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o INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
L ) o
A los miembros del Directorio y Accionistas de
o Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y Comercial
= Quito, 16 de marzo de 2011 ‘
| 1 Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) que se acompafian de Holdingdine S.A.
) Corporacién Industrial y Comercial, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010, y el
&) correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado
' en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
= Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
= 2.  La Administracién de Holdingdine S.A. Corporaci6n Industrial y Comercial es responsable de la preparacion y
] presentacion razonable de estos estados financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Ecuatorianas
| de Contabilidad, y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
a libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
Bases de preparacién
-
3.  Tal como se expresa en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados en cumplimiento de
- los requerimientos de informacion establecidos por los organismos estatales de control y para su
incorporaci6n en los estados financieros consolidados de Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y
- Comercial y sus subsidiarias. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos han sido preparados de
- acuerdo con las normas de contabilidad descritas en la Nota 2, las cuales difieren de las Normas
= Ecuatorianas de Contabilidad en lo relacionado con la consolidacion de estados financieros.
- Responsabilidad del auditor
. 4.  Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros (no consolidados)
- basados en nuestra auditoria. Excepto por lo expresado en los parrafos 5 al 8 siguientes, nuestra auditoria
. fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que
- cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable
L de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende
- la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditorfa sobre las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
= juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
- controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
- propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
— estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
- presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos
= obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
L T A
PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
- Quito - Ecuador.
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Holdingdine S.A. Corporacion Industrial y Comercial
Quito, 16 de marzo de 2011

Wl W

Bases para una opinién calificada

5.  LaCompaiiia registra, con base en el método de participacion, el valor de las inversiones al 31 de
diciembre de 2010 de las compaiiias asociadas Omnibus BB Transporte S.A. y Banco General Rumifiahui
S.A., utilizando para ello los estados financieros no auditados. Debido a que no hemos auditado dichos
estados financieros, no pudimos determinar la razonabilidad del valor de la inversion que se informa como
parte del rubro Inversiones en acciones en el balance general adjunto por US$68,172,948 y US$5,751,407
ni sobre las ganancias de US$8,357,257 y US$722,229 respectivamente, contabilizados en el afio con
relacién a dichas inversiones.

6. Al cierre del afio 2010, la Compaiiia mantiene una inversion en acciones de la subsidiaria Complejo
Industrial Fabrilfame S.A. valorizada en US$5,259,140, habiendo reflejado en los resultados del afio una
ganancia de US$339,930 determinada mediante el método de participacion. Al 31 de diciembre de 2010
Complejo Industrial Fabrilfame S.A. mantiene registrado bajo el rubro Obligaciones Sociales a largo plazo
provisiones para cubrir beneficios de jubilacién y desahucio de sus empleados por un monto de
US$18,490. Estas provisiones estan basadas en estimados realizados por la Administracién pues no se
dispone en la actualidad de los estudios actuariales necesarios para determinar este tipo de provisiones,
por lo cual no nos es posible establecer el monto de los ajustes, si los hubiere, que podrian requerirse para
cubrir los indicados beneficios.

b b e e

-
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7. Al cierre del afio 2010, la Compaiiia mantiene una inversién en acciones de la subsidiaria FMSB Santa
Barbara S.A. valorizada en US$3,983,063, habiendo reflejado en los resultados del afio una ganancia de
US$23,445 determinada mediante el método de participacion. No hemos recibido respuesta a la solicitud
de saldos con un cliente, con el cual FMSB Santa Barbara S.A. informa que al 31 de diciembre de 2010
mantiene cuentas por cobrar por aproximadamente US$1,000,000. Si bien aplicamos procedimientos
alternativos de auditoria sobre dicho saldo, consideramos que dicha respuesta es importante para
permitirnos completar nuestra revisién de manera de identificar eventuales ajustes u otros aspectos que
puedan afectar la posicion financiera y los resultados informados en los estados financieros adjuntos.

& w s
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Al cierre del afio 2010, la Compaiiia mantiene una inversion en acciones de la asociada Inmobiliaria
Amazonas S.A. valorizada en US$7,180,239, habiendo reflejado en los resultados del afio una pérdida de
US$54,885 determinada mediante el método de participacion. No hemos recibido respuesta a la solicitud
de confirmacién de saldos enviada a su principal accionista, con la cual Inmobiliaria Amazonas S.A. informa
que al 31 de diciembre de 2010 mantiene cuentas por cobrar por aproximadamente US$652,000. Si bien
aplicamos procedimientos alternativos de auditoria sobre dicho saldo, consideramos que dicha respuesta es
importante para permitirnos completar nuestra revision de manera de identificar eventuales ajustes u otros
aspectos que puedan afectar la posicién financiera y los resultados informados en los estados financieros
adjuntos.

ia & lal
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Al cierre del afio 2010, la Compaiiia mantiene una inversién en acciones de la subsidiaria FMSB Santa
Barbara S.A. valorizada en US$3,983,063, habiendo reflejado en los resultados del afio una ganancia de
US$23,445 determinada mediante el método de participacién. FMSB Santa Barbara S.A. no mantiene
registradas provisiones para cubrir los beneficios de jubilacién patronal y desahucio a favor de sus
empleados, por lo cual al cierre del afio existen pasivos no registrados en concepto de los indicados
beneficios. En consecuencia, la utilidad del afio antes de la participacién de los trabajadores en las

- utilidades e impuesto a la renta, y los resultados acumulados se encuentran sobreestimados, en un monto
- que no nos fue posible determinar.
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11.

12.

13.

14.

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y Comercial
Quito, 16 de marzo de 2011

Opinién calificada

En nuestra opinion, excepto por: i) los efectos de los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones
adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber mediado las limitaciones en el
alcance de nuestro trabajo descritos en los parrafos 5 al 8 y; ii) el efecto del asunto descrito en el parrafo 9
anterior, los estados financieros (no consolidados) arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y
Comercial al 31 de diciembre de 2010, y el resultados de sus operaciones, sus cambios en su patrimonio y
su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las bases descritas en la Nota 2.

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atenci6n respecto de los asuntos descritos por la Administracion
de la Compaiiia en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos relacionados con la Ley Organica de
Empresas Piblicas y la cesion de acciones que mantenia la Direccién de Industrias del Ejército - DINE en
el Holdingdine S.A. a favor del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas - ISSFA. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en dicha Nota.

Otros asuntos

Al cierre del afio 2010, la Compafifa mantiene una inversion en acciones de la subsidiaria Acerfas
Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC valorizada en US$95,331;,382, habiendo reflejado en los resultados
del afio una ganancia de US$12,231,135 determinada mediante el método de participacién. En el informe
de la subsidiaria de fecha 11 de marzo de 2010, expresamos una opini6n sobre los estados financieros por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2009 con limitaciones relacionadas a: i) la no observacién de los
recuentos fisicos de los inventarios efectuados por Acerfas Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC al 31de
diciembre de 2008, y ii) la disposici6n fisica de los inventarios de materias primas de chatarra, la cual no
permitia a la Administracién de Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC efectuar los recuentos fisicos
sobre dichos inventarios. Para el cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2010, la
Administracién de Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC pudo efectuar los recuentos fisicos de los
inventarios, incluyendo procedimientos especificos para materias primas de chatarra, lo que ha permitido
superar las referidas limitaciones, sin efecto en los estados financieros adjuntos.

Al cierre del afio 2010, la Compaiiia mantiene una inversién en acciones de la asociada Amazonashot
Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A. valorizada en US$10,105,207, habiendo reflejado en los
resultados del afio una ganancia de US$422,645 determinada mediante el método de participacién. En el
informe de la asociada de fecha 9 de marzo de 2010, expresamos una opinién sobre los estados financieros por
el afio terminado el 31 de diciembre de 2009 con una limitacion al alcance por no contar con elementos
suficientes respecto a los saldos registrados con Foster Financial S.A. El asunto indicado fue resuelto con la
obtencién de documentacidn relacionada con la cancelacién del saldo, sin afectar los estados financieros
adjuntos.

Llamamos la atencion al asunto tratado por la Administracién en la Nota 10 en relacién con la
reestructuracion de los saldos al 1 de enero del 2009, sin afectar los_ estados financieros adjuntos.
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
u Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y Comercial
Quito, 16 de marzo de 2011
i
Pérrafo de restriccion
§ |
i 15.  Por los motivos explicados en el parrafo 3 anterior, el presente informe se emite para informacién
k| exclusiva de Directorio y Accionistas de la Compaiiia y de las autoridades estatales de control y no debe
- utilizarse para ningin otro propésito.
= ‘
i ?—ﬂ cuua‘ksr\\mx—aw
y No. de Reg~i§tro en la Superintendencia Sl IPERINTENDE NC!T
de Compaiiias: 011 DECOMPANIAS
L
OWG&W D 7 ABR. 2011
= i OPERADOR 28
arlos R. Cruz
= Representante Legal N QUITO J
- No. de Licencia Profesional: 25084
=
=
=
-
=
|
-
-
L
-
C
o
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HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL

BALANCES GENERALES (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2010 2009 Pasivo y patrimonio
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivaleates de efectivo 3 3,579,599 4,223,078  De y cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas
Inversiones temporales 4 5,938,125 19,819,632 Otras
Documentos y cuentas por cobrar Pasivos acumulados
Clientes 139,443 671,761 Beneficios sociales
Anticipo proveedores 28,609 187,984 Impuestos por pagar
Compaiiias relacionadas 7 27,169,694 19,278,173
Impuestos 69,832 1,477,929
Otras 143,309 153,341 Total del pasivo corriente
Menos -~ Provision cuentas incobrables 8 (1,448,561) (1,855,302)
; ' Pasivo a largo plazo
26,102,326 19,913,886
OBLIGACIONES SOCIALES
5,161 6,424 Jubilaci 1
Desahucio
2:643 -
35,632,854 43,963,020
5 10,812,687 10,659,226
187,880 783,018
6 200,099,970 189,168,621  PATRIMONIO
7 - 77,519 (Véanse estados adjuntos)

244,651,404

Presidente Efecutiv

‘Total del pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas 2010 2009

7 11,879,917 18,375,647
152,514 80,755
12,032,431 18,456,402
8 83,967 29,040
8 2,259,998 1,956,807
2,343,965 1,985,847
14,376,396 20,442,249

91,004 -

22,472 -

113,476 N

232,243,519
246,733,391

224,209,155

244,651,404

Contadora
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HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL

ESTADOS DE RESULTADOS (NO CONSOLIDADOS)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas
Ventas a terceros
Ingresos por arriendos
Ingresos por regalias
Ingresos por asesoria y asistencia técnica

Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de administracion
Utilidad operacional
Ingresos (gastos) financieros
(Pérdida) Utilidad en inversiones
Dividendos en sociedades
Intereses sobre contratos
Intereses sobre inversiones
Otros intereses

Comisiones bancarias
Valor del patrimonio proporcional, neto

Otros (gastos) ingresos no operativos, neto

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta del afio

Presidente Ejecutivo

/ ’ .
Crnl-Nelso Echeve;Zz M.

Referencia
a notas

~

2010 2009
83,365 7,707,061
815,750 953,758
10,747,281 6,212,963
2,122,580 2,407,380
13,768,976 17,281,162
(11,846) (7,870,625)
13,757,130 9,410,537
(4,244,999) (3,518,854)
9,512,131 5,891,683
(20,802) 546,182
22,019 -
1,295,220 769,583
765,210 938,742
3,460 1,538
(25,742) (40,466)
22,733,683 19,645,523
24,773,048 21,861,102
(76,301) 205,832
34,208,878 27,958,617
(2,979,359) (2,186,223)

anexas 14 13 son parte integrante de los estados financieros.

21,222@12 25,772,394

Dra. Elizabeth Almeida

Contadora
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HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

Saldos reportades previamente
al 31 de diciembre del 2008

Apropiacién de reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Incremento de capital inscrito en el
Registro Mercantil el 7 de enero de 2010:
Incremento de capital

Acta dela Junta General de Accionistas
del 29 de marzo de 2010:
Dividendos declarados

Utilidad neta del afio

Apropiacién de reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2010

(1) G de 12,500,000

(2) Ver Nota 10.

(3) VerNotait.

(Expresados en délares estadounidenses)

Superavit por
Aportes para reevaluacion de
Capital futuras Reserva Reserva por inversiones en Resuitados
social capitalizaciones (2) legal valuacién acciones (3) acumulados Total
62,200,000 40,759,826 14,017,784 2,045 12,178,186 62,214,277 191,372,118
- 24,796,698 - - - - 2. 6,698
62,200,000 65,556,524 14,017,784 2,045 12,178,186 62,214,277 216,168,816
2,575,000 - - - - - 2,575,000
- - - - - (20,307,055) (20,307,055)
- (65,440,995) - - - 65,440,995 -
- - - - - 25,772,394 25,772,394
- - 2,572,239 - - 2,577,2, -
64,775,000 115,529 16,595,023 2,045 12,178,186 130,543,372 224,209,155
60,225,000 - (3,612,548) - - (56,612,452) -
- - - - - (23,195,155) (23,195,155)
. - - - - 31,229,519 31,229,519
= - 122,952 = JEE— 122,952 -
§oc,000 (1) 115,529 16,105,427 2,045 &gﬁ, =28842.332 232,243,519




1
L
i fade #500 ]
HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL
s ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADOS)
N ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
| (Expresados en délares estadounidenses)
i Referencia
- a Notas 2010 2009
- Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
= Utilidad neta del afio 31,229,519 25,772,394
Mas cargos a resultados que no repregentan
= movimiento de efectivo: -
- Depreciacion 5 487,582 276,446
- Provision cuentas incobrables, neta 8 (406,741) 6,556
‘S Provision jubilacion patronal y desahucio 8 113,476 -
Activos fijos recibidos en pago 5 - (2,394,000)
‘j Incremento de capital - 2,575,000
Dividendos compensandos con compaiiias relacionadas 7 (23,195,155)  (20,307,055)
— Ajuste al valor del patrimonio proporcional de las inversiones
- en acciones, neto 6 —(22733,683) _ (19.645,523)
(14,505,002)  (13,716,182)
- Cambios en activos y pasivos:
- Documentos y cuentas por cobrar 2,109,822 4,307,102
Inventarios 1,263 50,702
S Compaiifas relacionadas, neto (7,488,352) 16,892,901
Gastos pagados por anticipado (7,643) 18,312
= Documentos y cuentas por pagar 71,759 (3,222,125)
— Beneficios sociales 54,927 (16,694)
Impuestos por pagar 303,191 61,604
- Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (19,460,035) 4,375,710
_ Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
o Adiciones en activos fijos 5 (641,043)  (4,463,508)
Disminucion (incremento) en Otros activos 595,138 (114,525)
- Disminucién (incremento) de Inversiones temporales 13,881,507 (2,501,666)
— Disminucién de Inversiones a largo plazo 2,299,319

L VRRT VI 1T VT |
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Incremento en Compaiias relacionadas
Disminucién (incremento) en [nversiones en acciones

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento en Compaiiias relacionadas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Disminucion neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al
Efectivo y equivalentes de efectivo al

incipio del afio
al dgl afio

\

(6,791,172) (3,899,511)
111802‘3% (774,530)
18,846,764 (9,454,421)

(30,208) (718,193)

(30,208) (718,103)

(643.479)  (5,796,904)
4,223,078 10,019,982
3,579,599 25222!028

exas 1a 13 son parte integrante de los estados financieros.

C on
President¢ Ejecutiyo

-

heverrfa M. Dra. Elizabeth Almeida
Contadora
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HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

Antecedentes .

La Compaiiia se constituyé6 en la ciudad de Quito como una sociedad anénima mediante escritura piblica
celebrada el 17 de noviembre de 2000 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 29 de diciembre de 2000.
Su objeto es la propiedad, adquisicion y tenencia de acciones de otras compaiifas o sociedades con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control mediante relaciones juridicas de titular accionario y de
participacion en su gestién, administracion, finanzas, responsabilidad crediticia y resultados
especialmente en orden a integrarlas juridicamente como un grupo empresarial.

Adicional y paralelamente la compaiiia presta servicios de asistencia y asesoria en gestion empresarial y en
los campos industrial, comercial y de mercadeo, financiero, econémico, contable, de computacién y
procesamiento de datos y juridico contable especialmente, para lo cual la compaifiia mantiene convenios y
contratos. Como parte de su estrategia comercial, la compaiiia factura ocasionalmente a instituciones
publicas bienes y servicios que generan algunas de sus subsidiarias.

Como se explica mas adelante, Holdingdine S.A. Corporacion Industrial y Comercial fue controlada hasta
el 30 de noviembre de 2010, por la Direccion de Industrias del Ejército - DINE, entidad adscrita a la
Fuerza Terrestre, cuyo objeto es contribuir, por mandato constitucional, en el desarrollo econémico y
social del Ecuador. La Corporacién para optimizar su gestion, productividad y competitividad, posee una
estructura organizacional conformada por tres divisiones vinculadas a los sectores manufactura,
agroindustrial y servicios.

Con fecha 23 de diciembre de 2009, mediante Resolucién No. SC.I1J.DJCPTE.Q.09.005386 la
Superintendencia de Compaiiias resuelve aprobar un aumento de capital social por US$60,225,000, el mismo
que fue inscrito en el registro mercantil el 7 de enero de 2010.

Ley Organica de Empresas Piiblicas -

El 16 de octubre de 2009 entré en vigencia la Ley Organica de Empresas Piblicas, con la publicacion en el
Registro Oficial No.48. Dicha Ley establece que las empresas con dependencia o control de las Fuerzas
Armadas y Policia Nacional mantendran su naturaleza juridica inalterada y conservaran las mismas
modalidades de organizacion, funcionamiento y administracién hasta que se constituya el Comité de
Industria de l1a Defensa Nacional, en un plazo no mayor a noventa dias, contados a partir de la vigencia de
esta Ley.

El Comité de Industria de la Defensa Nacional, en base a elementos objetivos y parametros definidos,
recomendaria en un plazo no mayor de 180 dias al Gobierno Nacional, mantener o no el control o
administracién de dichas empresas. Dentro del plazo de noventa dias las empresas que queden bajo
control de las Fuerzas Armadas adecuaran si naturaleza juridica al marco de la presente Ley. Para
aquellas empresas en las que las Fuerzas Armadas decidan no contmuar participando como accionista se
iniciara el proceso de desinversion.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

De conformidad con lo que dispone el inciso primero del articulo 162 de la Constitucion de la Repiblica,
las Fuerzas Armadas sélo podrén participar en actividades economicas relacionadas con la defensa

nacional.

Durante el afio 2010, el Comité de Industria de la Defensa Nacional inici6 el proceso de evaluacion de Ia
situacion actual de las empresas bajo el control y participacioén accionaria mayoritaria del Holdingdine
S.A.,, por su vinculacion societaria con la Direccion de Industrias del Ejército - DINE, instituci6n adscrita a

- la Comandancia General de la Fuerza Terrestre, a fin de definir el cumplimiento de los requerimientos

enmarcados en actividades econdmicas de defensa nacional o relacionadas con sectores estratégicos.

A la fecha de preparacién de estos estados financieros, la Administraciéon de Holdingdine S.A. no ha sido
notificada por parte del Comité de Industria de la Defensa Nacional, de ningiin pronunciamiento sobre la
transformacion, desinversion o liquidacién de las compaiiias del Grupo Empresarial Holdingdine. Se
destaca que el plazo para que el mencionado Comité se pronuncie se encuentra vencido.

Por otra parte, los Organos Superiores de Administracién de DINE y del ISSFA, con fecha 29 de octubre de
2010 formalizaron la cesion del 100% de las acciones de DINE en el Holdingdine S.A. a favor del ISSFA, la
misma que fue inscrita el 30 de noviembre de 2010, en el Libro de Acciones y Accionistas, como lo
prescribe la Ley de Compaiiias.

De conformidad con la Ley de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas, el ISSFA es un organismo
auténomo, con finalidad social, con personeria juridica y patrimonio propio. Su finalidad es proporcionar
la seguridad social al personal militar, pero no es una entidad de las Fuerzas Armadas.

Entorno econémico -

Durante el 2010 la economia mundial experimenté cierta recuperacion de la crisis de los afios 2008 y
20009; sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales mercados financieros a un
estado de recesion econémica donde temas como desempleo y disminucién en la demanda de los
consumidores siguen afectando a la economia mundial. En lo que respecta a la Compaiiia ia indicada
situacién no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros (no consolidados)
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros (no consolidados) -

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estén, excepto por las inversiones en acciones que se encuentran valuados como se
describe en la Nota 2 g), basados en el costo historico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas’en las notas estin expresadas en ddlares
estadounidenses.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La preparacién de estados financieros (no consolidados) de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de
activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

4

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones y
reagrupaciones en los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009.

Consolidaciéon de estados financieros -

Los estados financieros adjuntos se presentan para cumplir con requerimientos de informacién de las
autoridades estatales de control y fueron preparados con base en los registros contables individuales de la
Compaiifa y no han sido consolidados con los estados financieros de sus subsidiarias en la forma requerida
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19.

De acuerdo con lo requerido por la Resolucién Nro.03.Q.IC1.oo2 de la Superintendencia de Compaiiias, el
Anexo a los estados financieros consolidados presenta los saldos que surgen de los balances generales
individuales al 31 de diciembre de 2010 y de los estados individuales de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo de Holdingdine S.A. y sus subsidiarias incluidas en la consolidacién,
junto con un resumen de los ajustes y eliminaciones efectuadas en la elaboracion de los estados
financieros consolidados.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, saldos en bancos e inversiones
“overnight”, los intereses generados por dichas inversiones se reconocen como ingresos financieros del

periodo.
Inversiones temporales -

Representan inversiones a corto plazo altamente liquidas registradas al valor de los depésitos més los
intereses devengados al cierre del ejercicio.

Provisiéon cuentas incobrables -

La Compaiiia constituye provisiones para cubrir eventuales pérdidas que pudieran ocurrir en la recuperacién
de su cartera, mediante la evaluacién de sus cuentas por cobrar. Las provisiones para posibles pérdidas se
incrementan mediante cargos a resultados y se disminuyen por los castigos de montos considerados
irrecuperables.

Activos fijos -

Se muestran al costo histérico, menos la correspondiente depreciacién acumulada; el monto neto de activos
fijos no excede su valor de utilizacién econémica. El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el
método de linea recta. ‘

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones se reconocen al costo histérico, el cual no excede los valores patrimoniales
proporcionales informados por las subsidiarias receptoras de las inversiones con base en los estados
financieros al cierre de cada ejercicio econémico.

Las inversiones en acciones en sus compaiiias subsidiarias y asociadas, en las que se ejerce influencia
significativa, se muestran al valor patrimonial determinado bajo el método de participacion. Con base en
dicho método, la participacidn en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las inversiones
es llevada o cargada, segiin corresponda, a los resultados del ejercicio. Las inversiones en acciones en otras
entidades se muestran al costo, tratamiento que también es permitido por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Beneficios sociales a largo plazo (Jubilacién patronal y Desahucio) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de las
compaiiias del grupo, se determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio
aplicando el método de costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo
a la tasa del 6.5% anual la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos del gobierno.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotacion, entre otras.
Impuesto a la Renta -

Base de céalculo para la determinaciéon del Impuesto a la Renta causado: La provision para
Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compaiifa calculé la
provisién para Impuesto a la Renta del afio 2010 y 2009 a la tasa del 25%.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

En adicién a lo anterior a partir del afio 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de
Impuesto a la Renta, cuya base de célculo se explica mas adelante y, comparar este valor del anticipo con
el monto del Impuesto a la Renta (basado en la tasa del 25%); el mayor de los dos valores constituird un
pago definitivo del Impuesto a la Renta o causado en el 2010 que se expone en estado de Resultados de
2010; siempre y cuando la Administracién de la Compaiifa decida no pedir al Servicio de Rentas Internas
la devolucion del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones explicitados en la
legislacion. Durante el 2010 la Compaiiia registro como Impuesto a la Renta causado el valor determinado
sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de
Impuesto a la Renta correspondiente.

En adici6n, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a la Renta, iniciando en 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Base de cilculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: A partir del ejercicio fiscal 2010 el
contribuyente debe determinar un anticipo minimo de Impuesto a la Renta (IR) que debera cancelar por
dicho ejercicio. El valor del anticipo se determina realizando la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0.2% del patrimonio total.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del IR.

El 0.4% del activo total.

El 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del Impuesto a la Renta.

Para efectos del pago del anticipo en los meses de julio y septiembre, se podra deducir el valor de las
retenciones que le hayan sido practicadas en el afio anterior, y el saldo sé pagara dentro de los plazos
establecidos para la presentacion de la declaracién del Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal en curso.

En caso que el Impuesto a la Renta Causado sea superior al valor de las retenciones en la fuente y al
anticipo, el contribuyente debera cancelar la diferencia.

En caso de que el Anticipo a la Renta sea superior al Impuesto a la Renta estimado en base a la tasa del
25% sobre las utilidades gravables, el contribuyente podra solicitar al Servicio de Rentas Internas la
devolucién del anticipo por un ejercicio econémico cada trienio cuando por caso fortuito o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico
respectivo.

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta:

Los contribuyentes tendrin derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la
solicitud de pago en exceso, en los siguientes casos:

Por el total de las retenciones que se le hubieren efectuado, si no causare IR en ¢l ejercicio corriente o
si el impuesto causado fuere inferior al anticipo pagado

Pigina 5 de 14

T X A e -




w

1T

ol

5

&

=

4w

.

=

1]

o

)T U (T VT O VO VR

A oA

d

k)

oL

DiNEsA

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Por las retenciones que le hubieren sido efectuadas, en la parte en la que no hayan sido aplicadas al
pago del Impuesto a la Renta, en el caso de que el Impuesto a la Renta causado fuere mayor al
anticipo pagado.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

La Compaiiia no realiza provisioxies por este concepto ya que tiene como tinico accionista a un organismo
de derecho piblico, en aplicacion de la Constitucion de la Repiiblica del Ecuador y el Mandato 2 vigentes,
la Compaiiia no tiene tal obligacién con los empleados.

Transicién a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” -

En Noviembre de 2008 la Superintendencia de Compaiifas, mediante Resolucién No.08.G.DSC.o10 establecié
un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por
medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2010 hasta el 1 de enero de 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique cada compaiiia. Para el caso de Holdingdine S.A.
Corporacién Industrial y Comercial, por ser una empresa cuyos activos al cierre del ejercicio 2007 superan los

" US$4millones, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2011, fecha en que las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas.

En diciembre de 2009 la Superintendencia de Companiias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emite el
instructivo complementario para la implementacién de las NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que las
NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implantacién antes sefialado.

Para dar cumplimiento a la Resolucion del afio 2008, Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y
Comercial presento a la Superintendencia de Compaiifas el 30 de marzo de 2010 el cronograma de
implementaci6n respectivo y a la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia se encuentra
en proceso de determinacién de los ajustes preliminares de la conversién a “NIIF” y estima registrar los
ajustes respectivos una vez aprobados por la Junta de Accionistas o por el organismo que estatutariamente
esté facultado para tales efectos.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacién)
2010 2009
Banco General Ruminahui S.A. 3,197,548 3,792,157
Banco Pichincha C.A. 255,798 249,685
Banco del Pacifico S.A. 63,094 60,218
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO (1) 4,578 53,234
Citibank N.A. Sucursal Ecuador. 42,192 42,214
Banco Bolivariano C.A. 14,911 14,924
Banco de Guayaquil S.A. 978 -
Efectivo 500 10,646

(1)

3,579,599 4,223,078

Con fecha 11 de octubre de 2006 Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC otorg6 a favor de
Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y Comercial una fianza solidaria abierta por cualquier clase
de obligaciones que mantenga o que contrajere la entidad con el Banco de la Produccion S.A.
PRODUBANCO y/o Produbank Panamai S.A. ya sean directas, indirectas o contingentes, hasta la suma
de US$9,000,000, siendo el vencimiento de la presente fianza solidaria el mismo del dltimo
vencimiento y cancelacion de las operaciones que respalda.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Compaiiia mantiene
disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas principalmente en documentos o
depositos a corto plazo.

Composicion al 31 de diciembre:

Tasa de interés

Plazo anual Valor

2010 en dias % nominal
Banco de Guayaquil S.A. 34-61 5-5.25 2,500,000
Banco Pichincha C.A. (1) 182 - 362 4.5-5.5 2,125,000
Banco General Rumiifiahui S.A. 34 4.2 1,000,000
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO 63 - 361 3.5-6.25 313,125

5,938,125
(1) LaCompaiiia esta garantizando con certificados de depdsito a plazo, obligaciones financieras por un

total de US$1,600,000 de acuerdo a la resolucién No. DIR-2010-064 emitida por la Corporacién
Financiera Nacional el 7 de mayo de 2010, en aprobacién de crédito de primer piso otorgado a favor de
Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC por un monto de US$15,000,000 destinados para capital
de trabajo. Los US$525,000 restantes corresponden a un certificado de depésito a plazo mantenido en
garantia del préstamo a corto plazo adquirido por el COSSFA S.A. Comisariatos Servicio Social el 10 de
noviembre de 2010 por un monto de US3,000,000.
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NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES
(Continuaci6n)

200

Banco Pichincha C.A.

Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO
Banco General Rumiiiahui S:A.

Banco del Pacifico S.A.

Banco Bolivariano S.A.

Otros (2)

Plazo

50-75
33-185
30 - 125
30
62-97

1501

Tasa de interés

anual
%

5-5.25
4-5.75
5-6.25
4.75
5.25-5.5

6.35

Valor
nomi

2,017,150
2,592,397
8,910,766
1,250,000
2,750,000

17,520,313
2,299,319

19,819,632

(2) Corresponde a Bonos del Estado Ecuatoriano del Decreto Ejecutivo 607 con vencimiento hasta
agosto de 2010, estos Bonos devengaron un interés nominal anual del 6.35% con vencimientos
semestrales de intereses. En el mes de junio de 2010 dichos bonos fueron cancelados y devueltos en

su totalidad.

NOTA 5 - ACTIVO F1JO

Composicion:

Muebles y enseres
Maquinaria y equipos
Equipos de computacién
Vehiculos

Edificios

Terrenos

Otros activos

Depreciacion acumulada

Construcciones en curso (1)
Saldo al 31 de diciembre

2010 2009
459,098 437,365
111,176 111,176
384,828 299,752
225,997 139,793
6,319,496 6,319,496
4,118,670 4,115,669
21,214 21,214
11,640,479 11,444,465

(1,268,117) (785,239)
10,372,362 10,659,226

440,325 -

10,812,687 10,659,226

Tasa anual de

depreciacién
%

10
10
33
20
5

(1)  Corresponde a remodelaciones y adecuaciones efectuadas por la Compaiiia en las instalaciones donde
opera su relacionada COSSFA S.A. Comisariatos Servicio Social; una vez concluido el proyecto se
proceder4 a transferir el activo a la mencionada entidad.
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NOTA 5- ACTIVO FIJO
xq (Continuacion)
xq Movimiento:

2010 20

q Saldo al 1 de enero 10,659,226 4,078,164
(] Adiciones netas (1) 641,043 6,857,508
- Depreciacion del afio t ~ (487,582) (276,446)
- Saldo al 31 de diciembre ' 10,812,687 10,659,226

a

(1)  Las adiciones del afio 2009 incluye principalmente: i) US$3,500,000 por compra de bienes
inmuebles; ii) US$1,800,000 de terrenos recibidos como aporte de capital por parte de la Direccién
de Industrias del Ejército - DINE, y; iii} US$594,000 correspondiente a la entrega de un edificio por
parte de Complejo Industrial Fabrilfame S.A. como devolucion de capital.

A

NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje de Valor Ganancia (pérdida
’(" participacion Valor patrimonial en inversiones
- 2010 accionaria nomjnal proporcional del afio
ii Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC 93.73% 70,716,649 95,331,382 12,231,135
= Amazonashot Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A. 44.68% 3,319,365 10,105,207 422,645
Aychapicho Agro's S.A. 99.88% 840 939,355 (90,279)
i‘i Banco General Ruminahui S.A, 21.34% 4,403,486 5,751,407 722,229
= C&S-Sepriv Cia. Ltda. 99.93% 159,888 - -
_ Complejo Industrial Fabrilfame S.A 99.99% 1,139,466 5,259,140 339,930
(‘ COSSFA S.A. Comisariatos Servicio Social 90.00% 45,000 - (289,434)
- Dineagros S.A. 100.00% 319,782 - (558}
_ Dinmob C.A. 90.00% 9,000 33,796 89,706
g Energyhdine C.A. 90.00% 9,000 87,812 (285,060)
Explocen C.A. 60.00% 840,000 2,419,043 1,156,955
— FMSB Santa Barbara S.A. 99.99% 2,569,743 3,983,063 23,445
!! Hdineagros S.A. 90.00% 9,000 86,484 (13,598)
Inamazonas, Inmobiliaria Amazonas S.A. 50.00% 262,018 7,180,239 (54,885)
X Omnibus BB Transporte S.A. 34.10% 42,846,473 68,172,948 8,357,257
- Proteas del Ecuador S.A. 100.00% 5,000 12,821 (11,878}
Sociedad Camaronera Cayancas S.A. SOCCASA 42.20% 489,520 559,416 151,659
X Siderpacifico S.A. 51.00% 51,000 132,314 (15,586)
= Otros 45,543 -

|

200,099,970 22,733,683

A &

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - INVERSIONES EN ACCIONES
<] {Continuacion)
—, Porcentaje de Valor Ganancia (pérdida)
g participacion Valor patrimonial en inversiones
!! Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC 93.73% 59,626,340 89,495,226 11,252,061
Amazonashot Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A. 44.68% 3,319,365 9,758,652 (51,473)
Aychapicho Agro's S.A. 99.99% 840 986,667 28,211
g—! Banco General Ruminahui S.A. 21.87% 4,249,048 5,285,650 698,151
C&S-Sepriv Cfa. Lida. N 99.93% 159,888 - (148,056)
’(a Complejo Industrial Fabrilfame S.A . 99.99% 1,139,466 5,529,670 714,360
- COSSFA S.A. Comisariatos Servicio Social . 90.00% 45,000 - (46,250)
Dineagros S.A. 100.00% 319,782 558 (266)
q Dinecoms C.A. 100.00% 311,000 362,220 (98,639)
= Dinmob CA. 90.00% 9,000 356,938 (503,347)
_ Energyhdine C.A. 90.00% 9,000 142,872 (565,996)
Q Explocen C.A. 60.00% 840,000 2,584,925 1,322,836
FMSB Santa Bérbara S.A. 99.99% 2,569,743 3,706,202 11,639
Hdineagros S.A. 90.00% 9,000 146,322 46,531
_ii Inamazonas, Inmobiliaria Amazonas S.A. 50.00% 262,018 7,165,123 (133,014)
Omnibus BB Transporte S.A. 34.10% 42,846,473 62,952,578 7,011,230
B a Proteas del Ecuador S.A. 100.00% 5,000 24,699 (55,961)
= Sociedad Camaronera Cayancas S.A. SOCCASA 42.02% 487,432 554,875 163,506
N Otros - 15,444 -
q _Bos686m __i9ba5sm
E Movimiento:
X _ 2010 2009
d Saldo al 1 de enero 189,168,621 168,748,568
Incrementos de capital, neto (4,467,087) 10,560,142
| ( . . e
q Dividendos distribuidos (6,898,216) (9,952,376)
g Otros movimientos menores (437,031) 166,764
d Ajuste de inversiones al valor del patrimonio proporcional 22,733,683 19,645,523
h Saldos al 31 de diciembre 200,099,970 189,168,621
d NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
d En adicién a lo descrito en la Nota 6, el siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas
= durante el 2010 y 2009 con compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
q relacionadas a las compaiiias en las cuales Holdingdine S.A. Corporacion Industrial y Comercial posee una
b participacion accionaria significativa:
q (Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
d (Continuacién)
i! 2010 2009
- Ingresos por arriendos 815,750 953,758
19 Ingresos por regalias 10,747,281 6,212,963
- Ingresos por asesoria y asistencia técnica 2,122,580 2,407,380
<) (Pérdida) utilidad en inversiones (20,802) 546,182

Ingresos por valor del patrimonio proporcional, neto 22,733,683 19,645,523
« Costo de ventas . 11,846 7,870,625
] Dividendos en sociedades 22,019 -
1C] Intereses sobre contratos 1,295,220 769,583
L No se han efectuado transacciones con terceros no relacionados, comparables a las operaciones arriba
_ indicadas.
(]
§ Al 31 de diciembre existian los siguientes saldos por cobrar y por pagar con compaiiias y partes relacionadas:
_- 2010 2009
q Cuentas por cobrar
- Amazonashot Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A. 4,684 1,043,895
<] Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC (1) 5,267,634 -
— Aychapicho Agro's S.A. 478,227 485,043
x{ C&S-Sepriv Cia. Ltda. 3,092,488 1,367,893
K Complejo Industrial Fabril FAME S.A. 665,525 3,398,770
LS Corpcys S.A. 1,378,296 997,435
T COSSFA S.A. Comisariatos Servicio Social (2) 9,185,646 2,870,308
L Dinmob C.A. - 40,000
id Direccién de Industrias del Ejército - DINE (3) - 4,143,057
- Explocen C.A. 104,532 436,249
'q FMSB Santa Barbara S.A. (4) 6’465’321 3:855’072
= Hdineagros S.A. 337,823 260,000
= Logistichdine S.A. - 199,413
- Corporacién Maresa Holdingdine S.A. 8,480 -
T Sociedad Camaronera Cayancas S.A. SOCCASA 181,038 181,038
_ 27,169,694 19,278,173
d Cuentas por cobrar a largo plazo
¢ Explocen S.A. - 77,519
g
_ (Véase pagina siguiente)
g
x
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)
2010 2009
Cuen r r
Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC (1) 9,373,270 9,694,750
Amazonashot Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A. - 1,281
COSSFA S.A. Comisariatos Sprvicio Social 2,990 -
Dinecoms C.A. t - 352,335
Direccién de Industrias del Ejército - DINE (3) 1,843,844 7,669,018
FMSB Santa Barbara S.A. - (1,550)
Inamazonas, Inmobiliaria Amazonas S.A. 650,000 650,000
Proteas del Ecuador S.A. 9,813 9,813
11,879,917 18,375,647
(1)  Elsaldo por cobrar, corresponde a montos pendientes de cobro por concepto de regalias por uso de

marca y lema comercial. El saldo por pagar se origina en la disminucién del capital suscrito y pagado,
en la subsidiaria, mediante la compensacién de los valores registrados en el rubro Cuentas por pagar,
originados en el afio 2009. Este registro contable fue aprobado por la Junta General de Accionistas del
22 de marzo de 2010.

(2) Préstamos otorgados por la Compaiiia a COSSFA S.A. Comisariatos Servicio Social, a ser utilizados
como capital de trabajo, son de corto plazo y devengan un interés a una tasa que se ubica en el 9%
anual. La Junta General de Accionistas celebrada el 7 de diciembre de 2010 por el COSSFA S.A.
Comisariatos Servicio Social aprueba la propuesta de compensacién de los créditos otorgados por
Holdingdine S.A., como Aportaciones para Futuras Capitalizaciones por un total de US$7,600,000,
para su respectivo registro con fecha 1 de enero de 2011.

(3) Incluye principalmente dividendos por pagar; durante el afio 2010 la Compafiia compensé montos por
US$23,195,155 (2009: US$20,307,055), en concepto de pagos efectuados por cuenta de la Direccién
de Industrias del Ejército - DINE. A partir de diciembre de 2010, esta entidad deja de ser accionista
de la Compaifiia. Ver Nota 1.

(4) Lacomposicion del saldo por cobrar a FMSB Santa Barbara S.A. comprende:

2010 2009
Préstamos otorgados 5,250,503 2,845,600
Asesoria Técnica 110,000 110,000
Arriendos 227,105 139,745
Intereses por préstamos 131,333 45,085
Dividendos por cobrar 739,920 710,673
Otros 6,460 5,519
_6465321 3,856,622
Pagina 12 de 14
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NOTA 8 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2010
Provisidon cuentas incobrables

Beneficios sociales

Impuestos por pagar

Provisién por jubilacién patronal
Provisién por desahucio

2009

Provisién cuentas incobrables
Beneficios sociales

Impuestos por pagar

3

relacionadas.

Saldo al 1
de epero -

1,855,302
29,040
1,956,807

1,848,746
45,734
1,895,113

Incrementos

454,299
644,913
5,201,470
91,004
22,472

6,556
151,115
2,873,901

Utilizaciones y/o

reversiones

(861,040)
(589,986)
(4,898,279)

(167,809)
(2,812,207)

Saldo al 31
de diciembre

1,448,561
83,967
2,259,998
91,004
22,472

1,855,302
29,040
1,956,807

" (1) Determinada principalmente por las cuentas por cobrar mantenidas con compaiiias y partes

@)
(2)

(6))]
(2)

(2) Incluye (i) Impuesto al Valor Agregado y retenciones en la fuente de Impuesto a la renta e Impuesto
al Valor Agregado por US$830,077 (2009: US$1,141,608 y (ii) Impuesto a la Renta de la Compafiia
por US$2,979,359 (2009: US$2,186,223), el cual se muestra neto de anticipos y retenciones en la

fuente por US$1,429,922 (2009: US$1,371,024).

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacidn fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros los afios comprendidos entre el 2007 al 2010 estan sujetos
a una posible fiscalizacion por parte del Servicio de Rentas Internas.

Fiscalizacién del Impuesto a la Renta y Anticipos -

Con fecha 12 de octubre de 2009, 1a Administracién de la Compaiiia, recibié del Servicio de Rentas
Internas la Acta de Determinacién Tributaria No. 1720090100399 correspondiente a la revisién del
Impuesto a la renta y Anticipos del ejercicio econémico 2006, mediante las cuales la Autoridad Tributaria
establecié el pago de diferencias a su favor por aproximadamente US$430,000, con cargos por mora de

US$86,085. La Administracién de la Compaiiia

ha interpuesto ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal la

impugnacién correspondiente, por efecto de la cual la Autoridad Tributaria, como resultado de la
respectiva revisién determind, como valores finales la suma de US$280,776 con cargos por mora de
US$56,156, por lo que con fecha 3 de diciembre de 2009 se procedié a cancelar las citadas obligaciones.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Organico de la Produccxon, Comercio e Inversiones que
entr6 en vigencia a partir de enero de 2011.

Pigina 13 de 14
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 aiios para
el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva del
Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

NOTA 10 - APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Durante el afio 2009, la Compaififa procedi6 a registrar un crédito al Rubro Aportes para futuras
capitalizaciones por US$24,796,698, para dar efecto a la resolucién de la Junta General de Accionistas de
fecha 25 de abril de 2008, ello originé que el Rubro Accionistas por pagar también sea disminuido por
dicho monto. Por lo tanto, los saldos iniciales al 1 de enero de 2009, fueron reestructurados nicamente
para dar efecto a este registro, tal como lo prevén las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Con fecha 23 de diciembre de 2009, 1a Junta General de Accionistas resolvié no continuar con el proceso
de capitalizacion y revertir los Aportes para futuras capitalizaciones nuevamente a los Resultados
acumulados, por lo cual la Administracién procedio a debitar del Rubro Aportes para futuras
capitalizaciones un total de US$65,440,995 con el respectivo crédito al rubro Resultados acumulados.

NOTA 11 - SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES EN ACCIONES

Se origina en el registro de inversiones en acciones realizado en el afio 2003, contra el cual se ajusto el
valor patrimonial proporcional registrado en las subsidiarias. Posteriormente, los ajustes se realizan
contra resultados del ejercicio.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiifa debe aprapiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o ntilizada para
absorber pérdidas acumuladas.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (16 de marzo de 2011) no

se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que, no se hayan revelado en los mismos.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de

Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y Comercial y subsidiarias
Quito, 16 de marzo de 2011

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompaiian de Holdingdine S.A. Corporacién
Industrial y Comercial y sus subsidiarias, que comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre
de 2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia y sus subsidiarias por los estados financieros
consolidados

2. La Administracién de Holdingdine S.A. Corporacion Industrial y Comercial es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoria. Excepto por lo expresado en los pérrafos 4 a 6 siguientes, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacién de procedimientos destinados a la obtenci6n de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
consolidados por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacién razonable de sus estados
financieros consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditorfa.

Bases para una opinién calificada

4. La Compaiiia registré, con base en el método de participacion, el valor de las inversiones al 31 de
diciembre de 2010 de las compafiias asociadas Omnibus BB Transporte S.A. y Banco General Rumifiahui

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 2525 100 / (593-2) 2562 288, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y Comercial y subsidiarias
Quito, 16 de marzo de 2011

S.A., utilizando para ello los estados financieros no auditados. Debido a que no hemos auditado dichos
estados financieros, no pudimos determinar la razonabilidad del valor de la inversion que se informa como
parte del rubro Inversiones en acciones en el balance general adjunto por US$68,172,948 y US$5,751,407,
ni sobre las ganancias de US$8,357,257 y US$722,229, respectivamente, contabilizadas en el afio con
relacién a dichas inversiones.

No hemos recibido respuesta a ciertas solicitudes de confirmaci6n de saldos con clientes, con los cuales se
informa que al 31 de diciembre de 2010 se mantienen cuentas por cobrar por aproximadamente
US$6,000,000. Si bien aplicamos procedimientos alternativos de auditoria sobre dichos saldos,
consideramos que las respuestas son importantes para permitirnos completar nuestra revisién de manera
de identificar eventuales ajustes u otros aspectos que puedan afectar la posicion financiera y los resultados
informados en los estados financieros adjuntos.

Al cierre del afio 2010, la Compaiiia mantiene una inversion en acciones de la asociada Inmobiliaria
Amazonas S.A. valorizada en US$7,180,239, habiendo reflejado en los resultados del afio una pérdida de
US$54,885 determinada mediante el método de participacion. No hemos recibido respuesta a la solicitud
de confirmacion de saldos enviada a su principal accionista, con el cual Inmobiliaria Amazonas S.A. informa
que al 31 de diciembre de 2010 mantiene cuentas por cobrar por aproximadamente US$652,000. Si bien
aplicamos procedimientos alternativos de auditoria sobre dicho saldo, consideramos que dicha respuesta es
importante para permitirnos completar nuestra revisiéon de manera de identificar eventuales ajustes u otros
aspectos que puedan afectar la posici6n financiera y los resultados informados en los estados financieros
adjuntos.

La Compaifiia no cuenta aiin con un estudio actuarial que le permita determinar el monto de las
provisiones que serian necesarias para cubrir los beneficios de jubilacion patronal y desahucio a favor de
sus empleados, por lo cual al cierre del afio existen pasivos no registrados en concepto de los indicados
beneficios. En consecuencia, la utilidad del afio antes de la participacién de los trabajadores en las
utilidades e impuesto a la renta, y los resultados acumulados se encuentran sobreestimados, en un monto
que no nos fue posible determinar.

Opinién calificada

En nuestra opinion, excepto por: i) los efectos de los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones
adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber mediado las limitaciones en el
alcance de nuestro trabajo descritos en los parrafos 4 al 6 y ii) el efecto del asunto descrito en el parrafo 7
anterior, los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y
Comercial y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2010, y los resultados de sus operaciones, sus cambios
en su patrimonio y sus flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
consolidados tomados en conjunto. La informacion de consolidacién expuesta en el Anexo se presenta
para propdsitos de anélisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para
presentar la situacién financiera y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo de cada una de las compaiiias en forma individual. Esta informaci6n fue sometida a los
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11.

12.

13.

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y Comercial y subsidiarias
Quito, 16 de marzo de 2011

procedimientos de auditoria aplicados en nuestro examen de los estados financieros consolidados y, en
nuestra opinién, est4 presentada razonablemente en todos los aspectos importantes en relacién con los
estados financieros consolidados tomados en conjunto.

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién respecto de los asuntos descritos por la Administracién
de la Compaiifa en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos relacionados con la Ley Organica de
Empresas Piblicas y la cesion de acciones que mantenia la Direccion de Industrias del Ejército - DINE en
el Holdingdine S.A. a favor del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas - ISSFA. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en dicha Nota.

Otros asuntos

En nuestro informe de fecha 16 de marzo de 2010, expresamos una opinion sobre los estados financieros
consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009 con limitaciones relacionadas a: i) la no
observacién de los recuentos fisicos de los inventarios efectuados por Acerias Nacionales del Ecuador S.A.
ANDEC al 31 de diciembre de 2008, y ii) la disposicién fisica de los inventarios de materias primas de
chatarra, la cual no permitia a la Administracién de Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC efectuar
los recuentos fisicos sobre dichos inventarios. Para el cierre de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2010, la Administracién de Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC pudo efectuar los recuentos
fisicos de los inventarios, incluyendo procedimientos especificos para materias primas de chatarra, lo que ha
permitido superar las referidas limitaciones, sin efecto en los estados financieros adjuntos.

Al cierre del afio 2010, la Compaiiia mantiene una inversion en acciones de la asociada Amazonashot
Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A. valorizada en US$10,105,207, habiendo reflejado en los
resultados del afio una ganancia de US$422,645 determinada mediante el método de participacion. En
nuestro informe de fecha 16 de marzo de 2010, expresamos una opinién sobre los estados financieros
consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009 con una limitaci6n al alcance por no contar
con elementos suficientes respecto a los saldos registrados con Foster Financial S.A. El asunto indicado
fue resuelto con la obtencién de documentacion relacionada con la cancelacién del saldo, sin afectar los
estados financieros adjuntos.

Llamamos la atencién al asunto tratado por la Administracion en la Nota 14 en relacién con la
reestructuracién de los saldos al 1 de enero de 2009, sin afectar los estados financieros adjuntos.

"R CD.»J‘Q:\'S(\\O\)\'CC@.X)

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

UPERI NT‘ENDI;N’C‘IA w
Q"M‘Q&% De COMPANIAS
Carlos R. Cruz
Representante Legal 0 7 ABR. 2011
No. de Licencia Profesional: 25984 OPERADOR 28
L QUITO y
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Active
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Compaiifas relacionadas
Impuestos
Otras
Menos - Provisién cuentas incobrables

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOQ, neto
INVERSIONES EN ACCIONES
CARGOS DIFERIDOS
OTROS ACTIVOS

Total de) activo

Referencia

aNotas

AW

2010 2009
23,006,706 / 21,821,101
11,389,412,/ 10,819,632

43,381,340/ 36,339.414
975,728 /5,759,920
7:868,868 8,354,179
5,273,622/ 14,804,408
(2,028,770)_ (7,302,756)
50,470,788 57,955,165

70,538,748/ 69,414,971

82,965 / 194,435
155,488,619 169,205,324

82,313,326/ 75,660,444
91,947,074 / 85,988,100
5892317 1,222,075
588,558 823,415

330,926,808 _ 332,899,358

PASIVO CORRIENTE
Porcion corriente del pasivo largo plazo
Obligaciones financieras
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compaiifas relacionadas
Anticipo clientes
Otras

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Intereses por pagar

Total del pasivo corriente
INGRESOS DIFERIDOS

PASIVO A LARGO PLAZO
Jubilacion patronal y desahucio
Obligaciones financieras
OTROS PASIVOS
INTERES MINORITARIO
PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

Referencia

nexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

2010 2009

- 78,369,135 7 8,145,369
13,395,514 24,837,500

11,736,488 19,477,038
4,023,744/ 9,786,556
~ 2791385 2,255,969
£ 1906311 1,990,982
20,457,928 33,510,545
- 6,827,212/ 4,958,921
/12,189,608 7,866,921
666,985 - 537,261
19,678 805 13,363,103
—bugoy382 79,836,523
7 1,847,312 1,604,178

3,228,376/ 2,357,598
V/29,222,309- 19,378,589

4 33,275 7 -
. 7,603,158 7 5,493,315
<_227,090, 224,209,155
330.926,808 332.899.358

Dra. Ehizabeth Almeida

Contadora
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas

Ingresos de la actividad econémica
(Pérdida) Utilidad en inversiones
Dividendos en sociedades
Valor del patrimonio proporcional, neto

Total ingresos
Costo de ventas

Utilidad bruta en operacién
Gastos operacionales

De venta
De administracién
Financieros, neto

Utilidad operacional
Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a la renta

Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta

Interés minoritario
Utilidad neta del afio

Presidgnte Ejecativo

Referencia
a notas

2010 2009
245,500,950 / 222,929,229
(20,802) 546,458
22,019 -
9,583,319 7 7,688,399
9,584,536 8,234,857
255,085,486 231,164,086
(184,615,968) (162,824,135)
70,469,518 68,339,951
(15,429,030)- /  (15,073,269)
(12,100,067) ' (5,165,004)
(4,145,827) (4,671,295)
(31,674,924) (24,909,568)
38,794,594 43,430,383
1,213,263 (2,578,428)
40,007,857 40,851,955
(3,585,412) (4,062,686)
(8,186,042) (8,100,250)
28,236,403 28,689,019
(1,234,190) (2,916,625)
27,002,213 25,772,394

anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Dra-Elizabeth Almeida

Contadora
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDAD!
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos reportados previamente
al 31 de diciembre del 2008

Acta de la Junta General de accionistas
del 25 de abril del 2008:
Dividendos declarados - reversion
Saldos reestructurados

al 1 de enero de 2009
Incremento de capital inscrito en el

Registro Mercantil el 15 de junio de 2009:

Acta de la Junta General de Accionistas
del 4 de mayo de 2009:
Dividendos declarados

Acta de la Junta General de Accionistas
del 23 de diciembre de 2009:
Reversion a resultados acumulados

Utilidad neta del afio

Apropiacién de reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2009

Incremento de capital inscrito en el
Registro Mercantil el 7 de enero de 2010:
Incremento de capital

Acta de la Junta General de Accionistas
del 29 de marzo de 2010:
Dividendos declarados

Otros resultados acumulados

Utilidad neta del afio

Apropiacion de reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2010

{2) VerNota 4.
(3) VerNota 2 q).

Aportes pai
Capital futuras
62,200,000 40,759,
- 24,796,
62,200,000 65,556,
2,575,000
= (651440!
64,775,000 5
60,225,000

125,000,000 (1) 115
(1) Comprende 12,500,000 acciones ordinarias con valor nominal de US$10 cada una.

s expjica anexas1alis!

hevefria M.
Presidénte Ejecdtivo
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2010 2009
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 27,002,213 25,772,394
Maés cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Amortizacién 325,168 302,556
Depreciacion 7 7,410,069 4,374,530
Activos fijos dados en pago 7 - (2,394,000)
Provisién cuentas incobrables, neto 10 (273,986) 4,351,570
Provisién para jubilacién patronal y desahucio, neto 10 870,778 505,070
Interes minoritario 2,109,843 (1,204,838)
Incremento de capital - 2,575,000
Dividendos compensados con compaiifas relacionadas (23,198,155) (20.307,055)
Otros resultados acumulados (925,217) -
Ajuste al valor del patrimonio proporcional de
las inversiones en acciones, neto 8 (9.583.319) 688
3,740,394 6,286,828
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 2,974.171 (19,765,241)
Inventarios (1,123,777) 44,201,724
Compaiiias relacionadas, neto (978,620) 11,018,102
Gastos pagados por anticipado 111,490 3,534,610
Otros activos 234,857 965,774
Documentos y cuentas por pagar (7.289,805) 3,889,706
Ingresos diferidos 243,134 137,332
Pasivos acumulados 6,315,702 (6,989,038)
Otros pasivos 33,275 -
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 4,260,821 43,279,797
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedad, planta y equipos, neto 7 (14,062,951) (31,644,135)
Incremento (disminucién) en inversiones temporales - 8,430,220 (256,013)
Disminucién en inversiones a largo plazo - 2,299,319
Disminucién en documentos por cobrar a largo plazo - 1,089,809
Disminucién de inversiones en acciones 8 3,624,345 8,367.307
Incremento de cargos diferidos 307,676 (1,524,631)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 1,700,710 (21,668,344)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de obligaciones financieras (1,374,506) (25,189,720)
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento {1,374,506) (25,189,720}
Incremento (disminuci6n) neto de efectivo 1,185,605 (3,578,267)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 21,821,101 25.399.308
Efectivo y equivalentes de efectivo al ziimi& 21i82|ixox

Contadora
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES
Antecedentes -

La Compaiiia Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y Comercial (Matriz) fue constituida en la ciudad
de Quito como una sociedad anénima mediante escritura publica celebrada el 17 de noviembre de 2000y
fue inscrita en el Registro Mercantil el 29 de diciembre de 2000. Su objeto es la propiedad, adquisicién y
tenencia de acciones de otras compaiiias o sociedades con la finalidad de vincularlas y ejercer su control
mediante relaciones juridicas de titular accionario y de participaci6n en su gestién, administracion,
finanzas, responsabilidad crediticia y resultados especialmente en orden a integrarlas judicialmente como
un grupo empresarial.

Adicional y paralelamente Holdingdine S.A. presta servicios de asistencia y asesoria en gestion
empresarial en los campos industrial, comercial y de mercadeo, financiero, econémico, contable, de
computacién y procesamiento de datos y juridico contable, entre otros, para lo cual la compaiiia mantiene
convenios y contratos. Como parte de su estrategia comercial, la compaiifa factura ocasionalmente a
instituciones publicas bienes y servicios que generan algunas de sus subsidiarias.

Como se explica mas adelante, Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y Comercial fue controlada hasta
el 30 de noviembre de 2010, por la Direccién de Industrias del Ejército - DINE, entidad adscrita ala
Fuerza Terrestre, cuyo objeto es contribuir, por mandato constitucional, en el desarrollo econémico y
social del Ecuador. La Corporacion para optimizar su gestion, productividad y competitividad, posee una
estructura organizacional conformada por tres divisiones vinculadas a los sectores manufactura,
agroindustrial y servicios.

Con fecha 23 de diciembre de 2009, mediante Resolucién No. SC.1J.DJCPTE.Q.09.005386 la
Superintendencia de Compaiifas resuelve aprobar un aumento de capital social por US$60,225,000, el mismo
que fue inscrito en el registro mercantil el 7 de enero de 2010.

La Compaiiia tiene trece subsidiarias que se integran en sus estados financieros consolidados:
Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC

La subsidiaria fue constituida el 31 de enero de 1964, con el objeto de dedicarse a la produccion y
comercializaci6n de productos de acero para la actividad de la construccién.

FabrilFame S.A.

La subsidiaria tiene como objeto dedicarse a la produccién y comercializacion de calzados y zapatos militares,
industriales, deportivos, y en general de cualquier tipo, uso y calidad; pudiendo para este fin, realizar
actividades de maquila y someterse al régimen legal para los fines de fabricacion, internacion temporal de
materiales y exportacion de productos elaborados.
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

FMSB Santa Béarbara S.A.

La subsidiaria fue constituida en diciembre de 1996, con el objeto de dedicarse a la fabricacion y
comercializacion de municiones y armas deportivas; asi como la produccién y comercializacién de partes,
piezas, elementos e implementos de metalmecanica liviana.

Explocen CA.

La subsidiaria fue constituida mediante escritura piblica de fecha 27 de abril de 1977 y aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias el 7 de julio del mismo aiio, en la ciudad de Quito, con el objeto de dedicarse
a la instalacion y administracién de una industria de fabricacién de explosivos, sus derivados y componentes,
y la comercializacién de su produccién tanto en el pais como en el exterior.

Aychapicho Agro s S.A.

La subsidiaria fue constituida mediante escritura ptblica de fecha 15 de junio de 1998 y aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias el 26 de junio del mismo afio, en la ciudad de Quito, con el objeto de
dedicarse a la explotacién en todos los 6rdenes, de actividades agricolas, agroindustriales, pecuarias, y conexas
y, en consecuencia a la comercializacién interna y externa de de sus productos naturales, semielaborados e
industrializados, en sus distintas fases, asi como sus derivados.

C&S-Sepriv Cia. Ltda.

La subsidiaria se constituy6 en la ciudad de Quito como una sociedad an6nima mediante escritura ptblica
celebrada el 26 de diciembre de 2001 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 11 de enero de 2002. Su
objeto es proporcionar servicios y actividades de vigilancia y seguridad de personas, de bienes, de
depésito, custodia y transporte de valores, de seguridad en medios de transporte privado; instalacién,
mantenimiento y reparacion de aparatos, dispositivos y sistemas de seguridad y el uso y monitoreo de
centrales de recepcion, verificacién y transmision de sefiales de alarma y vigilancia.

Al cierre del afio 2010, la Compaiiia presenta pérdidas acumuladas por US$527,823 (2009: US$455,393);
este volumen de pérdidas supera el monto méaximo permitido por las normas legales vigentes y constituye
una de las causales de disolucion técnica de la Compaiiia, a menos que su principal accionista proponga
alternativas de soluci6n a satisfaccion de la Superintendencia de Compaiiias. Al respecto, la
Administracion espera revertir esta situacion a través de la bisqueda de nuevos clientes y mejora continua
de 1a calidad del producto, servicios y procesos con actuales clientes y adicionalmente cuenta con el apoyo
de su principal accionista Holdingdine S.A. el cual ha confirmado su apoyo financiero, técnico y de otra
naturaleza que pueda requerir la Compaiifa. Basados en lo anterior, los estados financieros de la
Compaiiia han sido preparados sobre la base de principios de contabilidad aplicables a una empresa en
marcha y, por lo tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian
ser necesarios en el evento de que las expectativas arriba indicadas no se materializaran y la Compaiiia se
viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos reales y contingentes en una forma distinta a la
del curso normal de sus negocios y por montos que difieran de los informados en los estados financieros.

Pégina 2 de 21
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Durante el afio 2010, la Compaiiia firmé un contrato de prestacion de servicios con EP PETROECUADOR,
constituyéndose en su principal cliente. Si bien para el afio 2010, se han incrementado el niimero de
clientes, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones
y acuerdos existentes con EP Petroecuador.

Dinmob CA.

La subsidiaria fue constituida mediante escritura ptblica de fecha 30 de enero de 2006 e inscrita en el registro
mercantil el 26 de marzo del mismo afio, en la ciudad de Quito, con el objeto de dedicarse al desarrollo de
proyectos inmobiliarios y su comercializacion; de manera directa y/o indirecta, con el apoyo de otras personas
naturales o juridicas especializadas, para cuyo propésito podra adquirir bienes inmuebles, bajo cualquier
modalidad de transferencia de dominio, para planificar, disefiar y promover la comercializacion de
urbanizaciones y edificaciones.

Hdineagros S.A.

La Compaiifa se constituy6 en la ciudad de Machala como una sociedad anénima mediante escritura
publica celebrada el 7 diciembre de 2006 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 2 de enero de 2007,
tiene como objeto dedicarse a la produccion y comercializacién de banano.

Energyhdine CA.

La subsidiaria fue constituida mediante escritura piblica de fecha 4 de octubre de 2006 y aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias el 30 de octubre del mismo afio, en la ciudad de Quito, con el objeto de
dedicarse a construir y operar centrales de generacion eléctrica que se originen en el uso y explotacion de las
diferentes fuentes de energias y de otros recursos energéticos no convencionales, de manera directa y/o en
asociacion con otras personas naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales o extranjeras.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia ha acumulado pérdidas por US$2,200,428, la Administracion
expresa que la Compaiiia se encuentra en Estado pre-operativo y actualmente sus operaciones dependen
en gran medida del financiamiento, entre otros asuntos, que pueda conseguir para ejecutar su finico
proyecto, “Central Hidroeléctrica Rio San Luis”. La Compaiiia contintia evaluando alternativas de
financiamiento que le permitan ejecutar su proyecto hidroeléctrico.

COSSFA S.A. Comisariatos Servicio Social.

La subsidiaria fue constituida el 17 de junio de 2009 como una compafifa anénima e inscrita en el Registro
Mercantil el 23 de julio del mismo afio. La Compaiifa realizé el 30 de septiembre de 2009 la reformay
codificacion de los estatutos, a fin de integrar a la Compafiia como parte del Grupo Empresarial Holdingdine
S.A., para todos los fines y efectos juridicos establecidos en la Ley de Compaiiias, en consecuencia someterse
ala vinculacién, subordinacién y control, en especial, en la gestion, administracién, finanzas, responsabilidad
crediticia y resultados, que establezcan los 6rganos de administracion y control del Holdingdine S.A., dichos
cambios fueron inscritos en el Registro Mercantil el 18 de diciembre de 2009.
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rFrrrrreyrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

La subsidiaria, tiene como objeto la direccion, manejo, operacion y administracién de almacenes, tiendas y
comisariatos, centros comerciales y otras modalidades de promocién y comercializacién de ventas al
detalle y al por mayor, de todo tipo de productos y mercaderias, mediante la adopcién de cualquier figura
permitida por las leyes del Ecuador para la efectiva ejecucion de estas actividades.

Al cierre del afio 2010, la Compaiiia presenta pérdidas acumuladas por US$4,176,556 (2009:
US$627,980); este volumen de pérdidas supera el monto maximo permitido por las normas legales
vigentes y constituye una de las causales de disolucién técnica de la Compaiiia, a menos que su principal
accionista proponga alternativas de solucion a satisfaccién de la Superintendencia de Compafiias. Al
respecto, la Administracion espera revertir esta situacion a través de la biisqueda de nuevos clientes y
mejora continua de la calidad de sus productos y servicios; adicionalmente cuenta con el apoyo de su
principal accionista Holdingdine S.A. el cual ha confirmado su apoyo financiero, técnico y de otra
naturaleza que pueda requerir la Compafifa. Basados en lo anterior, los estados financieros de la
Compaiiia han sido preparados sobre la base de principios de contabilidad aplicables a una empresa en
marcha y, por lo tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian
ser necesarios en el evento de que las expectativas arriba indicadas no se materializaran y la Compafiia se
viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos reales y contingentes en una forma distinta a la
del curso normal de sus negocios y por montos que difieran de los informados en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2010, las subsidiarias Proteas del Ecuador S.A., Dineagros S.A. y Corpcys S.A. se
encuentran en proceso de liquidacién.

Ley Organica de Empresas Publicas -

El 16 de octubre de 2009 entré en vigencia la Ley Orgdnica de Empresas Piblicas, con la publicacién en el
Registro Oficial No.48. Dicha Ley establece que las empresas con dependencia o control de las Fuerzas
Armadas y Policia Nacional mantendran su naturaleza juridica inalterada y conservaran las mismas
modalidades de organizacion, funcionamiento y administracion hasta que se constituya el Comité de
Industria de la Defensa Nacional, en un plazo no mayor a noventa dias, contados a partir de la vigencia de
esta Ley.

El Comité de Industria de la Defensa Nacional, en base a elementos objetivos y parimetros definidos,
recomendaria en un plazo no mayor de 180 dias al Gobierno Nacional, mantener o no el control o
administracién de dichas empresas. Dentro del plazo de noventa dias las empresas que queden bajo
control de las Fuerzas Armadas adecuaran su naturaleza juridica al marco de la presente Ley. Para
aquellas empresas en las que las Fuerzas Armadas decidan no continuar participando como accionista se
iniciara el proceso de desinversion.

De conformidad con lo que dispone el inciso primero del articulo 162 de 1a Constitucion de la Repiblica,
las Fuerzas Armadas s6lo podran participar en actividades econémicas relacionadas con la defensa
nacional.

Durante el afio 2010, el Comité de Industria de la Defensa Nacional inici6 el proceso de evaluaciéon de la

situacion actual de las empresas bajo el control y participacion accionaria mayoritaria del Holdingdine
S.A., por su vinculacion societaria con la Direccién de Industrias del Ejército - DINE, institucién adscrita a
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

la Comandancia General de la Fuerza Terrestre, a fin de definir el cumplimiento de los requerimientos
enmarcados en actividades econémicas de defensa nacional o relacionadas con sectores estratégicos.

Ala fecha de preparacion de estos estados financieros, la Administracién de Holdingdine S.A. no ha sido
notificada por parte del Comité de Industria de la Defensa Nacional, de ningiin pronunciamiento sobre la
transformacion, desinversién o liquidacién de las compafiias del Grupo Empresarial Holdingdine. Se
destaca que el plazo para que el mencionado Comité se pronuncie se encuentra vencido.

Por otra parte, los Organos Superiores de Administracién de DINE y del ISSFA, con fecha 29 de octubre de
2010 formalizaron la cesion del 100% de las acciones de DINE en el Holdingdine S.A. a favor del ISSFA, la
misma que fue inscrita el 30 de noviembre de 2010, en el Libro de Acciones y Accionistas, como lo
prescribe la Ley de Compaiifas.

De conformidad con la Ley de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas, el ISSFA es un organismo
auténomo, con finalidad social, con personeria juridica y patrimonio propio. Su finalidad es proporcionar
la seguridad social al personal militar, pero no es una entidad de las Fuerzas Armadas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros consolidados se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados,
a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros consolidados -

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan, basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en délares
estadounidenses..

La preparacion de estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de
activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones y
reagrupaciones en los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009.
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Consolidacion de estados financieros -

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz,
consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales mantiene la siguiente participacién accionaria:

Participaci6n en el
capital accionario

%

Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC 93.73%

Fabrilfame S.A. 100.00%
FMSB Santa Barbara S.A. 100.00%
Explocen C.A. 60.00%

Aychapicho Agro’s S.A. 100.00%
C&S-Sepriv Cia. Ltda. 100.00%
Dinmob C.A. 100.00%
Hdineagros S.A. 100.00%
Energyhdine C.A. 100.00%
COSSFA S.A. 90.00%

Proteas del Ecuador S.A. 100.00%
Dineagros S.A. 100.00%
Corpcys S.A. 100.00%

Incluyen participacion accionaria de la Matriz y participacién accionaria de subsidiarias en otras
subsidiarias.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados del grupo se han aplicado las normas y
procedimientos contenidos en la NEC 19 los cuales requieren que: (i)el valor en libros de la inversion de la
matriz en cada subsidiaria sean eliminados, (ii) se excluya el interés minoritario en la utilidad neta de las
subsidiarias consolidadas para llegar a la utilidad neta atribuible a la Matriz, (iii) el interés minoritario en
los activos netos de las subsidiarias consolidadas se presente en el balance general consolidado como un
componente separado de los pasivos y patrimonio, (iv) se eliminen los saldos y transacciones entre las
compaiiias consolidadas asi como las ganancias o pérdidas no devengadas entre compaiiias del Grupo; y
(v) las politicas contables de las subsidiarias han sido modificadas en la medida necesaria para asegurar
uniformidad con las politicas adoptadas por el Grupo.

De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Compaiiias, el Anexo a los estados financieros
consolidados presenta los saldos que surgen de los balances generales individuales al 31 de diciembre de
2010y de los estados individuales de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en dicha fecha, de la Matriz y Subsidiarias incluidas en la consolidacién, junto con un
resumen de los ajustes y eliminaciones efectuadas en la elaboracién de los estados financieros

consolidados.
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos,
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos,
sobregiros bancarios, inversiones “overnight”, los intereses generados por dichas inversiones se reconocen
como ingresos financieros del ejercicio. En el balance general los sobregiros bancarios se presentan en el
pasivo corriente.

Inversiones temporales -

Representan inversiones a corto plazo altamente liquidas registradas al valor de los depésitos més los
intereses devengados al cierre del ejercicio.

Clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la mercaderia vendida o
por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se presentan a
su valor nominal menos los cobros realizados.

Provision cuentas incobrables -

Se constituye provisiones para cubrir eventuales pérdidas que pudieran ocurrir en la recuperacién de su
cartera, mediante la evaluacion de sus cuentas por cobrar. Las provisiones para posibles pérdidas se
incrementan mediante cargos a resultados y se disminuyen por los castigos de montos considerados
irrecuperables.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para productos terminados, en proceso, materias
primas, materiales y repuestos, y otros, utilizando el método promedio ponderado de base anual para la
imputacion de las salidas de dichos inventarios. El costo de los productos terminados y de los productos en
proceso comprende los costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion (sobre la base de la capacidad de operacién normal) y excluye los costos de
financiamiento y las diferencias en cambio. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el
cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de
venta variables.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Se constituye una provision para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el
consumo, utilizacién o comercializacion.
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h)

i)

k)

HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Propiedad, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico, menos la correspondiente depreciacion acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de la propiedad planta y equipo y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores
se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del aiio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1itil estimada,
siguiendo el método de la linea recta; a excepcion de las maquinarias del proceso de laminacién mismas
que se deprecian por el método de unidades producidas.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compaiiias que no constituyen subsidiarias, se muestran al valor
patrimonial determinado bajo el método de participacién. Con base en dicho método, la participacién en
las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las inversiones es llevada o cargada, segin
corresponda, a los resultados del ejercicio. Las inversiones en acciones en otras entidades se muestran al
costo, tratamiento que también es permitido por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Cargos diferidos -

Comprende: (i) licencias de software que se registran sobre la base de los costos incurridos para adquirir o
poner en uso el programa de computo especifico, y se amortiza en un periodo de 5 afios, (ii) costos incurridos
en adecuaciones de puntos de venta de acero en la ciudad de Quito, obras civiles en el centro de acopio de
chatarra y proyecto de planta de oxigeno de aceria que se amortiza en un periodo de 5 afios; y, (iii) materiales
y repuestos (rodillos) utilizados en el tren de laminacion, se muestran al costo de adquisicién y se amortizan
con base a las unidades producidas. Durante el afio 2010, se reclasificaron los rodillos utilizados en el tren de
laminacién, al rubro de propiedad, planta y equipo una vez concluido el primer proyecto de ampliacién de la
planta,

Beneficios sociales a largo plazo (Jubilacién patronal y Desahucio) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de las
compaiiias del grupo, se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio
aplicando el método de costeo de crédito unitario proyecto y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo
a la tasa del 6.5% la cual fue determinada aplicando la tasa de los bonos de gobierno, publicados por el
Banco Central del Ecuador. '

Pagina 8 de 21



rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

D

m)

n)

0)

HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

La Compafiia tiene como politica registrar las provisiones de jubilaci6én patronal para aquellos
trabajadores con mas de 10 afios de servicio, y desahucio para la totalidad de empleados.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacién laboral en las utilidades es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles calculados individualmente para cada una de las Subsidiarias.

Impuesto alarenta -

La provisién para Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Para los afios 2010 y 2009 la tarifa de
Impuesto a la Renta utilizada por la Compaiiia es del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta” cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio anterior y en base del 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este tltimo se convertird en Impuesto a 1a Renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluci6n, lo cual podria ser aphcable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.

Ingresos diferidos -

Se registra el saldo pendiente de la facturacion anticipada de material que se encuentra en proceso de
elaboracién o sin disponibilidad de entrega. La Compaiiia reconoce como ingresos estos valores y sus
respectivos costos, al momento de su entrega durante los primeros meses del afio siguiente.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Matriz y subsidiarias deben apropiar por lo menos el 10% (5%

compaiiias limitadas) de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% (20% compaiifas limitadas) del capital suscrito. La reserva legal no est4 disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.
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r)

s)

HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio econémico son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta
General de Accionistas y cumpliendo con las normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan
con la Reserva Legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disponibilidad de
los accionistas.

Superavit por revaluacion de inversiones en acciones -

Se origina en el registro de inversiones en acciones realizado en el afio 2003, contra el cual se ajusté el
valor patrimonial proporcional registrado en las subsidiarias. Posteriormente, los ajustes se realizan
contra resultados del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas
y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios
econémicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una

delas actividades del Grupo, como se describe mas adelante. Se considera que el monto de los ingresos no
se puede medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta.

Transicion a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” -

En Noviembre de 2008 la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion No.08.G.DSC.010 estableci6
un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por
medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2010 hasta el 1 de enero de 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique cada compaiiia. Para el caso de Holdingdine S.A. y sus
subsidiarias, por ser un grupo cuyos activos al cierre del ejercicio 2007 superan los US$4millones, las NIIF
entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2011, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
quedaran derogadas.

En diciembre de 2009 la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emite el
instructivo complementario para la implementacion de las NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que las
NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implantacion antes sefialado.

Para dar cumplimiento a la Resolucion del afio 2008, Holdingdine S.A. presenté a la Superintendencia de
Compaiiias en marzo de 2010 el cronograma de implementacién respectivo y a la fecha de emision de
estos estados financieros, la Compaiifa se encuentra en proceso de determinacién de los ajustes
preliminares de la conversion a “NIIF” y estima registrar los ajustes respectivos una vez aprobados por la
Junta de Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009
Caja chica y fondos fijos 120,641 41,787
Efectivo disponible en bancos (1) 19,275,181 17,779,314
Inversiones temporales con vencimientos
menores a 90 dias 3,610,884 4,000,000
23,006,706 21,821,101
P

(1)  Con fecha 11 de octubre de 2006 Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC otorgé a favor de
Holdingdine S.A. Corporacion Industrial y Comercial una fianza solidaria abierta por cualquier clase
de obligaciones que mantenga o que contrajere la entidad con el Banco de la Produccién S.A.
PRODUBANCO y/o Produbank Panama S.A. ya sean directas, indirectas o contingentes, hasta la suma
de US$9,000,000, siendo el vencimiento de la presente fianza solidaria el mismo del dltimo
vencimiento y cancelacion de las operaciones que respalda.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos la Compafiia mantiene
disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas principalmente en documentos o
depdsitos a corto plazo.

Composicién al 31 de diciembre:

Plazo Tasa de interés
vencimiento anual
Banco del Pacifico S.A. 104 2.25 2,000,000
Banco Pichincha C.A. (1) 182 - 362 4.5-5.5 2,225,000
Banco de Guayaquil S.A. 34-90 5-5.25 2,705,000
Banco General Rumiifiahui S.A. 20 -230 4.2-5.5 2,695,784
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO 63 - 361 3.5-6.25 313,125
Banco Bolivariano C.A. 104 4.25 1,000,000
Banco Universal UNIBANCO S.A. 31-327 4.5-6.75 350,503
Banco de Machala S.A. 20 - 258 3-5.5 100,000

11,389,412

(1) LaCompaiiia esta garantizando con certificados de depésito a plazo, obligaciones financieras por un
total de US$1,600,000 de acuerdo a la resolucién No. DIR-2010-064 emitida por la Corporacién
Financiera Nacional el 7 de mayo de 2010, en aprobacién del crédito de primer piso otorgado a favor de
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES
(Continuacion)

Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC por un monto de US$15,000,000 destinados para capital
de trabajo. Los US$525,000 restantes corresponden a un certificado de depésito a plazo mantenido en
garantia del préstamo a corto plazo adquirido por el COSSFA S.A. Comisariatos Servicio Social el 10 de
noviembre de 2010 por un monto de US3,000,000.

Plazo Tasa de interés
vencimiento anual

Certificados de depoésito en dias % 2009
Banco General Rumifiahui S.A. 30 - 125 5-6.25 8,910,766
Banco del Pacifico S.A. 90 4.75 1,250,000
Banco Bolivariano S.A. 62 -97 5-5.5 2,750,000
Banco de la Producciéon S.A. PRODUBANCO 33-185 4-5.75 2,592,397
Banco Pichincha C.A. 50-75 5-5.25 2,017,150

17,520,313
Otros (2) 1501 6.35 2,299,319

19,819,632

(2) Corresponde a Bonos del Estado Ecuatoriano del Decreto Ejecutivo 607 con vencimiento hasta
agosto de 2010, estos Bonos devengaron un interés nominal anual del 6.35% con vencimientos
semestrales de intereses. En el mes de junio de 2010 dichos bonos fueron cancelados y devueltos en
su totalidad.

NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTROS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009
Garantias entregadas 9,941 744,305
Anticipos a proveedores 2,416,875 1,571,820
Empleados 612,286 1,188,133
Otros (1) 2,234,520 11,300,150
5,273,622 14,804,408

(1) Incluye principalmente: (i) valores por liquidar por US$119,099 (2009: US$5,391,817) de pagos
efectuados a proveedores del proyecto de ampliacién de la planta de aceria pendientes de liquidary
US$4,473,078 del afio 2009 por pagos efectuados por importaciones de materia prima que se
encuentran en proceso de liquidacion, sea porque la materia prima no ha sido recibida o las
importaciones estin siendo depuradas del sistema de compras, (ii) demandas judiciales por cobrar a
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTROS
(Continuacién)

proveedores por US$652,301 (2009: US$644,301), (iii) valores por cobrar al Servicio de Rentas
Internas por US$144,983, relacionados con la glosa fiscal producto de la revisién tributaria del afio
2001; y, (iv) valores por cobrar al seguro por siniestros por US$200,887.

NOTA 6 - INVENTARIOS
Composicion:
2010 2009
Materias primas (1) 31,467,400 32,939,529
Productos terminados 25,508,880 23,350,855
Productos en proceso 1,023,195 611,841
Materiales, repuestos y accesorios 5,764,162 - 4,744,612
Inventario en bodegas (2) 4,857,456 3,297,879
Inventario de terrenos (3) 719,917 972,258
Inventarios de suministros 466,305 - 542,258
Inventarios de seguridad industrial 134,717« 11,940
Inventarios en transito 730,248+ 3,178,328
70,672,280 69,649,500

Menos:
Provisién por obsolescencia (4) (133,532) (234,529)

70,538,748 69,414,971

(1) Incluye principalmente: i) US$18,528,005 (2009: US$16,448,256) de inventario de chatarra,
US$5,199,649 (2009: US$11,348,106) de inventario de palanquilla, ii) US$4,739,571 (2009:
US$1,728,551) de inventario de material bélico para la linea de taller de municiones, iii) US$1,173,533
(2009: US$1,404,210) para actividades de maquila como ropa y calzado; y, iv) US$1,425,377 (2009:
US$1,627,038) de inventario para explosivos industriales. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 parte
del inventario de materia prima esta garantizando las cartas de crédito en conexion con las
importaciones que realiza la Compaiiia.

(2) Corresponde a mercaderia de los supermercados que se encuentra en bodega.

(3) Corresponden a terrenos que se consideran para la venta.

(4) VerNotaz2g).
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Composicion:
Tasa anual de
2010 2009 depreciacién
%
Maquinarias y equipos (1) 81,144,600 45,832,787 10
Construcciones e instalaciones (2) 626,256 211,675 5
Edificios 13,819,338 10,856,170 5
Vehiculos 3,272,613 2,694,735 20
Muebles y enseres 2,611,660 2,042,608 10
Equipos informaticos y electrénicos 2,649,699 2,002,827 33
Equipo de seguridad y campamento 229,218 206,728 10
Semovientes 614,019 584,527 10
Otros activos 408,746 72,326
Activo en transito - 271,341
105,376,149 64,775,724
Menos:
Depreciacién acumulada (37,483,598) (31,167,011)
67,892,551 33,608,713
Terrenos 6,686,914 6,687,937
Construcciones en curso 7,733,861 35,363,794
Saldo al 31 de diciembre 82,313,326 75,660,444

(1)  Incluye maquinarias del proceso de laminacién y el horno cuchara, mismas que se amortizan por el
método de unidades producidas.

(2) El 29 de septiembre de 2010 finaliz6 la construccion de un Bunker - Laboratorio en el destacamento
militar “El Coraz6n” ubicado en Aloag, Canton Mejia. La compaiiia Smartbilden Cia. Ltda. fue
contratada para la construccion de dicho inmueble, el mismo que tuvo un costo de US$403,428. Este
bien es usado para el Sistema de Desmilitarizacién de Municiones (SIDEM) firmado con la Fuerza
Terrestre. Se amortiza esta inversion por un periodo de 2 afios, mismo plazo del contrato SIDEM.

Movimiento:

2010 2009
Saldo al 1 de enero 75,660,444 45,996,839
Adiciones, netas (1) 14,062,951 34,038,135
Depreciacion del afio (7,410,069) (4,374,530)
Saldo al 31 de diciembre 82,313,326 75,660,444
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacion)

()

Incluye principalmente: (i)US$3.9 millones (US$19.9 millones) por concepto de obras en curso
destinados para el proyecto de ampliacién de la planta de aceria a 220,000 toneladas (2009: 135,000
toneladas) al afio, (ii) US$6.4 millones (2009: US$7.4 millones) en la adquisicién de maquinarias,
vehiculos, equipos informaticos y electronicos, muebles y enseres, principalmente, (iii) US$1.0 millén
para la construccion de la red contra incendios que se encuentra aiin en curso, (iv) US$1.0 millén por
construccion de bunker e importaciéon de 3 maquinarias para proyecto de Desmilitarizacion de
Municiones (SIDEM).

Para el afio 2009 se incluye adicionalmente US$3,500,000 por compra de bienes inmuebles y
US$1,800,000 de terreno recibidos como aporte de capital por parte de la Direccién de Industrias del
Ejército - DINE. Durante el afio 2010, 1a Administracion dio de baja aproximadamente US$12.4
millones de activos en curso, como parte del proceso de depuracion de las facturas a recibir que se
encontraban pendientes de liquidar.

NOTA 8 - INVERSIONES EN ACCIONES

Estas compaiiias no fueron consolidadas, debido a que la administracién de Holdingdine S.A. considera que
no ejerce control sobre ellas.

Composicién:
Porcentaje de Valor Ganancia (pérdida)
participacién Valor patrimonial en inversiones
- . inal ional e ai ividad
Amazonashot Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A. 44.68% 3,319,365 10,105,207 422,645 Hoteleria
Banco General Ruminahui S.A. 21.34% 4,403,486 5,751,407 722,229 Financiero
Inamazonas, Inmobiliaria Amazonas S.A. 50.00% 262,018 7,180,239 (54,885) Inmobiliaria
Omnibus BB Transporte S.A. 34.10% 42,846,473 68,172,948 8,357,257 Automotriz
Sociedad Camaronera Cayancas S.A. SOCCASA 42.20% 489,520 559,416 151,659 Agricultura
Otros 177,857 (15,586)
91947074 ___ 9,583,319
Porcentaje de Valor Ganancia (pérdida)
participacién Valor patrimonial en inversiones
) N . inal ional el aii ividad
Amazonashot Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A. 44.68% 3,319,365 9,758,652 (51,473) l:loteleria
Banco General Ruminahui S.A. 21.87% 4,249,048 5,285,650 698,151 Financiero
Inamazonas, Inmobiliaria Amazonas S.A. 50.00% 262,018 7,165,123 (133,014) Inmobiliaria
Omnibus BB Transporte S.A. 34.10% 42,846,473 62,952,578 7,011,229 Automotriz
Sociedad Camaronera Cayancas S.A. SOCCASA 42.02% 487,432 554,875 163,506 Agricultura
Otros 271,222 271,222 -

85,988,100 7,688,399
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 8 - INVERSIONES EN ACCIONES

(Continuacion)
Movimiento:
2010 2009
Saldo al 1 de enero 85,988,100 86,667,008
Incrementos de capital, neto (1) (3,624,345) (8,367,307)
Ganancias en inversiones, neta 9,583,319 7,688,399
Saldo al 31 de diciembre 91,947,074 85,988,100

(1)  Incluye principalmente pagos por distribucién de utilidades por US$3,616,880 (2009: US$7,679,706).

NOTA 9 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Tasa anual
de interés %
2010 2009 2010 2009

Banco del Pacifico S.A. 7.77 - 8.95 - 5,046,687 -
Banco Bolivariano C.A. 8 8 4,388,770 18,011,156
Banco Pichincha C.A. 8.92 8.75 2,760,057 1,802,680
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO 8.95 8.5 1,200,000 2,361,435
Citibank N.Y. - 8.5 - 2,662,235

13,395,514 24,837,506

La Compaiiia ha obtenido estos préstamos durante el 2010 y 2009 para financiar compras de materias
primas y capital de trabajo con vencimientos hasta noviembre de 2011 y junio de 2010 respectivamente. La
Compaiiia ha entregado en garantia de estas deudas bancarias inventarios de materias primas.

NOTA 10 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 10 - PROVISIONES
(Continuacion)

2010

Provisién para cuentas incobrables (1)
Provisién para obsolescencia de inventario
Beneficios sociales (2)

Impuestos por pagar (3)

Jubilacién patronal y desahucio

2009

Provisi6én para cuentas incobrables (1)
Provisién para obsolescencia de inventario
Beneficios sociales (2)

Impuestos por pagar (3)

Jubilacién patronal y desahucio

Saldos al
7,302,756
234,529
4,958,921
7,866,921
2,357,598

2,951,186
266,965
9,079,603
9,316,873
1,852,529

Incrementos
924,691

27,203,636
22,072,093
893,122

4,457,690

13,205,066
11,710,794
537,421

Pagos y/o
utilizaciones
(1,198,677)
(100,997)
(25,335,345)
(17,754,406)
(22,344)

(106,120)
(32,436)
(17,325,748)
(13,160,746)
(32,352)

Saldos
al final

7,028,770
133,532
6,827,212
12,184,608
3,228,376

7,302,756

234,529
4,958,921
7,866,921
2,357,598

(1)  Determinada principalmente por las cuentas por cobrar mantenidas con compaiiias del gobierno

ecuatoriano.

(2) Incluye beneficios sociales como décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, fondos de reserva y
participacion de trabajadores en las utilidades.

(3) Incluye (i) Impuesto al Valor Agregado y retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e

Impuesto al Valor Agregado.

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros los afios comprendidos entre el 2007 al 2010 de la Matriz y

subsidiarias est4n sujetos a una posible fiscalizacion por parte del Servicio de Rentas Internas.

Fiscalizacién del impuesto a la renta y anticipos de renta - Matriz -

Con fecha 12 de octubre de 2010, 1a Administracién de la Compaiiia, recibié del Servicio de Rentas
Internas la Acta de Determinacion Tributaria No. 1720100100399 correspondiente a la revision del
Impuesto a la Renta y Anticipos del ejercicio econémico 2006, mediante las cuales la Autoridad Tributaria
estableci6 el pago de diferencias a su favor por aproximadamente US$430,223, con cargos por mora de
US$86,085. La Administracién de la Compaiiia ha interpuesto ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal la

impugnacion correspondiente, por efecto de la cual la Autoridad Tributaria, como resultado de la

respectiva revision determind, como valores finales la suma de US$280,776 con cargos por mora de
US$56,156, por lo que con fecha 3 de diciembre de 2010 se procedio a cancelar las citadas obligaciones.
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Fiscalizacion del impuesto a la renta y anticipos de renta - Subsidiaria ANDEC -

Como resultado del proceso de fiscalizacion correspondiente a los afios 2000, 2001 y 2002, efectuado por
el Servicio de Rentas Internas, la Compaiiia ha presentado ante el Tribunal Distrital Fiscal No. 2 reclamos
por concepto de pago indebido del impuesto a la renta de los afios 2001y 2002 por aproximadamente
US$289,799, de los cuales, de acuerdo con la Resolucién No.917012007RREV000667, dictada por el
Director General del Servicio General de Rentas Internas de fecha 5 de junio de 2007 inicamente se
reconocié el monto de US$144,797 mas intereses, desconociendo el derecho a devolucién de la diferencia
por el saldo restante de US$144,983 correspondiente al ejercicio del afio 2000. A la fecha de emisién de
estos estados financieros adjuntos se encuentra pendiente la realizacion de la diligencia de inspeccién
contable por el afio 2000. La Administracion de la Compaiiia considera que obtendra una resolucién
favorable sobre este asunto, por lo que, al 31 de diciembre de 2010, mantiene registrada una cuenta por
cobrar dentro del rubro Cuentas y documentos por cobrar - Deudores varios (Ver Nota 5).

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero de 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincidn, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para
el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva del
Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias y partes relacionadas.
Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiiias en las cuales Holdingdine S.A.
Corporacion Industrial y Comercial posee una participacion accionaria significativa:

(Véase pagina siguiente)
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

Intereses pagados por prést_a_m0§

Inmobiliaria Amazonas S.A.

Intereses cobrados por préstamos

Amazonashot Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A.
Sociedad Camaronera Cayancas S.A. SOCCASA

Préstamos otorgados
Amazonashot Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A.

Gastos por servicios
Amazonashot Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A.

Club de ejecutivos

Ingresos por uso de suelo y asistencia técnica
Sociedad Camaronera Cayancas S.A. SOCCASA

Varlor patrimonial proporcional (Ver Nota 8)

71,075
3,233

217,380

9,583,319

2009

34,895

208,395

1,034,195

25,306
1,621

217,380

7,688,399

No se han efectuado transacciones con terceros no relacionados, comparables a las operaciones arriba

indicadas.

Al 31 de diciembre existfan los siguientes saldos por cobrar con compaiifas y partes relacionadas:

(Véase pégina siguiente)
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

2010 2009
Cuentas por cobrar a corto plazo
Amazonashot Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A. 4,684 1,043,895
Direccién de Industrias del Ejército - DINE 11,729 4,214,155
Sociedad Camaronera Cayancas S.A. SOCCASA 181,038 181,038
Corporacion Maresa Holdingdine S.A. 8,480 -
Otros menores 769,797 320,832

975,728 5,759,920
Cuentas por pagar

Amazonashot Hoteleria Organizaciones y Turismo S.A. - 1,281
Inamazonas, Inmobiliaria Amazonas S.A. 650,000 650,000
Direccion de Industrias del Ejército - DINE (1) 2,088,039 7,989,199
Otros menores 1,285,705 1,146,076

4,023,744 9,786,556

(1)  Incluye principalmente dividendos por pagar; durante el afio 2010 la Compafiia compensé montos por
US$23,195,155 (2009: US$20,307,055), en concepto de pagos efectuados por cuenta de la Direccién
de Industrias del Ejército - DINE. A partir de diciembre de 2010, esta entidad deja de ser accionista
de la Compaiiia. Ver Nota 1.

NOTA 13 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Tasa anual de interés %
2010 2009 2010 2009
Corporaci6n Financiera Nacional 8.95% 8.95% 34,411,765 18,700,000
Banco del Pacifico S.A. 7.77% - 8.95% 7.77% - 8.95% 3,179,679 8,823,958
37,591,444 27,523,958
Menos: Porcion corriente del pasivo a largo plazo (8,369,135) (8,145,369)

29,222,309 19,378,589

Estas obligaciones a largo plazo han sido obtenidas para financiar la ampliacién de la planta de aceria para
aumentar la capacidad instalada de 135,000 toneladas a 220,000 toneladas (2009: 85,000 toneladas a
135,000 toneladas) al afio.
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HOLDINGDINE S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTA 13 - OBLIGACIONES FINANCIERAS DE LARGO PLAZO
(Continuacion)

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:

2010 2009
2011 - 1,494,563
2012 10!485’898 3)644a737
2013 6,971,706 2,474,589
2014 2,352,941 2,352,940
2015 2,352,941 2,352,940
2016 2,352,941 2,352,940
2017 2,352,941 2,352,940
2018 2,352,941 2,352,940

29,222,309 19,378,589

La Compainia ha entregado en garantia de estas obligaciones bancarias, hipotecas abiertas y prendas
comerciales sobre ciertos bienes inmuebles.

NOTA 14 - APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Durante el afio 2009, la Compaiiia procedio a registrar un crédito al Rubro Aportes para futuras
capitalizaciones por US$24,796,698, para dar efecto a la resolucion de la Junta General de Accionistas de
fecha 25 de abril de 2008, ello originé que el Rubro Accionistas por pagar también sea disminuido por
dicho monto. Por lo tanto, los saldos iniciales al 1 de enero de 2009, fueron reestructurados inicamente
para dar efecto a este registro, tal como lo prevén las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Con fecha 23 de diciembre de 2009, la Junta General de Accionistas resolvié no continuar con el proceso
de capitalizacion y revertir los Aportes para futuras capitalizaciones nuevamente a los Resultados
acumulados, por lo cual la Administracién procedi6 a debitar del Rubro Aportes para futuras
capitalizaciones un total de US$65,440,995 con el respectivo crédito al rubro Resultados acumulados.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros (16 de marzo de 2011) no

se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros consolidados que, no se hayan revelado en los mismos.
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