WORLDWIDE CARGO LOGISTICS CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

21

2.2

2.3
NIC 1.17 (b)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

WORLDWIDE CARGO LOGISTICS CIA. LTDA, fue constituida en Quito, mediante
escritura publica celebrada el 01 de noviembre de 2000, Como tal, esta sujeta a la
Ley de Compaiiias, sus estatutos y a las disposiciones de la Superintendencia de
Companias. Su objeto social principal, es la prestacion de servicios como la
representacion de personas juridicas y naturales que se dediquen al transporte de
carga aérea, maritima, terrestre, nacional e internacional. El plazo de duracion de la
Compainia es de 50 anos, contados desde su inscripcion en el Registro Mercantil.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.
POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién para Pymes (NIFF Pymes) emitidas por la
Internacional Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en
Ecuador por la Superintendencia de Companias, segun disposicion emitida en la
resolucion 06.Q.ICI1.Q04, del 21 de agosto de 2006, establecio que “las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte
de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compainias,
para el registro, preparacién y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos, la Compafiia presenta flujos de efectivos negativos en
actividades de operacién del afio 2017 y 2016, por un valor de U.S. 112,051y 11,729
dolares, respectivamente que se originan principalmente debido a deudas a corto plazo
con sus proveedores que son canceladas posteriormente y no representan dudas sobre
la continuidad de sus operaciones. De acuerdo a lo revelado por la norma internacional,
estos eventos o condiciones, junto con la situacién pais, indican la existencia de
incertidumbre en las compafiias del sector, sin embargo la Administracién establece
que los accionistas han mantenido el criterio de apoyar permanentemente a la
Compania y seguiran proporcionando su apoyo operativo, financiero y tecnoldgico
durante el afio 2018. Los estados financieros adjuntos, han sido preparados en base a
principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha, por lo tanto estos
estados financieros, deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas
precedentemente.

La preparacién de estados financieros requiere que la Alta Administracion efectue
estimados y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Los
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24,

2.5.
NIIF 7.36(c).37

2.6.

2.7.

NIC 16.73 (a),(b)

resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones mas
significativas en relacion con los estados financieros se refieren a: la provision para
créditos de dudosa cobranza, la provision para la recuperacion de inventarios, la
depreciacién del activo fijo, la provisién de beneficios sociales y el calculo del impuesto
a la renta.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un
flujo econémico sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados
financieros pero se revela cuando su grado de ocurrencia es probable.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes del efectivo - Registra los recursos de alta liquidez disponibles
para operaciones regulares, se registran en efectivo cuentas como: caja, depdsitos
bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en efectivo. Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Corresponde a cuentas por cobrar provenientes de
transacciones comerciales de la empresa tanto nacionales como extranjeras. Nota 6.

Servicios y otros pagos anticipados - Se registraran los seguros, arriendos, anticipos
a proveedores u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido
devengado al cierre del ejercicio econdmico; asi como la porcion corriente de los
beneficios a empleados diferidos. Nota 7.

Propiedades, planta y equipo - Se incluiran los activos de los cuales sea probable
obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo
pueda ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la producciéon o suministro de bienes
y servicios, o se utilicen para propésitos administrativos. Incluye bienes recibidos en
arrendamiento financiero. Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, se
reconocera, en el estado de situacion financiera del arrendatario, como un activo y un
pasivo por el mismo importe.

Las propiedades, planta y equipo son activos tangibles que:

Se mantienen para su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, para
arrendarlos a terceros o con propdsitos administrativos, y

Se esperan usar durante mas de un periodo.

Las propiedades, planta y equipo no incluyen:

Los activos bioldgicos relacionados con la actividad agricola

Los derechos mineros y reservas minerales tales como petroleo, gas natural y recursos
no renovables similares.

2.7.1. Reconocimiento - La entidad reconocera el costo de un elemento de propiedades,
planta y equipo como un activo si, y solo si:
Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados
con el elemento, y
El costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

2.7.2. Medicion en el momento del reconocimiento - Una entidad medira un elemento de
propiedades, planta y equipo por su costo en el momento del reconocimiento
inicial.
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Componentes del costo - El costo de los elementos de propiedades, planta y
equipo comprende todo lo siguiente:

El precio de adquisicion, que incluye los honorarios legales y de intermediacion.
Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo.

La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

2.7.3. Medicién posterior _al _reconocimiento inicial - Una entidad medira todos los
elementos de propiedades, planta y equipo tras su reconocimiento inicial al costo
menos la depreciacién acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor
acumuladas. Una entidad reconocera los costos del mantenimiento diario de un
elemento de propiedad, planta y equipo en los resultados del periodo en el que
incurra en dichos costos.

2.7.4. Depreciable - Son los activos tangibles que tiene la empresa para su uso en la
produccidn, los cuales espera usar durante mas de un periodo contable y no estan
destinados a la venta.

Los activos fijos se contabilizan al costo. El costo inicial comprende el precio de
compra, incluyendo cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar el
activo en condiciones de trabajo y uso.

Los desembolsos incurridos después de que los activos fijos se hayan puesto en
operacion, tales como reparaciones y costos de mantenimiento y de
reacondicionamiento, son gastos y se cargan a resultados del periodo. En el caso
en que se demuestre claramente que los desembolsos resultaran en beneficios
econdémicos futuros, estos son capitalizados como un costo adicional del activo
fijo.

La empresa adoptara lo establecido en la normativa tributaria respecto a las vidas
utiles y porcentajes de depreciacion para cada categoria de activo y se realizara la
depreciacién por el método de linea recta.

Porcentaje de

Categoria de Activo Vida Util o
Depreciacion Anual
Edificios e Inmuebles 20 afios 5%
Maquinaria y Equipo 10 afios 10%
Muebles y Enseres 10 afos 10%
Equipo de Computacion 3 afos 33.33%
Equipo de Oficina 10 anos 10%
Vehiculos 5 afios 20%

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacion
acumulada y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye
en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

Si los principales componentes de un elemento de propiedades, planta y equipo
tienen patrones significativamente diferentes de consumo de beneficios
econdmicos, una entidad distribuira el costo inicial del activo entre sus
componentes principales y depreciara cada uno de estos componentes por
separado a lo largo de su vida util. Otros activos se depreciaran a lo largo de sus
vidas utiles como activos individuales. Con algunas excepciones, tales como
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2.8.
NIIF 7.36(c).37

2.9.
NIC 38.118(b)

2.10.

2.11.
NIIF 7.36(c).37

2.12.

minas, canteras y vertederos, los terrenos tienen una vida ilimitada y por tanto no
se deprecian.

Factores tales como un cambio en el uso del activo, un desgaste significativo
inesperado, avances tecnoldgicos y cambios en los precios de mercado podrian
indicar que ha cambiado el valor residual o la vida util de un activo desde la fecha
sobre la que se informa anual mas reciente. Si estos indicadores estan presentes,
una entidad revisara sus estimaciones anteriores vy, si las expectativas actuales
son diferentes, modificara el valor residual, el método de depreciacion o la vida
util. La entidad contabilizara el cambio en el valor residual, el método de
depreciacién o la vida util como un cambio de estimacién contable, de acuerdo.

La depreciacién de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto
es, cuando se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para
operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacién de un activo cesa
cuando se da de baja en cuentas. La depreciacion no cesara cuando el activo esté
sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado
por completo. Sin embargo, si se utilizan métodos de depreciacion en funcién del
uso, el cargo por depreciacion podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna
actividad de produccion. Nota 7.

Cuentas comerciales por pagar - Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos
otorgados por bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas
al costo amortizado. Nota 11.

Préstamos - En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras
instituciones financieras, con plazos de vencimiento corriente, y llevados al costo
amortizado utilizando tasas efectivas. En esta cuenta se incluirdn los sobregiros
bancarios. Nota 10.

Beneficios a empleados - Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos
de contraprestaciones que la entidad proporciona a los trabajadores, incluyendo
administradores y gerentes, a cambio de sus servicios.

Corresponde al valor a favor de los trabajadores y ex - trabajadores originados en virtud
de normas legales y beneficios pactados durante la contratacion, tales como salarios por
pagar, beneficios de Ley, liquidaciones por pagar, y todo aquellos valores que la
empresa retiene a sus trabajadores en forma de ahorros para ser restituidos cuando el
empleado lo solicite. Nota 13.

Impuestos - Corresponde a las obligaciones que la empresa tiene con la autoridad
fiscal (SRI). Nota 9.

Provisiones por beneficios a empleados - Incluye la porcion corriente de provisiones
por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios post empleo, o aquellos
generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal la compafiia, asi
como los originados de contratos colectivos de trabajo.

2.12.1 Jubilacién patronal - Es una obligacién que tiene todo empleador en el Ecuador
se encuentra normada por los Arts. 216, 217, 218 y 219 del Cddigo del
Trabajo Reformado.

Todo trabajador que ha laborado 25 afios 0 mas con el mismo empleador tiene
derecho a recibir por parte la empresa una pension en forma vitalicia, calculada
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2.13.

2.14.
NIC 18.35(a)

2.15.

en base a las reglas determinadas en el cédigo laboral, y al fallecimiento del
jubilado, una anualidad para sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular
la reserva matematica que representa el monto, en valor actuarial presente,
que garantiza el pago esperado de las pensiones mensuales vy
complementarias asi como la anualidad a los deudos.

En la contabilizacién correspondiente a cada periodo fiscal, el valor en que se
incrementa esta reserva para jubilacién, debe registrarse en "gastos generales"
del ejercicio econdmico correspondiente y los créditos en la cuenta "reserva
para jubilacién patronal”. Nota 13.

2.12.2 Desahucio - Se procede a realizar la contabilizacién de Desahucio ya que es
necesario determinar un monto para los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio o despido intempestivo y con el objetivo de que se
puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la reserva matematica
que de manera técnica y efectiva puedan enfrentar dichos sucesos. Nota 13.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.13.1. La Compania como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento.

Ingresos de actividades ordinarias - Incluye tanto a los ingresos de actividades
ordinarias como las ganancias. Los ingresos de actividades ordinarias surgen en el
curso de las actividades ordinarias de la empresa, y corresponden a una variada gama
de denominaciones, tales como ventas, honorarios, entre otros. Son ganancias otras
partidas que, cumpliendo la definicion de ingresos, pueden o no surgir de las actividades
ordinarias llevadas a cabo por la empresa. Las ganancias suponen incrementos en los
beneficios econdmicos y, como tales, no son diferentes en su naturaleza de los ingresos
de actividades ordinarias. Los ingresos se registraran en el periodo en el cual se
devengan.

Gastos

Desglose de gastos - Una entidad presentara un desglose de gastos, utilizando una
clasificacién basada en la naturaleza o en la funcién de los gastos dentro de la entidad,
lo que proporcione una informacion que sea fiable y mas relevante.

Desglose por naturaleza de los gastos - Segun este método de clasificacion, los gastos
se agruparan en el estado del resultado integral de acuerdo con su naturaleza (por
ejemplo depreciacion, compras de materiales, costos de transporte, beneficios a los
empleados y costos de publicidad) y no se redistribuiran entre las diferentes funciones
dentro de la entidad.

Desglose por funcién de los gastos - Segtin este método de clasificacion, los gastos se
agruparan de acuerdo con su funcion como parte del costo de las ventas o, por ejemplo,
de los costos de actividades de distribucion o administracion. Como minimo una entidad
revelara, segun este método, su costo de ventas de forma separada de otros gastos.
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NIIF 7.21

NIIF 7.21

2.16.

2.17.

2.18.

Compensaciéon de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compainia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.17.1. Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o
pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente
favorables para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales
como: acciones y bonos de otras entidades, depodsitos a plazo, derechos de cobro —
saldos comerciales, otras cuentas por cobrar, etc.

2.18.1 Alcance - Una entidad contabilizara los siguientes instrumentos financieros
como instrumentos financieros basicos.

Efectivo.

Un instrumento de deuda (como una cuenta, pagaré o préstamo por cobrar o
pagar) que cumpla las condiciones del parrafo 11.9.

Un compromiso de recibir un préstamo que: no pueda liquidarse por el importe
neto en efectivo, y cuando se ejecute el compromiso, se espera que cumpla las
del parrafo 11.9.

Una inversion en acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u
ordinarias sin opcion de venta.

2.18.2 Reconocimiento - Se reconocera un activo financiero o un pasivo financiero
solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas contractuales del
instrumento.
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2.19.
NIIF 7.21

2.20.

2.21.

2.18.3 Medicién Inicial - Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo
financiero, WORLDWIDE CARGO LOGISTICS CIA. LTDA., lo medira al precio
de la transaccion (incluyendo los costos de transaccion excepto en la medicion
inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con
cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una
transaccion de financiacion.

2.18.4 Medicién Inicial - Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad
medira los instrumentos financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos
de transaccion en que pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion.
Nota 18.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en los resultados - Se registran
en esta categoria los pasivos financieros que son parte de una cartera de instrumentos
financieros que han sido designados por la entidad para ser contabilizados con cambios
en resultados.

Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual -
Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2017,
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afno en curso, la Compania ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compania ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afo actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica
requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no es material, y da
guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada para propdsitos de
revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer
informacién adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto
de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera vy
resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro resultado
integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de
participacion debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones
de la Compania, y deben presentarse por separado en la participacion de partidas que, de
acuerdo con otras NIIF: (i) no seran reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (ii) seran
reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones
especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de
un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la posicion financiera y
resultados de operacion de la Compainia.
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IAS 8.28

2.22. Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compania no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

IIF Titulo Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitioé otra version revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicidén a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”,
para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de
deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacién de
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negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

o En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compainia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion vy las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma anade un modelo de 5
pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidon a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la

identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.
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La Administracion de la Compania anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
gue un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y
su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor
bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendra impacto.
De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Comparia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.
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3.

NIIF 1.23

NIC 1.122

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

Cuando una entidad evalua si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalla la diferencia temporaria deducible en combinacién con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada
de otros tipos de diferencias temporarias.

La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperaciéon de algun
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; vy,

En la evaluacién de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Companiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activo - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.
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3.2

3.3

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 5.

Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 11.1, la
Compainia utiliza las técnicas de valuacién para la medicidon del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 11 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,857 3,901
Total 7,857 3,901

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de documentos y cuentas por cobrar bajo NIIF’s, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Documentos y cuentas por cobrar 707,250 159,312
Provision incobrables (3,435) (3,435)
Total 703,815 155,877
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6. OTRO ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF’s, es como sigue:

Anticipo sueldos
Seguros prepagados
Anticipo proveedores
Anticipo garantias

Total

7. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Diciembre 31,

2017

2016

(en U.S. ddlares)

873
3,084
760

4,717

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NIIF’s, es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion

Muebles y enseres

Maquinaria. equipo e instalaciones
Equipo de computacién y software
Vehiculos

Construcciones en curso
Instalaciones en leasing

Total

N

017

3,882
7,119
4,791
7,400

23,192

Diciembre 31,
2016

(en U.S. ddlares)

527,360 667,220
(301,955) (345,907)
225,405 321,313

Diciembre 31,
2017 2016

(en U.S. ddlares)

12,352 14,650
29,372 164,375
7,529 10,443
63,641 100,818
96,342
16,169 31,027
225,405 321,313
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8. INVERSIONES EN COMPANIAS

Un resumen de las inversiones en compainias bajo NIIF’s, es como sigue:

Inversion en participaciones

Total

9. IMPUESTOS

9.1 Activos por impuestos corriente

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

5,500 5,500

5500  _5.500

Un resumen de impuestos corrientes bajo NIIF's es como sigue:

Crédito tributario IVA
Crédito tributario IR

Total

9.2 Pasivos por impuestos corrientes

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)

21,340 19,276

8,424
29,764 19,276

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes bajo NIIF’s, es como sigue:

Pasivo por impuesto corriente:
Impuesto a la renta
Retenciones por pagar

Total

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
7,968
2,083 3,120
2,083 —11.088
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS

11.

12,

Un resumen de obligaciones bancarias bajo NIIF's es como sigue:

... Diciembre 31,...
017 2016
(en U.S. ddlares)
Obligaciones corrientes 52,175 36,248
Obligaciones no corrientes 26,427 36,341
Total 78,602 72,589

Corriente - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de vencimiento no
exceden de 1 afno. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la tasa de interés efectiva
promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9.76% y 10.21%
respectivamente

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF’s, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Proveedores relacionados 54,850 56,353
Cuentas por pagar Cass/lata 470,794
Total 525,644 56,353

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Anticipo clientes 3,630 7,063
Cuentas por pagar empleados 40,700 24,105
Participacion trabajadores por pagar 3,629 12,447
Total 47,959 43,615
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13. BENEFICIOS DEFINIDOS

14.

15.

Un resumen de beneficios definidos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Desahucio 6,793 6,235
Jubilacién patronal 13,691
12,111
Total 20,485 18,346

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Un resumen de préstamos accionistas bajo NIIF'S, es como sigue;

... Diciembre 31,...
2017 2016

(en U.S. ddlares)
Prestamos accionistas 10,058 39,924
Total 10,058 39,924

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1

Gestion de riesgos financieros - La Companiia dispone de una organizacion y de

sistemas de informacién, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, en base a una
metodologia de evaluacion continua.

El principal riesgo de la compania es la concentracién de ventas de un cliente
principal que constituye mas de las tres cuartas partes de las ventas, pero que sin
embargo al ser un cliente corporativo, se tiene planificada una relacion de largo
plazo.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compainia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién que actualmente
pone en uso la Administracién de la Compainia, si es el caso.

15.1.1 Riesqgo en las tasas de interés - La compafiia no tiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
companiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado.

15.1.2  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compafia ha adoptado una politica de Unicamente
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NIIF 7.33, 39(c)

NIC 1.134, 135

15.1.3

15.1.4

15.1.5

involucrarse con partes solventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafia
unicamente realiza transacciones con personas naturales o companias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compaiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas
similares. La Compania define que las contrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La
concentracion de riesgo de crédito relacionado con Nemarkecu Andina
S.A., no excedid del 20% de los activos monetarios brutos durante el afo.
La concentracion de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedio del
5% de los activos monetarios brutos en ningun momento durante el afio.

Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Companiia sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
las operaciones de la Compainia.

Cateqorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:
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...Diciembre 31,...

2017 2016
No

Corriente corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor
nominal:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,857 3,901
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas comerciales por cobrar 703,815 155,877
Total activos financieros 711,672 159,778
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Acreedores comerciales 525,644 56,353
Otros pasivos 47,959 10,058 43,615 39,924
Total pasivos financieros 573,603 10,058 99,968 39,924

15.1.6 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se
aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Capital social 10,000 10,000
Total 10,000 10,000

16.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 10,000 acciones de US$ 1,00
valor nominal unitario 10,000 al 31 de diciembre de 2017, y 10,000 al 2016 las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.
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NIIF 1.79(a)

17.

NIC 18.35(b)

NIC 18.35(b)

16.2 Acciones ordinarias

Numero de Capital en
acciones acciones
(en U.S. ddlares)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 10,000 10,000

Saldo al 31 de diciembre de 2017 10,000 10,000

16.3 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es

como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016

(en U.S. ddlares)
Resultados acumuladas 211,228 161,956
Resultado del ejercicio 3,814 49,272
Total 215,042 211,228

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Ingresos ordinarios 5,512,065 2,762,276
Total 5,512,065 2,762,276
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NIC 10.21

NIC 10.17

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

19.

20.

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es como sigue:

...Diciembre 31, ...
2017 2016

(en U.S. ddlares)
Otros ingresos (3,567) (104,781)
Gastos administrativos 5,441,383 1,085,447
Gasto de venta 1,377
Gasto de operacion 1,674,748
Gastos no deducibles 37,347 9,398
Gastos bancarios 12,707 13,110
Gasto impuesto a la renta 16,752 21,258
Gasto participacién trabajadores 3,629 12,447
Total 5,508,251 2,713,004

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo
09 de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Junta de Socios el 23 de marzo sin modificaciones.

Ing. Mdnica Lopez Ing. Melva Cuenca
Representante Legal Contadora General
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