WORLDWIDE CARGO LOGISTICS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.)

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

WORLDWIDE CARGO LOGISTICS CIA. LTDA., fue constituida en el Cantén Quito, Provincia de
Pichincha mediante escritura publica otorgada ante la Notaria Trigésima segunda del Distrito
Metropolitano de Quito el 20 de diciembre de 2000 y aprobada por la Superintendencia de
Compafiias mediante Resolucion N° 3468 de 30 de noviembre de 2000, fue inscrita en el Registro
Mercantil del Canto Quito bajo el nimero 3923, del 20 de diciembre de 2000.

La compaiiia tiene como objeto social el transporte de carga aérea, maritima, terrestre, nacional e
internacional y tendra una duracién de cincuenta afios.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia fueron preparados y
presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
PYMES, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por
la Superintendencia de Compaifiias en el Ecuador.

b.  Juiciosy estimaciones de la gerencia

La preparacion de estados financieros requiere que la Gerencia efectie estimados y supuestos que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a
la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el
periodo corriente. Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se refieren a:
créditos de dudosa cobranza, la depreciacion del activo fijo, la provision de interés implicito por los
préstamos recibidos de accionistas y la provision de beneficios sociales.

C. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de la Compaiiia y sus
notas estan expresadas en doélares de los Estados Unidos de América.
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d. Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y también incluye sobregiros bancarios.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

€. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, simultdneamente, a
un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital o
patrimonio en otra empresa. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compaifiia tiene
el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencidén de cancelarlos sobre una base
neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los instrumentos financieros basicos se reconocen en los estados financieros al costo amortizado
menos el deterioro del valor Los demads instrumentos financieros se reconocen a su valor
razonable, el cual se refiere al monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un
comprador y vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacidn, entre un
deudor y un acreedor con suficiente informacién, bajo los términos de una transacciéon de libre
competencia.

La compafiia mantiene instrumentos financieros en la categoria de cuentas: caja y bancos, cuentas y
documentos por cobrar, cuentas y documentos por pagar y otros pasivos a largo plazo cuyos
valores en libros son sustancialmente similares a sus valores razonables de mercado.

f. Cuentas por cobrar comerciales

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se
reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de descuentos. La
Compafifa mantiene como politica de crédito 30 dias a partir de la fecha de facturacién en casos
normales de operacién, para negociaciones especiales el plazo de crédito es de 45 y 60 dias de
plazo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Cuentas por cobrar comerciales se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha de la emision de la factura original de venta, para lo cual su
reconocimiento inicial es a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro el cual es registrado a resultados del periodo.
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Adicionalmente, las cuentas por cobrar estan presentadas netas de la provisiéon para cuentas de
cobranza dudosa, de modo que su monto tenga un nivel de que la Gerencia considera adecuado
para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del balance general.

g Propiedades y equipos

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se mediran
inicialmente por su costo de adquisicién.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacién del activo no es usado por la Compainia sobre los activos actuales registrados como
tales.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor si es que hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefalar, que el rubro de instalacién dentro del grupo de Propiedad y Equipo de la
Compafiia, requieren revisiones periddicas para su mantenimiento el cual es registrado en
resultados.

Para mejoras materiales en el rubro de Instalaciones o Inmuebles, las partes objeto de sustituciéon
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregaciéon que permite
depreciarlos en el periodo desde que se incurra, esto quiere decir, que medie entre la actual
reparacion y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados en caso que amerite por su modificacién, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Descripcion Vida util
(en aiios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
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Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados. Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su
costo y depreciacidn, y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el
estado de resultado integral. Asimismo, el excedente de revaluacién que pudiera existir por dicho
activo se carga a utilidades retenidas.

h. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo para determinar si
existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y
se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al
precio de venta menos los costos de terminaciéon y venta, y se reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el
importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro
de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

L Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses.

j. Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, produccién de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso
o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia,
entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
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reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo. El método de interés efectivo consistente en aplicar la tasa de
mercado de referencia para deudas de similares.

k. Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene una obligacién actual (legal o implicita)
presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar
la obligacién y se pueda estimar confiablemente el monto de la obligaciéon. Las provisiones se
revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a la fecha del
balance general.

1. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta de productos y el costo de venta relacionado, son reconocidos cuando se ha
entregado el bien y se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Los demas ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan.

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta exigidos por las autoridades
tributarias.

Los costos incurridos en la compra de plantas a los productores y demas costos incurridos, son
registrados directamente en el Estado de Resultados, cuando el ingreso generado por la venta ha

sido registrado y su recuperacién ha sido asegurada.

Los costos de investigacion y desarrollo son considerados como parte de gastos administrativos.

m. Impuesto a larenta

La Compaiifa registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seguin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos.

1. Impuesto corriente

Es el valor que la Compafiia paga (o recupera) por el impuesto a la renta relacionado con la
ganancia (pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente determinada por la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno. El impuesto corriente se muestra en el estado de situacién financiera como
activos y pasivos por impuestos corrientes.

1.1. Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido

efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente:
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Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta
del afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
serad determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

E1 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones.

El 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta.

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaifiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compania durante el periodo que se informa.

1.2. Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Célculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el
futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el
futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios
tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria
vigente.

Para los afios 2012 y 2011, las tarifas vigentes del 23% y 24%; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que la Administracion de la Compaiiia decida capitalizar hasta
el 31 de diciembre del siguiente aflo y que ademas cumpla con ciertos requisitos contenidos en la
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Ley de Régimen Tributario Interno. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan
al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes,
sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Codigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

e Exoneraciéon de retenciéon en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

e (Creacidn del salario digno.

e Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidén esta disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar la
devolucion del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

2. Impuesto diferido

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en periodos futuros
relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso
se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio o al menor valor, respectivamente.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por diferencias
temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y la base tributaria de
activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacion financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante
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la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la
Compaiiia tiene la intenciéon de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

n. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de la
Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. EI tiempo o el monto de esa salida
pueden aun ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el
mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningiin pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que aiin no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

0. Beneficios a los empleados

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafiia
comprenden:

1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con cargo a los

resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

2. Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

2.1.  Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS)
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El costo de estos planes fue determinado con base en la legislacion laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2.2.  Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio)

El costo de tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera
inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado
de situacidn financiera representan el valor actual de la obligacién por beneficios definidos,
ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios
pasados antes mencionados

3. Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado
el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo
que se informa cuando se pagan.

p. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

e Esprobable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién

e El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la transferencia, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

q. Costos y Gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciaciéon de los activos fijos se reconocen en los resultados
del ano en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

T. Estado de flujo de efectivo
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Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversidn o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

S. Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a
discrecién de la Compaiiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

(Espacio en blanco)
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NIIF 9 - Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyo los
requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir
lo siguiente:

e Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

e Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicidn de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que el importe generado por el cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en
otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados a los resultados del periodo. Segun la NIC 39. La totalidad
del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como valor
razonable con cambios en resultados se presenta en resultados.

La Administraciéon de la Compaifiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimaciéon razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha
en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

e Identificar el contrato con los clientes.
e Identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

11
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¢ Determinar el precio de la transaccion.
e Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
e Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicaciéon de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y
Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la
NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

e Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
¢ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea recta para
la depreciaciéon y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compania considera que el método de linea recta es el
mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los respectivos
activos.

La Administracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es el mas apropiado para
reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administracion de la Compania no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones ala NIC 16 y la
NIC 38 tendran un impacto material en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del numero de afios de servicio, la entidad los puede
reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el servicio o
atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de crédito
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proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios de servicio, se
requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones a la NIC 19 en
el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisién de
esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la capacidad de
medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los importes
de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo. En vista de que las
modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera que deben entrar
en vigencia de inmediato.

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciaciéon y/o amortizacién acumulada cuando se reevalda una partida de
propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe
en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe en libros del activo y que
la amortizacién y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

La Administracién anticipa que la aplicaciéon de las normas detalladas anteriormente y que seran
adoptadas en los estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto
significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion.

. Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacién de
formacidn de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo conjunto.

. Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos financieros
en una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de, y contabilizados de
acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las definiciones de
activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

. Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad que

adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a. El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversién establecida en la NIC 40 y,
b. La transaccion cumple con la definicién de combinacién de negocios segun la NIIF 3.

13
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La Administraciéon de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos.

(Espacio en blanco)
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3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de mercado.

La gestién del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, misma que se encarga de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las areas
operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizaciéon y cuantificaciéon de éstos y una descripciéon de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

*  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafifa, mantiene una politica de otorgar crédito
Unica y exclusivamente a clientes que hayan cumplido con las politicas establecidas y que hayan
sido calificadas por el departamento de cartera, ademas de involucrarse Unicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un niimero considerable de clientes,
personas naturales, entidades del sector publico y empresas privadas cuya posicién financiera es
confiable a nivel nacional, sin que exista concentracion de crédito con ninguna de éstas.

*  Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida que
vencen. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Como politica fundamental, la Compania se asegura de contar con suficientes fondos para cumplir
sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres
naturales.

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los requerimientos de
flujo de efectivo. Por lo general, la Compafiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo econdmico.

*  Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compafifa o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar y
controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.
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Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia mantiene préstamos y obligaciones con
instituciones financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Banco
Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposicion al
riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafifa principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracién considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compafifa en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situaciéon
financiera es el siguiente:

Diciembre 31,
Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)

Total Pasivos 241914 569,179
Menos: efectivo (3,901) (54,007)
Deuda Neta 238,013 515,173
Total Patrimonio (287,145) (236,323)
Indice Deuda - Patrimonio

Ajustado 1) ()

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
Diciembre 31,

Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)

Caja Menor

275 769

Banco Produbanco 3,626 35,888
Inversiones a corto plazo - 17,350
3,901 54,007
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5. CUENTAS POR COBRAR
El resumen del saldo presentado como cuentas por cobrar a las siguientes fechas es como sigue:
Diciembre 31,

Descripcion 2016 2015
( U.S. Doélares)

Cuentas por Cobrar Clientes exterior 135,592 368,105
Cuentas por Cobrar Clientes loclaes 24,358 77,146
(-) Provision para cuentas incobrables (3,435) (2,051)

156,515 443,200

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los saldos de otras cuentas por cobrar se conforman de la siguiente manera:
Diciembre 31,

Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)

Anticipo Garantias 7,400 7,400

Otras Cuentas Por Cobrar 4,153

Anticipo Sueldos 3,500 3,500

Collaguazo Lourdes 140 51

Cuentas Por Cobrar Empleados 242 484
15,435 11,434
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7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2016 la propiedad, planta y equipos se detalla en resumen como sigue:

Saldo Ajustes y Saldo
Descripcion inicial Adiciones bajas final
( U.S. Délares)
Maquinaria y Equipo 278,932 3,550 - 282,482
Muebles y Enseres 20,687 2,299 - 22,986
Equipo de Computacion Software 69,456 1,862 - 71,318
Vehiculos 150,236 82,383 - 232,620
Instalaciones Leasing - - 57,814 57,814
Total activos 519,311 90,094 57,814 667,220
Depreciacion acumulada (231,998) (101,981) (11,928) (345,907)
Total depreciacion acumulada (231,998) (101,981) (11,928) (345,907)
Total propiedad planta y equipo 287,313 (11,887) 45,886 321,313
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Descripcion

Diciembre 31,

Costo o valuacion
(-) Depreciacion acumulada

Total

Movimiento del costo
Saldo al inicio del afo
Incrementos en el afio
Ajustes en el afio
Total

Movimiento depreciacién acumulada

Saldo al inicio del afio
Depreciacién del afio
Ajustes - Depreciacion del afio

Total

Clasificacion:

Terrenos Costo Historico

Muebles y Enseres Costo Historico
Maquinaria y Equipo Costo Historico
Equipo de Computacion Costo Historico
Vehiculos Costo Histdrico

Inst. y Adecuaciones costo historico
Edificios Costo Historico

Total

2016 2015
( U.S. Doélares)
667,220 519,311
(345,907) (231,998)
321,313 287,313
519,311 519,311
90,094 -
57,814 -
667,220 519,311
(231,998) (231,998)
(101,981) )
(11,928) )
(345,907) (231,998)
22,986 20,687
282,482 278,932
71,318 69,456
232,620 150,236
57,814 -
667,220 519,311

8. INVERSIONES

Los saldos de activos por inversiones corresponden al valor que la compaifiia ha destinado como

inversion en la compania CLG

Descripcion

Diciembre 31,

2016

2015

Invenrsiones en Participaciones

( U.S. Délares)

5,500

5,500

5,500

5,500
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9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Por el rubro de Cuentas y Documentos por Pagar Relacionados se incluye el siguiente detalle:

Diciembre 31,

Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)
Proveedores Locales 56,353 22,933
56,353 22,933

10. REMUNERACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES
Por el rubro de remuneraciones y beneficios sociales por pagar se incluye el siguiente detalle:

Diciembre 31,

Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)

Sueldos Y Salarios Por Pagar 4,754
Decimo Tercer Sueldo Por Pagar 1,319 1,368
Decimo Cuarto Sueldo Por Pagar 2,440 2,803
Fondos De Reserva Por Pagar 449 588
Vacaciones Por Pagar 8,330 4,865
Impuestos Por Pagar 3,120 32,724

20,411 42,347

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corto Plazo
Diciembre 31,
Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)
Obligaciones Instituciones Financieras Corto Plazo 15,691 17,133
Obligaciones Instituciones Financieras c/p Leasing 20,557
36,248 17,133

Largo Plazo
Diciembre 31,

Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)
Obligaciones Instituciones Financieras Largo Plazo 30,908 3,738
Obligaciones Instituciones Financieras |/p Leasing 5,433
36,341 3,738
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12. PASIVOS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 en el rubro Pasivos a largo plazo se incluye lo siguiente:

Diciembre 31,
Descripcion 2016 2015

( U.S. Délares)

Provision Beneficios Desahucio 6,235 7,698
Provision Jubilacion Patronal 12,110 10,551
18,346 18,249

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

A continuacién se expone un detalle de la cuenta patrimonio

Diciembre 31,
Descripcion 2016 2015
( U.S. Délares)

Capital social 10,000 10,000

Aportes de socios para futura capitalizacion - -

Reserva legal 5,000 2,865

Utllldz.ades/Perdldas acumuladas ahos 161,956 43,877

anteriores

Resultados de adopcion x 1ra vez 59,367 59,367

Otros Resultados Integrales 1,550

Utilidad del ejercicio 49,272 120,213
287,145 236,323

Capital social

El capital social es de US$ 10,000.00 délares y esta conformado por 10,000 acciones a valor nominal
de US$1 dolar.

Resultados acumulados
Corresponden a los saldos de utilidad generada en periodos anteriores por la compaiiia.
Otros Resultados Integrales

Corresponden a los saldos de pérdidas y ganancias actuariales acumuladas de la compaiiia.
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14. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacién tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2016 y 2015, se calcula en un 22% sobre las
utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencién en los porcentajes establecidos
legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional
alguna.

La compaiifa por disposiciones legales calcula cada afio, el valor del anticipo de impuesto a la renta
y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaraciéon del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este dltimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencién en la fuente que le

hayan efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la compafiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2016 y 2015 fueron las siguientes:

Diciembre 31,

Descripcion 2016 2015
(U.s.
Doélares)
= Utilidad contable 82,977 184,580
- 0, Tell 1A i
(-) 15% Participacion Trabajadores (12,447) (27,687)
(+) Gastos no deducibles 26,099 9,834
(-) Amortizacion de Pérdidas Tributarias -
(=) Utilidad (pérdida) gravable 96,629 166,727
Impuesto a la Renta (22%)
(=) Impuesto causado 21,258 36,680
Resultado del ejercicio antes de reservas 96,629 166,727

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada caso, del 25% de las utilidades gravables.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.
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Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, los periodos fiscales 2012 al 2015
por lo tanto estan abiertos para revision.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que

afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Sobretasas arancelarias en importaciones

Con fecha 11 de marzo del 2015, entro en vigencia la Resolucién No.011-2015 emitida por el
Comité de Comercio Exterior (COMEX), en la cual se establece una sobretasa arancelaria de
caracter temporal y no discriminatoria sobre ciertos productos que son importados; con el
proposito de regular el nivel general de importaciones, y de esta manera salvaguardar el equilibrio
de la balanza de pagos, conforme el porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a
consumo de las sub partidas descritas en esta resolucién. Estas sobretasas arancelarias son
adicionales a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del Ecuador y los acuerdos
comerciales bilaterales y regionales de los que el Estado ecuatoriano es parte contratante.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia no ha determinado los posibles efectos a futuro
que ocasionara la aplicacion de estas reformas.
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