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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Estado de Situacion Financiera

Activos

Activos cormienties.

Efectva y equivaientes de efectivo
Cuenias por cobrar comarciales
Diras cuentas por cobrir
Impuesios por cobras

Total activos corrientes

Activos no corrienies:
Propledades y equipos

Otros activos

Activosd por impusslios diferidos
Total activos

Pasivo

Pasivo corriente:

Cbbgaciones financioras

Cuantas por pagar provesdores y ofras
Cuanias por pagar relaconadas
Impuislos per pagar

Banaficios sociaes

Total pasive corrignts

Pasivos no corrientos:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar relacionadas
Benalicios sociales lamgo plaro

Total pasivo

Pairimonio

Capial social

Resorvas

Rosuflados acumulaidos
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

A3 de diciembre dis 2078

Exprasados en US Ddlsres.

15

10
11

12

14

___2018 2017

H T3 § 155054
4671 23,860

204 T16 168,07
2006, 556 270,716
576,08 816, 0a9d
460,003 456 876
11,0040 17,500
2.389 -
1,058,571 1000421
92,753 32,022
B21,25% 571 287
B0, 23 47088

26 480 12,787
10,134 34,01
750,851 aar .l

a4 485 36 BGD

: 41,953

63,988 78,550
_B19304  B51576
8300 8O0

27 a84 27 Al
210.583 208 581
230,287 736,845

$ 1058571 § 1,090421




Ecoleviajes Ecuador S.A.

Estado de Resultados Integral
Por gl afio ferminads al 31 de diclembre de 2018

Expresados en US Ddlares
Notas 2018 207

Ingrescs por prestacidn de sarvicios 16 § 3503018 § 3253561
Costo por prestacsdn do servicios 17 (3. 104.561) [2.453,817)
Utilidad bruta 798,457 790,944
Gastos de operacitn
Adminisirative " [GELTARY (B50,053)
Ciastos fnancloros {9,740) (16,822
CHros ingresos 57, B50 8 881
Utilidad antes de impuesto a la renta (10.355) (57.370)
Impasesio 2 la renta 15 {19,204) {21,765)
Utilidad antes de otros resultados integrales {29,640} (79,135)
Otros resultados Integrales;
Resena Jubilacion patronal y desahucio az2.0Mm 3,085
Utilidad neta del afo 2472 (76,036)

Las notas adjuntas, son parte integranie de los estados financivros. 2
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Estado de Flujos de Efective

Par ol afa tarminadeo el 31 de diciembre de 2018
Expreaadas en US Ddlares.

2018 207

Flujos de efectivo en actividades do oporacian:

Efoctve st de chentes § 3857117 § 343508

CfeciivD pagodo & proveedonss y PpBLdos [3B4217E) (32873

iR {27433 L1882
Elecivg neto prowisio en acthvidades do oporacion LR 106,012
Flujos de efective en actividades de inversidn:

Adigiones do actvos fine (39,7325
Efaativo neto {ulilizago) en actividadon do mvarsidn {34,732} {4,800
Flujos do efecthve en actividadas do financlamiento:

Ovligaciones fnancierss {30,544 [T ADGH
Cusritas por pagar relacionadas {25,731} 746
Elscivo nato [ullizado] en sdividades oo inancharmsentn {36,375} {151, 140}
[Thprmwnysean ) aumetin S oieciv § MRLNESNSS o slerthan (B5. 218} A3 ABE
Elecivo ¥ equaaienties de ciectivo ol inco dol aho 156,054 113,168
Efectiva y equivatentes de cfective al final del afo §__ 70136 5§ 156,084

Consultores Cla. Lida.
Contador

Las nolas sadjunias, son parfe integranfe de fos estados financioros,
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

1. Dperaciones

Ecoleviajes Ecuador S.A., fue constiuida en Quito e 1 do diclembre de 2000, su principal
actividad es el ejercicio de la actividad turistica en sl Ecuador que incluye 100o tipo de operacionos
de tursmo de avertura, en sus diferentes categorias: montaflsmo, oxcursionismo, viajes a la
selva, cicisme de montafia, doportes acudticos y deportes afines; asl como el eercicio de lodo
tipo de actos rélacionador con promociones, realizacion de ours, sean eatos de tipo cullural v de
inceniivos especiales, asl como de actividades relacionadas con ol furismo, coma son holeles,
hosterkas, fransporie, manojo de barcs, restasranies v ensafanen do idiomas a ravés de centros
de aprendizale.

Lazs principales actividades do la Companis s Iz pregiacidn do S0AICIOE por de venia de paguales
turisticos, turismo receptivo, saricios oe hospedate y dases oo ospaiol

La direcothi regisirada oa Lisardo Garcla NEG-15 y Juan Ledn Mora y o holel esta ubécado en &
canign Guamote de ls Provincla do Chimborazo. El nOmero de empleados a diciembre de 2018
gsciende 3 29

Los estados financioros par of 8fo lerminado &2 37 de - diciembe de 2018, fueran aprobados por 18
Gerencia, quien considera gue estos estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Accionistas, sin madgificacionos.

. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financiercs adjuntos han sdo preparsdos sobre |8 base de las Normas
Intemackonates de informacidn Financiers para Peqguofias v Modianas Enfdades [NIIE para
PYMES), que son efectivas pam los ejercicios que comenzaon o 1 de enero de 2009, y
representan & adopcidn intogrel, oxplicita y sin resenvas de B3 rolondas normas nlernacionsies.

Los presenies estados finantioros hen sido preparados en baso bl cowto hislénco, 8 partir o2 los
regisiros de coniabiiidad mantenidos por la Compafila con excopCidn de ios beneficios a
emplesdos & iargo plaso (post omplen) gue son valorizados on base & métodos acluaniales, 8
partir de los regisiras de contabllidad mantenidos por la Comparia.

A |a fecha de emisitn do los estados financieros, s han publicado modificacionas, se describan

las mas relevantes, quo sorin de aplicacién obligatoria a partir de lae fechas gue 88 indican a
pontiruacion:

Fecha de
Morma Asunto aplicachon
= Aclaragion de gue s tpos de entdades erumoracas en gl
Seccign 1 parrato 1.3(0) no fenen avomastcamente obigacdn piblica oo
= endif CLaMES Enam 1,
i sinscd 2017
Mlpoanas
Enlidades *  InCopOMMcEn de gukas de acieracion sobrm @ ueo de i NIlF para
las PYMES on ios estedos finencierod soparados oo is
controladons,
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacian)

#  Incorporacidn de un reguerimignio do predoniar (s

Socclén 4 di invarmsdin modidas al costo manos & deprociacidas v of detanon
& ) oo valor BCUMUIBN0S de Ioema Saparada. Enarm 1,
Financin

= ENminacion del reguermienio de ravelar informaciin comparatva 2911
paqa la conclaciin de 85 oifed de apofiuie y clome de BE
SConi o Crculpoon.

Boccion § Incorporacibn de we regquesmisnls pare gud las enbicades sgrupen

a8 parkins prasonsdss on o resultase ntegral sobre e base do s ENEro 1,
Estédo dei Resultade  son potendlalments reciesificeiies al resufiado gel pencto—sobra i 2017
Integral y Estado de  base de Presantacidn de Particas del Otre Resultedo Integral.
Raguitados

Sacelén 11 = So afade und Bxensi por "eslereg O M0 ESIDDOrTionado” &
la madcldn de Fwvorsiones en nstfumenioll 08 PAIFFROND @ valor
rvitnemenios saronalig Erviin 1,
Financams
Bdsioon . ) 2017
= Aciatecidn on I guia scbme medhoion dal valoe Aponable de @
Seccifin 11 oo oudnodo la major evidencin dol valor razonabhe
pUde SBf U Pracit en un acueado de venla vinculante.
Secclén 17 Enara 4,
Propieaades, Planta y  Incorporeckdn de una opoidn para ubizar el modelo de revtuacion. 017
Equipo
Seccién 3 Alneacidn 0o i0s prncnas mes mporianios 0o ia Seccon 2 con =
NIC 12 Impunsto & s Ganancias para o MOONOOMIEND ¥ modicdn  Enero 1,
imguadlo o ins de s impueatos diiendos, pero modificads pEre ser CoNgruEne. oon 2017
Ganancing 5% oiros requenmiBvos de fa NilF para las FYMES.

Nagooio an marcha

En la preparacidn y andisis de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, &
Administracidn de la Compafiia ha llegado 2 la conclusidn de que no cxisie incertidumbre an sus
Oparaciones, no exisie inlpnodn do bguider 2 Entidid y ademis bene capacdad para seguir
funciongndo a larga plazo

. Rosumen do las politicas contables significativas

Las principaies politicas de contapllidad establecidas 8 confinuacion, han sido aplicadas
consislememente en l@ proparascion do los estados fnantioros properados de acuerdo con [as
MNormaa do Contabilidad y de Informaciin Finangigra,

1.1, Estimaciones contables significativas

Lo preparacitn de o eslndos finencienos de conformadad con NIF para PYMES, roguers
ouo la Administracion rmalice juicios, ssSmaciones y supunsios coniables quo afectan a los
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

importes de los activos y pasivos y la revelacidn de pasivos contingentes & la fecha de los
estados Brancieros. Las estimaciones son revisadas anualmente y se basan en e oriteno oo

la administracidn. Sin embargo, los resultados resles pueden dferir de ¢stas estimaciones

Eslas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor mformacion disponible en ia fecha
de emision de |os presonies estados financierns, pero s posible gue aconlecimisnios que
puedan tener lugar on ol fuluro obliguen a modificaras (sl alza 0 & la baja) en proximos
periodos, lo gue se harfa de forma prospectiva, reconoclendo los efectos del cambio da

patimacion en los cormespondientes estados financiaros futuros, segdn la Seccion 10 de
NIF para PYMES.

Los juicios, estimaciones v supusstos clave realizados por 1 Administracion en la propardcidn
de los Estados Financioros al cierme del ejercicio 018, no difieron significatvarmente de los
reafizados al cierre dal periodo anual anteriar, es decir, al 31 de dicembre de 2017,

Deteriornn dal valor de los activos financieros

La estirmaciin del delerdoro ee ostablece zi existe evidoncia objoliva de gue la Compafia no
podra recuperas los montos do las dewdes de acuerdo con o8 Mdeminos onginales de g vonta,
Para tal efecto, la Administracion evabia por lo menos &l cierme anual, & estimacitn a travis
dol andfisis individual para saldos significativos y andlisla colecive para dermas  saldos
agrupados sogun su antiglodad y ofras variables adecundas. La gsfimacion ded deleriors 4o
registra con cargo a fesultboos ool ppercicio,

Lo Compafiia realiza anuilments |8 comprobacion de indicios de delérioro, se roalizn
compiobacion. ndividuni & sclivos gue s2 tiepe evidencls de detororo provenienis g
informaciin principalments inlema.  Para ios demss activos ae realrs 2 comprobecidn de
indicios agrupados en baso o caracierizticas simiares. Anto indicios obpelivos de dolerioro la
Compafis estimard el importo rocuperable de! aciivo, pars ovaluar si exisien pérdidas o
MeCuperacon por detanono on ol vaior da estos aciivos

Vida (til de propiedades y equipos

La determinacitn de las vides Gliles v los valores sesiduniod de los componentes oo
propiedades y equipos, involucrs juicios y supuestos que podiian ser aleciados s camblan s
cireunstancias. La Compafila ke osfimado |2 vida olil, princlpeimenta en funcitn de su use
previsto.  El valor residual o8 eslimado cslculande el monto gue Se podria ablenor
sclugiments por la vonta de un slemeanio, deducidos o ooutos estimados de vonta, sl al
activo ya hubiers complotado su vida Otil S exisfieren indicios do cambios gue impliquen
cambic en k2 vida 0 y ol valor residual en funcidn de las nuovas expecialivas, se revisan las
esbmaciones y ge fealizan o8 cambios de manera prospociva

impuesios

La determinacion de las obligacionss y gasios por impudsios requilere de inlerpretaciones a b
legisiacion tribularia aplicable Aun cuando ia Compafiia considen gue sus estimaciones en
materia fribbiars son prudoniss, conservedoras v aplicadas on forme consstento. on los
poriodos reportadosn, puden surgir discrepancias con ol wrgeanismo de control, en dm
inerpretacidn de las normas, gue pudieran requerir de ajusles por impuestos anal fuluro
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Motas a los estados financieros (continuacion)

Beneficios a emploados a largo plazo

El cpsio de los planos do porsiones de presiacitn dofinida v do olros benefickes posi-emploo
y @ valor aclual de las obligaciones por pensiones se delerminan mediante valoracionos
Boiuanizies, quo implican realizar vanas hipdlesis gue puedon difenr de o8 aconecimanlon
futures. Estas incluyen |a dolerminacion de |s tasa do descuento, ios futuros aumentos
satariales, las tasas de monalidad y los fuluros aumentos do las pensiones. Debido a la
compleidad de la valoracion, s hipotesis subyacentes v sy naluraleza a largo plazo, el
célculo de 13 obligacion por prestacion definida es muy sonsibée & los cambios en oslos
hipdtesis, Todas les hipdioals 8o revisars en cada fecha di clorre; El ingrementd fulure da'los
salarips v el ingreaments di las persiones se beésnn on lBs tesas de inflackn fuluras
esperadas.

Para la determinacidn de te lasa de descuentn, ef pamo considord @s fesas de intonds 6o

bonos emitidos por ¢l poblemo de Ecuador segon indica 8 Seccitn 28, de fas NIIF para
PYMIES:

E indice de- morakdad so basa en les ablas biomélncas de experencis  ecualofiana
pidblicadas por el Instituto Ecumlonano de Soguridad Social (IESS) segin RO, No. 650 dol 28
da agosto de 2002, Los aumenios fuluros de salarios y pensionos se basan en los indices do
inflacidn fullros esporndon para of pals,

Provisiones

Deblge a las incertidumbres inherentes & las esiimaciones necesarias para determinar el
importe de i35 provisianes, 108 dosembolsos reales pueden diforir de los importes reconocidos
originalmente sobry 18 base de |85 estimaciones reafizadas.

La determinacion de b cantided a provisionar estdé basnda on @ mepr esSmacitn de e
desambolzos Gue 300 NOCORAND pBgar por a3 comespondionie obligacion, omandg B
consmeration ioda b informacidn disponible a ks fechs dol poriodo.

1.2, Instrumentos financisros

1.2.1. Efectivo y equivalontes de efective

El elactiva y equivaiontes de ofectivo comprende ol disponible en efectivo, bancos, »
inversiones do alti Bguide: convertitles en efectivo en perlodos menores a tres meses,
gue estdn sujotos a riesgos poco significativos de cambio de valor. Eslas partidas se
registran inicialmoenis @ su costo hisidrco y se actualizen para roconpcer sy valge
razonable a la fecha de cada cierre.

122 Activos financioros
Reconocimiento y medicién inicial

La Compafla clasifica sus activos financieros en las sigulenies categorias: activos
financieros hasta su vancimiento, préstamos y cuenias por cobrar. activos financisros
won cambiod an resultsdos, Activos financisrcs mantenidos hasta su vencimiento, Los
aclivos financieros se reconocen por su valof razonable mas (08 cosios de transacckdn
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Motas a los estados financieros (continupcién)

direciamente - afribulblon, sxceplo los aclvos linascloros gue se contabilear Bl vakor
rezonable con cambins on resulfados,

La Compania maniuvo aciivos Fnanclercs &n la calegoria de présiamos v olras cuenlas
por cobra. La Geroncia delerming la cdasificacidn do sus mslrumenios financieros an g
momentn del renonoomEEnio incial

Medicidn postarior
Préstamos y cuontas por cobrar

Los préstamos ¥ cuontss por cobrar no derivados con pagos fijos o determinables, que
NG S8 ABgocian on un mercado acihvo, son clasificados como préstamos y paridas o
cobrar. Después de su reconocimiento iniclal estas partidas se vaioran a su ‘cosio
amorizado” reconociondo on las cuentas de esullados o nlereses devongados &n
funcitn de su {asa do intords sfectva [(TTR). Por coslo nmorirado e enbende ol coslo
wicial mencs s cobros del principal mas 0 monos I amorlizacion scumuiada oo o
diferencia entre o8 impories inicial ¥y al vencmionio, loniendo en cuenla poloncinkes
reducciones por detodion o impapo.

Las cuentas por cobraf o corto plazo se registran A sy valor nominal gue bs aguivalents
a su costo amortizade. La Compafila presenta las sigulentes cuentas dentro de esta

categoria: eloctivo en bancos, deudores comercialen, cusnias por cobrar a enlidados
refacionadas y olris cusmas por cobiar.

Baja de activos financioros

Uin. activo financigro B0 da de baja coando. axpifron los derechos cordraciuaios @
recibi los Sujos de ofectivo, se han ransferido a lercoros los derechos contraciuales
sobre oz Mujos do ofoctivo v 8¢ hayan transforido susiancinimente todos 08 REsgos y
vontajas inherenies o la propledad del activo.

Ante una transfarencis lemporal ge instrumantos financierss que no den lugar i una
baja en cuentas porgue e conservan los resgos y ventajas sknificativos iInharenlos a
la propiedad del active transferdo, se confinueard reconociendo et activo fransforido on
§u integridad ¥ reconocard un pasha financiero por la confraprestacion recibida,

Deterioro del valor de loa actives financieros

Al cierre del ano del guo 86 nforma, B3 Administracion de o compafiia evalGa si oxisben
evidencias de que un aclivo financieno 0 un grupd 86 activos financieros e encuoniian
Getgriorados en su valor. Un aciivo financioro o grupo de aclivos financieros se
congideran delenorados on suU valor solamante s exisln mvidencia objelva de dolanond
de ese velor coma rosulimdo de wvno o mMas avenios ocourmdos despuls  duol
raconocimients inickl dol active, v ese evento que causs b pérdida fiene impacts sobre
log flujos de afective futuros estimados generadon por o activo financiero o e grupo de
activos financieros, y osn Impacto puede estimarge con fiabilidad. La evidencia de un
dgeteriorn podria inclulr, entre oiros indicios gue ol deudor 0 grupo de doudoros D
pncueniran en dificullndes financieras sigmficathiis, of incumplimiento o mora en los
pAgos e |3 deuda por capits o intoreses, la probabilidod de gue $e declaron on
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a loa estados financieros (continuacion)

quiabra v adoplen oiri forma de reorganizackdn linanclers, o cuando datos observablas
indiquen gue exisle una disminucidn medible en los fluios de efective luturos
estimados, as! como camblios sdverscs en el estido de los pagos en mora, © én las
gondicionas econdmicin gue 56 corresacionas con (o8 Incumplirmentos.

La pérdida pod dolorioro del velor de los siguienies instrumentos medidos o cosio o
costo amorfizado se mide de la siguients forma:

8] Para un instrumanio medido 3 costo amoriiesdo, s pérdida por delororo o8 &
diferencia entfe ¢l imporie en fibros del active y ol vaior presents de los Tujos do
efectiva fuliros BRliMacos, desconladas ulilizando k3 faza de inlecds sfectivo
original del activo. St este instrumento fnanclero liene una tasa da Inleréds
varigble, la tasa do descuento pare madic cualguier pérdida por deteriorn del valor
serd 1a tasa de interds efectiva actual determinada segun el contrato.

L& Agminisiracidn podrd ulfizar tasas fijas para calcutar el dedenionn de doudas de
dudoso recaudo Sogin su mora, sempre y cuando dichas iasas reflejen la
expetencia real de morosidad y oue 50 proyecto i continuidad de osas tasas en
¢l futuro, dichan iasas Oeberdn sof mevaadas para kograr ona razonabilided
regular, en lodo ciso cualguier método wlillzade deberd arojar un  valar Moy
aproximado al impone gue se detorminaria mediante ia ngurosa aplicacion de
io dispuegio on ol pdrafo amerior, Cusnde so identifiguen pérdulas de saidos
individuales no o (o8 aplicara la feemula porcentual o cualguier otro método, su
deterioro g0 sstimard individualmanta.

b} Para un instrumento medide al costo menos of doteriore del valor, [a pdroida por
deterioro a3 k& diferoncia enire & fnporto en Bbros del acivo ¥ i3 Mmoo osbmacion
{gue necesanamonio tondrd gue ser Una aproxmacion) del mpore (qua podrin
BB COT0) que B0 Mecibirka por o aciivo s 80 vondioss en ka fecha sobro 18 gue 38
infonrsa.

Si en perodes  posiororos 58 diEminuye und pordide por delenor, ko revorticd

reconociendo un - ingrese maéximo hasta el monlo de la perdida inkclaimenie

mconacida, i confraparide sord un mayor valer didl ipstrumento o ajusle de I cusnts
correcltorg,. El imparis on Bbros del instrumento no podrd exceder el vakor anies habor
reconocida la pérdida por dotarioro del valor.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medician inicial

Los pashos financieros 8o clastican, al momento de sy reconocimienta Nciel, como
pagivos financiaros al valor mezonable con cambion an resullados, préstamos y cuentas
por pagar. Todos los pasivos financiercs se reconocen inicialmente por su valor
raznnable v, en ol caso de los préstamos y cuontas por pagar contabilizadon por su
coslo amortizado S0 rogistran nefos de los coslos de transaccide directamonie
mtribulbles. . Le Compafin maniens en- este calegorin las cuentas de AoRbodoras
comarciales, otres cueniés por pagar, cuentas por pagar relacionadas, anticpo de
clierdes v obligactonas financiaras.

10
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Madicidon posterior
Préstamos y cusniss por pagar comerciales

Son obbgaconos do pago por bienes o senvicess adguinidos & proveedones locales, so
reconooen a su valof nominal gue es eguivalente a su costo amorlizade pues no
peneran infereses y Son pagaderas entre 30 y 80 dias. En caso de que sus plazok
paEciados di DAgo E0EN MAYOTes & 12 meses, B0 prOEGNiAN como pESIVDE N0 COrfonian
y no gensran inlereses, Las ganancias y perdidng se feconocen en los resultados
cuando Iog pasivos &8 dan de bag@a, asi como A través del proceso de amarfizacion
aphcando al método de la tasa de inlerés efectiva,

Baja de pasivos financieros

El pasiva financhono se da de ba@ cuando 2 obligocin establecida contraciuaimente 90
haya pagado o osid véncida Cuando un pasivo financienm cxistenie ex reemplazado
por olro-pasvo provenionte del mEmo presiamisin bao condgiciones susiancaimanio
ciersnies, 0 & s condicones de un pasivo cxslonle so modifican de manira
sustarcial, tal permuta 0 modificacion se trats como una baja del pasivo onginal ¥ ol
reconotimianis do N NOBVD  pasiio, y!nﬂmhmhehsimpmmllbrm
respectivos sa reconoce on el estado de resultados integral.

Compensacidn de Instrumontos financieros

Log-activos linencioros v 108 paskos lrnanciemns B0 COMPEngan de maners gue. Bg
informa el importe noto en @ esfedo de situacidn financiera, solamente =i existe un
derecho actual legalmente exigitle de compensar ios impories reconogidos, y existe a
imtencidn de lquidaros por e importe neto, o de ralizar los acthnos y cancelar o8
pasivos en forma simulinos.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus inslrumentos financieros al valor razonable en eadas fecha dot
estado de siuacion financiera. E| valor razonable o8 of precio que s¢ recidirla por
vender un active o Gue 8o pagaria al transferis un pasivo on una transaccidn acordada
entre: parlicipantod do un mercado a kb fecha da medisidn,

El vaier razonablo de un activo o pasivo se mide ulilizando los supuesios que loa
participantes an el marcado usarian al ponere valor al activo o pasivo, asumiendo que
Ios: parficipantes on ol mercado actian en su mepor infards acondmico. Una madicdn a
valor razonable de un activo no financiero lendrd en cuenta 2 capacidad del
paricipanie del mirchdo para genersr Deneficios ocondmicos medamie o ulSirmcon
dei actvo en su miximo y mejor uso, o medianie la venta do éste a ofro parficipante oel
mercado gue ullizaris ol acivo en sU maxmo y mojor uso. La Compafila uliies
técnicas de valuacidn que son apropladas en las circunsiancias y por las cuales tiene
suficiente mformacion dsponibie pare medir al valor razonable.

n
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

3.3. Propiedades y equipos

3.4,

Las propiedades y equipos son activos tangibles que 58 manbénien pera wso en la produccion
o ¢ suminisiro de bianes 0 servicios, para finos administrativos y 5& preve vilizarios durante
mils de un pafiodo, &6 oaporn oblener beneficios econbmicos fuluros ¥y suU coslo  punde
medirse con Tabildad.

La propisdad v equipos &5 wvalofan a su costo histdrico, neto de 2u correspondianto
depreciacadn acumulada y de las pérdidas por detenoro gue hays experimentado. £l costo
Incluye lante los desembolsos deectamente atribufbles  la sdguisickin o construceldn dal
activo. Los desembolscs posterores a la compra o adgulskeidn solo son mwtaluudnﬁ ouanda
os probable que banalicion scondmicos futuros fluyan hacia la Compafiia y los costos puadon
ger medidos razonablemonte. Los otros desembolaos poslerores cormespondon @
feparaciones o manterimianto y son registrados en resullados cuando son ncurtidos.

La Compafite, en base al rosullado de lss pruebas de deolonono, considers gue el valor
conlable e los sctivod no supora & vakor recuperable 08 o8 mismos. Los acbivos nelos, en
su casn dal valor resdeal do lol msmos, se deprecia disiribuyendo lincaimenie o coslo enlra
ips efios de vida (il ostmada, gue consttuyen of periodo on el gue g Compahis ospors
utllizarios. Las vidas dlilos se revisan perigdicaments,

Las ganancias o pirdidas que surgen en venlas o rofieos de bienes de activos Mok sa
fponocen como mesultados ool porfodo yose calouian como la diferencia entre @l valor da
vanta y el valor neto contable del activa

El gusio por depreciachdn a8 rogistra on ol estado de mosuliados del periodo, en baso o los
siguiantes estimados ce vida Ul

___Afos
Edfficios 20
Equipos de computacién 3
Equipo de oficina 10
Musbles de oficing 1
Vehioulos

Dateriore del valor de los activos no financieros

A b0 lergo ded epercicio, ¥ fundamontaimente on la fecha de oerne del mamo, e evalls &
que exista sigin indicio s realtrn ura estirmacadn del monto ecuperable de dicho aciivo pafa
doterminar, 8t monte del delerioro. Si se freis de activos dontificables que no gonoran flujos
da caja de forma indepandients, & oslima fa recuperabilidad di las unidsdes generadoras do
elaciivo 2 la que perfenece ol activo, entendiendo como tal ol menar grupo identificatéo de
activos que genera enfradas de oleclive independientes. Bl monto recuperable cormespanda al
mayor valor entre al valor |uslo do ios activos, mencs lon costos estimados de ventas, y o

valor en uso (vaior actual do los flujos futiiros que se estima flenerara el activa o la unidad
gonergdora de efectho).

12
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Motas a los ostados financicros [continuacidn)

En caso que el monte recuparabin sea inferior al valor neto on llbros del-activa, se regletra la
correspondiente pérdida por detarloro por la giterencia, con cargo al rubre “Deprociaciones”
del estado de resultados.

Las pérdidas por deteroro reconocidas en un activo @n ejrocios anteriones, 0N revorsadas
cuando se produce Un camibio on B csiimecones sobro B monic recuperable, oumoniando
o valor dol aciivo con abono a rersflacos con of Bmite dol valor en ibros que el activo hublera
ienido de no haberse realado o ajuste conisbis

Cuentas por pagar

Lms cuentas por pagar cofrosponden @ obligagiones elstenies a la fecha do balance.
surgidas come consecuencin do sucesos pasados parl Cuya cancelacion se espora una
wilida de recursos v cuyo imports y opartunidad so puedo ostimar fablemenio.

1.6 Provisiones

a.T.

Las prosgiones son reconocdss cuands ia Compafilia bono una obiigacidn prosanto (legal o
implicita) como resulindo de un evenio pEsado, 08 probable gue itz Compafila iengs gue
desprenderse de recursos pare cancetar las obigaciones y cuando pueda hacerse una
sstimacian flable del importe de In misma. Las provisiones $o revisan a cada fecha del estado

dir sllungidn financiera y se ajusten para reflejar la mejor ostimacion que se tenge B esa
facha,

Si el efecto dei valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se deacuentan
utillzando una tasa actusl de mercado antes de mpuestos gue reflei, cuando cormesponda,
ios riesgos especilicos ool pasho. Cugndo se reconoco ol descosnio, ol sumonto oo i

provisidn producto del paso del liempo se reconoce como un costo financiens en of eslade de
RURBEOE.

Bonoficios & empleados

Lok beneficios a los emploados comprenden todos los lpos de confraprestaciones que 'a
Compafiia proporciona & los trabafadores, incluidos adminstradores y gerentes, a cambio de

MIMHMHHMM.EMMNW'WHMMM
ooato da un activa,

Corto plaro

Son boneficios cuyo pago es liquidato hasta sl 1érming do los doce meses sigulentes ol clorme
del periodo en el que los ompleados han prestado loR sorvicios, se recorooesin oomo un
geslo por el vaelor (sin descomtar) de los benefliclos a coro plaro gue se han dao pagar por
falen sarvicios.

Coma parte de los beneficion do corio plazo se incluye: provisiones para el pago de décimo
Igreann ¥ cusrio sueldos, vicaciones, asi como k3 parficipacidn o frabajadores, quo 8o calcula
apiicanco & 15% sobre |3 uliidad contable, & efecio 40 rogaima en os resullados dol afo en
gasio de venia y adminsirackdn megln cormesponda,

13
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Motas a los astados financioros (continuacion)

Beneficios & empleados do largo plazo

La Compafia mantiene un plan do beneficio definido para jubilacion patronal, normado por ias
leyes laborales ecusionanas, B0 delarming anualmenis |8 provisidn para wbilacon patronal
con basns an estudios actunriales practicades por un  profesional independients v sa
racOnDaNn con cargo a los costos y gastos del afo aplcando el método de Costeo de Cradito
Unitario Proyectado v reprasenta ol valor presenta de a8 obligacionss a (a faecha del estado
de sitvacitn financera, f cusl 88 oblenido descontando s fuos do salida de efectivo,
estimados usando ka [asa de inienés determinada por un perito, de acuordo o lineamientos del
Modulo 28 de las NIF para PYMES.

Las hipdlesis acluanasles incluyen vanables como son, en adicldn a [a'tasa do doscuento, tass
da morialided, edad; zexo. afos Of servicios, romunpraciones, mcremenios futuros de
remunerclones, tass de ratacian, enire ofras.

. Impuesto a la renta

El impussio o ig rents s camga & los resultados dol aho sobre I3 base mponibio delermirads
en la Mola 15, v estd conaliluidi o la tasa del 25%

Impuesto a la renta diferido

El mpussto diferido se. reconoos mediante el mdiodo del pasivo: sobro Ins diferencias
igmporarias onire las bases imposilives de ko5 aclivos y plsivas y sus mportes on libes a la
fecha dal balance. Los pasivos por imputstos difendos se reconocen pof lodas las diferencias
iemporanias imponibies, mienirs quo los srpuesion por achvos difendos S0 MOCONOCEN POF
todas las diferencias temporarias dedutibies.

Bl active por impuesto diferkio se rovisa al inal del clerre del periodo sabre ol cual se infarma
¥ e reduco on fa medids en gue ya no s probablo InooxBlencia de ganancias imponibhes
futeras, Los actives y pasivos por Impuestos diferidos, son medidos a las tasas de Impuesio a
la renta vigenies a ia fecha an quo $o estiman que s diferencias temmporarias se reversen,
considerando las tasas del impueslo @ fa renta vigente on las leyes ecuaiorlanas

Reconocimionio de ingresos ordinarios

Los ingrescs se reconocen cuando es probable gue los boneficios econdmicos asociados a la
ransacoion fluyan a la Compafila y of monto da ingroso puede sor madido confiablementa,
independlentemente del momanto en que se genera ol pago. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprosfacidn recidida o por recibir, fenendo en cuernta las
condiciones de pago definidas contractualmente y ain incluir impuesios ni aranceles

Lps crlonos ospechcos do mconocmienic do ol dsbnlos Gpos 0o ingresocs son
mencionados 3 continuacbn:

Venta de paquetes turisticos. - Los Ingresos procedentos de 8 venta do paguetes turisicos
5 reconocon cuende los resgos significativos y las venidjas Inherontos se hayan
sustanclalmanta transferido &l comprador, o cual ocurre, por lo general, al momenio de la
terminacion oed servicio.

14



3 3 333 32 2P 3 23 J

)

)

> -3 J JF

> 3 3 I3 I

J

33 3333232222533 203

)

an,

312

113

3.14,

315,

Ecoleviajes Ecuador S.A.

Motas n los estados financieros (continuacian)

Las venias son reconocidus netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado ol
bien y se han transfendo los derechos y beneficios inhorenies

Reconocimiento de costos y gasios

Los costos se regslren cuando se enlregan los bienes, 0@ maners simultanca ol
reconocimiento de los ingresos por 8 corespondients venia. Los gastos se reconocen &
medida que so devengan, Indepandientemente del momenlo on guo & pagan, v s rmogistian
en g perlodos con los ouales se relacionan:

Reserva legal

La Ley de Compafiias regulerc que se ransfiera a la reserva legal por o menos el 10% de la
utifidad neta anual, hasta que ia resenva llegue por i menos al 50% do! capits! social.  Dicha
meserva no puede distribuirss como dividendo en efeciivo, exceplo en caso de liquidacién da
la Compafiia, pero pusds ulilizarse para cubnr pérdidas do oporaciones O pers capialeasrss

Resarva facultativa

De scuerdo con |8 legllacidn vigente, es potestad de i Junia General de Accionistas el
destinar de las utiidedes llguidas oblenidas en cada ejerciclo econamico un monto o

porcentaje pard craar uni mssva gue se b utiice para los linos que los estatuios o la Junta
General lo determine

Resultados acumulados por adopcion por primera vex de las NIIF.

Conforme a la Resolucidn No. SC. ICI CPA. IFRS. G 11.007 del O de septiembre da 2011
emifids por ia Superiniondencia de Compaftias, ¢ saldo doudor on la subcuenta "Resultados
Acumuiados provenentes do la edopcicn por pimera voe do les MNIF, ésle podrd ser
ios hubigne

Registros contables y unidad monetaria

Log reqgistros contablos da ln Compatla sa llevan en Ddlares de E, LA, gue es la moneda da
curso legal del Ecuadar

15
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los ostados financieros (coentinuacidn}

4, Instrumentos financleros por categoria.

Los Instrumanios financieros al 31 de diciombre, sa conforman do la sigulente manera:

Activas financieros medidos & walar rominal

Elociivh y equivalenies de ofoctive 0134 . 290, 05
Actives financioros medidos &l cosio amartizado
Doudoras comearciaies, nein 4671 - 23,260 -
(ran cuenias por eobrar 264,710 - HBE, DE7
Total sctivos financicras 49 53 . 345381
Pagivos financienss medidos al conto AMonNizsco
Dblgaciones fmancioms 22 153 4 485 32 0k 35 B0
Cumnias comarmiaes y obas Culsnias Dol pagar 621,251 - S 24T
Lueniag por pagar relacionadad B A3 2 47 0ih 41,853
Toalal pasives financliarcs 744,030 4 485 BS0, L5 7B

El valor an libros de os instrumaenios financieros presentasos on of Estado de Sifuacidn Financiora
&8 aproximn gl valor razonable dabido g la raluralesa de corp plazo de o8 mismos.

5. Efectivo y equivaientes de efectivo

Al 31 de dicembre & efectivo y oguivaiontes de efectivo Son Como Bigue;

2018 2017
Cala 400 2 600
Bancos B3 #5386 153,254

70,136 156,04

s

El salds de iz cuents bancifm S0 mantiens er una nalducidn financiers naconal, son de
disponibiidad inmediatia y no fenén reslnccian alguna.

6. Otras cuentas por cobrar

Las otrns cusntas por cobrar e reconocen inicialments a su valor mzonable y postenormente B su
costo amortizado de acuserdo con 18 tasa de interés efectiva manos cualquier posible pravisidn por
pirdican por deteriord de valor,

Al 31 do dicsembre, las olras cuentas por cobrer se formaban do la siguienie manera:
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

mmm

Cnhnmuﬁnﬂ
Prmman:nmﬁ.ﬂmu

7. Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre, los iImpuesios por cobrar y pagar estan conformados par lo siguients:

impussios por cobrar:

Retenciones en ta fusnie dol Impuesio &l Valor Agregado
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas internas
Cridito tribinario del impuosio a! Valor Agregado
Relencipnes en la fuente dol Impussis a le renta
Provisitn crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado

Impueslos por pagar:
Impuesto al valer agregado (VA
Ratencionss en |x fuante
Ratenciones VA

Impuesio a ka renta por pagar

1

2018 2017
B3 IT 162,272
31.580 3,785
B9 595 99, 585
(99,593) '[‘H 585)
204 116 !H D67

2018 2017
23592 23,374
7.298 B0, B4
254 580 231,318
- 532
{78,923} (75,404 )
208556 210,718
1,799 1,837
B.BT5 3,055
17,118 7.905
" BEA :
26 480 12787

Las retenciones en- la fuente dol mpuesto g 1a renta, consliluye crédiio tributano para b
Compafia, que se liguidan una vez delerminado el impuesto & la renta al final de afio.

Los Impuestas por pagar, represantan (o8 saidos de fos Impuestos que deben cancelarsa al mes

siguinnte de su regisino,

El valor del impussto a |a renta, fue detorminado de acuerdo con lo esiablecido por ef Servicio de

Hantas (ntamas, conforsng o doscrio en la Mota 15
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Ecoleviajes Ecuador $.A.

Notas a los estados financieros (continuacidn)

8. Propiedades y equipos

El movimiento de a3 propsddados y equipos, estan formada do |8 sigussnis manera

Dicigmbne Dicipmbre Diciormbire 39,
Costo: o, ae Al o Tsety Adielnes Bejas 2010
Tarranos B0, B0 - 00,500 : = 00,800
Edificaciones 414 405 i 414 4005 i z 414,408
Wehlculos 18, 80F - 16,807 21,5608 1, B i1, 500
Musbies v ensarcs 1,058 - 1058 - . 1,054
Equipo de compiacion 6515 - 4815 13a34 : 11,645
527 085 = e 34 732 176,807} 545210

Depreciacion acumulada;

Edfcasones {29.354) {20720 (S0074;  [20.720) ; (70,794
Vighicuios (16,330 @77 (807 ) 8,807 (70
Mughes y engeres 30M (106 {415 ) - [=47)
Equipa de compuiacitn 675§ {3164} (o2) : [4.128)

(. 489)
($4483) _@1v7E) _(O280) _ (2464 _ e __ (T6.117)

4TBO03  (FT.778]  ABG IS 12 768 - 460,003

8, Obligaciones financieras

|.es obligaciones financleras gl 31 do diciembre, don como sigue’

Vencimiento % inlerds 2018 20T
Barco del Pichinghs 25/1072019 11.23% 15,880 31 528
Banco del Pickincha 032032020 11.23% 21248 36,354
(") Porcién comente (32753 _  (32022)
4485 35960
Loa wvencimientos de las obligacionss 8 Ergo DEZD, 50N COMD EguE;
20148 - 37,353
2020 & 485 4, 507
4 485 35, 860

Las obligaccnes financieras duranie ol afio 2018 generaron un interés de USS 6,267 (USS 12,803
an g 2017} laz cualos S8 prosanisn coms pada de los gasios financioros. Las obligaciones so
encueniran garanizadas mediante hipoleca aberda consliluda sobfo los bienss mmuobios
propeedad de la Compafia

18
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacidn)

10, Cuonios por pagar provosdorss v olras

11.

Las cuentas por pagar provesdorgs y olras estan formadas do o siguiente maners:

2018 017
Anlicipos de chentes 436 761 483 811
Provecdo/es 45719 47.002
Tarolas de crédio T.F28 B.B44
IESS por pagar 9,648 8,587
Oeros 121, 344 42,053
821 251 Bi1,2687

Los arlicipos de chentes reprasanian |of vaelores pagados por cliepies pof reservacionos de
paguotos Wirlsticos los cuales en promedio se liguwdan hasta en 3 Meses.

Las cuaniss por pagar con pitvbddores son chiigaciones adguirdas por comiprs de benes o
seniciol en & curso ordinanio del negotio contraidas an promedio entre 30 y 60 dins como plazo
miximo de acuerde a (as politicas establecidas y &% negocaciones con proveedoros.

Obligaciones con el IESS y olras cuenlas por pagar. cumplen con jos criterios de recanocimienta

establocidos, ya gue son abligaciones presentes consecusncia de un hecho pasado, del cunl se
aspors que la Compafia se desprenda do recursos futuros

Cunntas por pagar relacionadas

La=s cusnltas por pagar reiaconadas ol 31 de doembre, 500 COMO Sgue

Fecha de % de

vencimienio  |nterds 2018 2017

Cugnian por pagar acclonintas

corie plaeo (1)

Witze Van Goos - - - 24,583

Lydin Veraschildt < . 1¥.595 22,387

Otras 13,273 108
30, 668 47 066

Préstamos de accicnistas

large plazo (2)

Wiytzs Vian Goor 20i4212018 B1T% - 12 588

Lydia Vereschildt Tr2zo1e 8. 10% 28,365 28 365
29,365 41,9563
Bl 213 88,018

Gastos (3)

Wytza Vian Goor - 44 11T

Lycka Viereschiids 843G 62,875

18
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

(1) Las cuentas por pagar no tenen feche especifica de vencimionio y no generan interosos.
(2) Préstamos de accionistos gonoran un rendimiento del 8.10% vy B17% y se cancelan af
wencamienio.

(3 La Gerencia General y o8 mésmbros de B pdminisbecidn, no han parficipado en
iransacciones no habitusies ylo relevanies. Duranie o sflo 2018, los impories han side
MECONOCHoS coma gasios y comoEpondnn a suckios v obros benehcos.

Las lmnsacciones con rélacionadas s2 han efectuado an los mismos términos gue S0 hyblosen
roglizado con lereers

Beneficlos sociales

Al 31 de diclembre los beneficios soclples, eslaban formados de la sigulente manera:

208 2007
Deécimo toroer sueico 2110 2152
Décimo cuaro sueldo 4132 4,427
Vacaciones por pagar - 27 452
Panicipacion trabajadores 3832 .
S - — L T

Los provisiones constituidas por didcimos y participacidn trabajpdoroes, son canceladas on |as
fechas que la legislacion ecuatorana establece.

E! movimiento de los beneficios sociales ¢s como sigue:

2018 207
Saldo inicig! 34 031 24124
Provisiones BT 49,184
i~] Pagos (89,674) {39,287}
Saldo final 10,134 34,031

Beneficios sociales largo plazo

Al 31 de diciembire, fos beneficios sociales B i@rgo plazo, eatd consttyiga de & siguiente manem:

2018 2017
Jubllacidn patronal 45418 45 710
Dosnhuck 18,550 32,780

B HEE T8 4560
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Las hipttesis actuarisies utiizadas, son las siguientes:

2018 2047
Tasa da doacuania T 72% i, 26%
Taza da rapdimianto de activos BA [ 17
Tasa de ingramanto salaral 1.50% 2 60%
Tasa de rolacion Z3.53% 25.13%
Tabla da mortalidad & imafider TM IESS 2002 T iESS M2 TM EEES M0

Bl céiculo do los beneficios a ampioados a largo. plazo lo realiza un aciuario extorno calificado,
usEndy varmbles y estimaciones do morcade de acuenrdo @ W meladologia del cdlculo actuarsl.

Reserva para Jubllacién patronal

Mediante resolucidn publicada en ol Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1983, 1a Corle
Suprema do Justicia dizpuso quo los rabaizdores bonon derecho a lo ublacidn paironal
mencionada on el Codigo del Trabap, sn perfuicio: de 18 gue les comesponda segon ia Ley de
Seguro Social Dbligatonio.. De conformidad con o gus moenciond el Codigo del Trabaje, los
empieados que por veinticineo afos o més hubloren prostado  servicios continuada o
intarrumpidamenta, tendrdn derecho @ ser jubilados por sus empleadores. Adiclonaimanta, los
empioados que n la fecha do su despido hubicren cumplido velnle afios, y monos de veinticinco
mmm continua o Imerrumpids tendrdn derecho B |8 parte proporcional de dicha

ALJT ge dickembro de 2018, el zaido oo b reserva para jubllaciin peironal cobro o 100% ol vakor
delermingdo en o esludio acluanal. Los componenies ool gasio de la resonvi pira ubilacidn
patronal reconocide e&n e estado de rosullados indegral y su movimients dirante ol afo;

2018 2017
Baldo inicial 457710 38,381
Costo del servicio 12.505 8,788
Costo financiero 3,780 2e12
{Ganancia) actuarial - OR (B.850) (2.287)
Efecio de reduccones y iiqudacioness enticipadas {F.947) {1,924}
Saido final 45 418 45770

Desahucio

De acuerdo con ol Codigo de Trabaje, la Compafita tendrla un pasiva por indemnizaciones con los
emplgados quit S¢ sepanen voluniadamonts ban ceras crcunstanciss. Esta provision cubre fos
baneficios de lerminacidn de iy relatitn iaboral por desahucio solicitedo por o emplasdor o por g
trabajader, & emplsador bonificard ol trabajader con ¢ 25% del eguivalente @ iz dHtima
remunaracion mensual por cada uno de los aflos de servicios prestacos a ta misma empresa o
emipleadaor.
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

MHotaz a los esiados financieros [continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018, e saldo de la reserva para desahucio cubre ol 100% del valor
establecido en el estudio actuarial. Los componentes del gasto de beneficio por desahucic
reconocido on ¢l estado de resultados integral y su movimlenio durante el afio:

2018 2017
Salda micial az.Ta0 27812
Costo del sorvicio B A4 3845
Costo fnanciemn 2667 2,035
(Ganancia) pérdida actuarial - ORI {23,381) {812)
Saldo final 18,550 32, T8O

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafia no tiene previsto salidas de personal, por lo que la
provision de desahucio sa presenta coma un pasivo do largo plazo.

Capital pagado

Al 31 de diciomibee, ef capital social estaba conformado por 800 acciones de USS 1 cada una.

Impussto a la renta

El impuesio a la renta cordents y diferido presentado en el astodo integral de resulisdos, &8 como
sigue;

2018 2017
impuesio a la menta comiente 21,693 21,785
impuesto a ln ronte diferdo del afio (2,309) -
Gasio por Impuesto a la renta 19294 21,765

a) Revision tributaria

De scubfdo con disposicionés logalos, la suiondad Vibulana tiens
deciaraciones de-impuesio a o renia en o plaro do res afios
presontacitn do la deciaracitn

ke facultad do mevissr las
a parte de \a fecha co

) Conclliacién Tributaria

Las partidas gue alectaron a la uillded contable para la determinacion dela ulilided flacal de fa
Compafiia al 31 de diciembre, fuaron las siguientes:
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Ecoleviajes Ecuador S A,

Notas a los estados financieros (continuagidn)

2018 2017
Ulilidad {pérdida) anias de provision pera impuasio.a & renie 21,798 13.2713
{#) Gastos no doducibles 12,003 23,718
{-) Ingresos exentos {38,783 ;
{*}) Participacian trabajadores proveniente de ingrescs oxonios 3,852 -
{-) Deducciones par leyes espacinbe . (13,227}
Litiliad (pbrdida) inbutaria 758 {23.780)
% do mpunsio 8 B renia % Fra
impuesio & I8 renls Caushon 1680 -
Anlcipo 0o impudsio § &8 (erda mayor 8l impuesto causado 27,683 21,765
Liguidacion del impuesio a la rents:
Anlicipn prgado (18 AB0) (20,081)
Relanclonss y crédito irbutario de afios anleriores (1.518} [2,206)
Impueslo & a renta por pagas | Saido a favor) __6m
El movimisnto del impuesto a la renta es como sigue:
2018 2017

Saldok al comianzo gl aho ) “0ar

Pravision dol afo 21,603 21,765

Pegos afeciuados 121,850] 23 304

Impuosio & o rents por pagar "' (532}

Tarifa de impussto a la renta

La tasa dol impuesia a la renia o8 dol 25% conforme |as disposiciones tribularas, 1as cusles
estatiocen que la tarffa imposiive serd del 28% en ol céso de que ia socidad lenga
scoioniglos, socios, partlspes, conpliiuyentes, bonghiclarios o simiarod, rosidentes o
establacidoy on paraisos fiscales o regimenes de menor impasicion; con una participacian
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superor Bl 50% oel capiial sociml o de aquel
qua corrnepondn & la naluralora do la sociedad,

Cusndo In mencionads parbcipacidn de lod accionistas domicifiados en paraisos fiscales o
regimencs do menor imposicdn soa menor a1 50%, la terfa del 25% se aplicard sobtqe &
proporcidn do la base imponible gue coresponda & dichn panicipactén. Le Compafila lgoda
su impuaslo 8 la renta & la tarfa del 25%. El impuesto o |a renta se calculd & la lasa del 25%
sobre los ulllidedes tribulablos pars e afio 2018, En caso de que i@ Compafia reinviera sus
utidades on el pafs, la tesa do impueslo & la renfa se reduciria en 10% scbre el monto
reinvartido, slempre y cuando se afocive el correspondinnte aumento de capital, hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio,

Anticipo del impuesio a fa renta

E!l anticipo so determira scbro fa bese de B declarscion del impuesio & W renta del ano
inmediato anterior, aplicando clertos porcentajes al valor de los activos total, patrimonio total,
ingrosos gravables y costos v gastos deducibties. El anticipo sard compensado con ol iImpuesio
g ia renth causado y no es suscoptible de devolucidn, salvo cienos cascs de mxcepcidn. En
cast da gue of Impuesto a ia rentd causado fuans menor ol anticipo datarminado, ol Bnticipo se

23
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (centinuacion)

convierie en impuesto a la renta minimo, Adicionaimante, 86 excluyen de la delerminacin de!
anticipo loa gastos ncromantalog por generacikan de nuevo empleo o mejora de mase saiaral y
las inversiones y gastos efectivamoente realizados,

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Ley Organica para la Reactivacidn de la Econémica, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de ia Gestion Financiera, publicada el 20 de diciembre de 2017, medianie
Rogistro oficial No 150.

Se Incremonta la terlfa del impusste a la renta del 22% al 26%, y 8! 28% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, paricipes consfituyentes, beneficiaros o similares,
residentes en paralsos fscales o regimenes de manor imposicidn con una participacian
directa 0 indirecta.

Aplieacitn oe b lanla dol 28% cuando las socodados no cumpian con ol dober de
informar sobre s participacion de sus accionistas, socios, parficipes, conslituyontes,
beneficiarics o similares.

Por reinversion de ulitidades In tarifa de impuosto a e renta serd reducida gl 15%, para @s
slgubentes sociedades: Exponadoras babituales gue so dediguen a B produccion de
banes, incluido el sector manufacturers que posean mis del 50% o mas de componanta
nuclonal, 8si como las saciedides de furismo rircaptvg,

La trifa para micropmpresas y pequediss empresas y exponadores habilisales, mantenon
i tarifa oel 22%.

S0 oxoneran o impuesto a ka rorts las nuevas microampresss derents 3 afos, contados @

partir del primer ejorcicio fincal que generen ingresos, sMmplen ¢ incorporen vakor agrogade
nocinnal pn g prodisealdn.

Lis deducciones por desahucio y jublacian soio sern deducibles los pagos eluciuados
por pElos concepios, Slompio qQue No provengan de provisionss deciaradas on Bjercicios
fiscales arienores como deducibles o no.

Todo pago supenor & USS 1,000 obligaloramente deben reslizarse mediante inslluciones
del Sistema Fnanciero, o travis de giros, fransferencias de fondos, larjelas de crédito o
dibito o cualquier olro medo de page electranico,

Los sujetos pasivas que no declaren al 8RE la infoemacidn sobre su patrfimonio an al
gxlarar ywo sy wabor, ccullands de manera directa o Indimcte, en todo O e pAME aerdn
sancionados con ufa multa dol 1% del valor loftal de sus actives o of 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fisca! antanior {2017).

Las sociedades, sucesiohus indivisas obigadas a llovar contabilidad no consideraran oh ol
ciloulo dei anticipo del impuosto a la renla, oxcluavamente en el rubro de coxlos y gastos,
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Ecoleviajes Ecuador S.A,

MNotas a los estados financieros (continuacidn)

los sueldos v saiarios, I décima torcera vy cuarla remunpracking, asl como 6% apories
paironales al seguro social obiigatono.

Asi mismo, para efecto del cliculo dal anticipo do! impuesto 8 ia renta, se mxcluyen los
rubros comespondionios 8 activos, coslos y gasios doducibles de dicho impuasio ¥
patimonio, cuandp comespondan fos monios referidos o gastos incrementales por
geEnerackin da nuevo empleo, asi como i3 adquisicion 0o nueves activos productives quo
permitan-ampiar la capacidad produciivo futuro, ganerar un mayor nivel de produccidn de
béanes o provigidn de servicios,

Devolucidn dal anlicips de impuesto & |a rents, EL SRl por oficio o previa solicitid. dal
conirbuyente, podrl conceder la reduccdn o oxonormcidn del pago del anlicipo da
conformidad con los cascs, términos y condiciones que se establezcan en e Reglamanto

S8 resiringen las sxoncionos fecaies on iransacoioned con contribuyenies vbicados oh
paraizns fiscaies

* Exencién del impuesio @ ia renta por dividendos o uliidacos gencrados en proyecios
publicos en atianza publica privada.

= Deducibilidad do pagos originados por financiamiento extemnd prevists en ef numaral
& del articulo 13 dal roferico cuerpo legal,

* Exenciones al imputsto d |a sallda de divisas en pagos por financiamiento externo o
en pagos realizados al exterior en gd desarmollo de proyectos de APP.

Devoiucidn de 1SD on la actividad de exporiaciin, on la parte gue no sea utiizada como
crédilo tributano, lenon domecho & k& devolucion por ios pagos realizados en i3 mporacn
dir malenas primas, NBuMos v bienes de capital, Siemphe y culndDd sean incorporados on
procesos productivos do benos gue se exporen,

Loy Organica para ¢ Fomento Productive, Atraccién do Inversiones, Generacién do
Emplea, y Estabilidad y Equilibrie Fiscal (Publicada on agosto de 2018).

Estabioce la tabla progresive para el pago nico de Impuoslo a la renta, por la utllidad
generada an la napnncion de acciones, paricipacionas U oiros derechos representativos
de capital, |2 cual establocs un pago gue va desde of 0% hasis of 10% sobre [a uifidad.

Exoneracitht oel impuosto 8 8 rents y anlicapo de mpuosio 8 I renla; pars las noavas
Imverziones produciivas gus & elecilen fuara de dreas urbanas de Ouito v Guayaguil

Para ias socipdades gue roinvierian en el pais al menos el 50% de las utiidades, estardn
exoneracos del 150, los pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos en favor
de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

Exaneracidn del impuosio 8 la renta y anticipo para inversiones en industrias basicas,
congldera una gxonoragidn por 15 afos contados dosde ol primer afio en’ gue &0 gonong
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros {continuacion)

ingres0s atribuibles @ la nuevd Inversion; pudiéndose ampliar ef plaro por 5 ahos mas si
las imiersiones se realizan on cantones frontenzos. Adicionalmente, pam las socedades
nuevas y existenies, ia exonpracion aplica solo on Bociedades gue genaran empleo neto

Exoneracsdn del impuesto @ la renta a cierios sectores considerados como priortarnios.

Incramanio del limite para b deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacidn écnica y mejora on [ productividad, del 1% al 5%

La tania do impuestt a s renia (a8 parlr del afo 2018) =& incrementa on ires punios
porcentunles, cusndo en la cadens de accionislas existe un residente eslabfecido o
amparade en un paraiso fisonl y si el benchiciano efectivo es rfesidente en Ecuador, o
cuando no sa cumple la obligackdn de repartar hasta o beneficiaric afectvo,

El porcontaje de retencadn de dividendos o utiidades sord equivalente a la diferonca entre
la miooma tarfs de impussio 8 & renla para porsonas netumies (35%) v B ienls oo
impuasio a fa rents aplicada por 8 sociedad,

Sa sliming &l page minimo dol antlcipo del impuosis B le rents.

Se elimina la devolucion del anticlpe de impuasto A [a renta on la parte que exceda ol TIE.
Loz coniribuyeniez guo no soan consumidoros fmales y mantengs fronsacciones con
proveodores del RISE, deberdn emitir iguidecidn 0o compras, registrando of IVA, &l cual
podra sor uliizato como crddio fributano, de sor ol caso.

8l sa roglatra gastos con emprosas fantasmas o Inexistentes, 1a facullad determinadora de!
SRI ge incrementa & B afog,

16. Ingresos por prostacién de servicios

Al 31 de cisembra, los ingresos ostabon formados de la sigulonis Maners:

2018 2017
Paguelas tusisticos 3,636,666 2801173
Senvicios de hospedaie v alimentacion 266,350 252 388

3803018 3753561




Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros {continuacién)

17. Costog por prestacion de servicios

Al 31 de diciembre, s cestos por presiacion de servicles estaban formados de la siguiente

manera;
2018 2017

Alojarniento QG0 873 752402
Paguetes turisticos Gyt 423 458 315
Transporie terrestra 74 a3 376,587
Transparte adreo 254 551 176,306
Almentacikin pasajeros 222331 185,608
Horgrarios profesicnales 176273 125978
Sueldos beneficios sociales - 116,624
Trangporie maritimo 156,700 74,803
Comisiones 72,145 s
Prowision cosios turlsticos EZ. 859 E
Transporie ferrocarriles 48,359 39,905
Crepreciaciones 20,720 20,720
Qfros costos 19,5490 35192
Amandamientos 11,133 a7, el
Mantemmienio y reparaciones &.8af 45
SRGUTDS ¥ reasequrns 7,500 r.Ba0
Agua, ensngia vy elecomunicaciones 5,825 3,750

4,104 864 2453617
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financleros (continuacién)

18, Gastos adminiatrativas

Al 31 do diciembre, los gastos administratives estaban farmados de ia siguients manera:

2018 017

Susldos y beneficios sociales 450,135 428 046
Honorarios profesionaies 57238 83.183
va no salicitado 50,722 27 804
Arrandamiantos 44,850 A, Te2
Otrog 34,220 64,448
Movilizacion, peales v entradas 32 582 ar. 00
Mantenimianto v reparaciones 70.433 a5 081
Atencién empleados 20,937 11252
Hospodaje 20,195 18,576
Alpnchon charies 17.027 24 649
impuostos, conirbuciones y ofros 15,825 12847
Promocitn y publicadad 15.074 10,610
Suministros y materigies 12427 22 830
Benoflicios empleados 10,184 3674
Agun, anergia y felecomunicaciones 9725 18,685
Gasto equipo menocr & 4495 20,469
Alimantacidn 6,217 4,830
Soguron y reaseguros 5767 3,810
Multa & inloreses 2,070 3.967
Tasa sanicio furistcos 4,331 3481
Parlicipacidn rebaizdores 3.832

Doprociacmnes 1.743 1 'D!H

856 713 850.064 O3

19, Adminlatracion de riesgos financioros

La Compafiia se encuenira expuosia a 0§ riesgos de marcado, de crédito y de iquidez, los cuales
son evilluados permanentomenie por la gerencia general ¥ inancorn. Las polilicas definidas por la
Compafia para la gestidn de cida uno de esios nesgos, 58 Misumen 8 conBnuacion:

Rigsgo de Mercado

El riosge de mercado es 'a probabilidad de que el valor razonablo o los flujos futuros do ofective de
unt inslrumaenta financigro fluciien doblde a los cambios en 108 precios de mercade. Los precios de
mercadn involusran desgos de (anis doe interds v resgo de procios e producios basioos, Los
Instrumentan financoros alectador por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préslamos que
devengan intereses, los depdsiios on ofectivo e inversiones financioras.

La Compafila conlrola y hace seguimienios a los riesgos financieros a los que estd oxpuosta,
procurando obiener cobirturas nalurnies pora & fugo de Caja y s posCiones BClivas y pOSES 58
busca contratar créditos a condiGones de mercedo gue tengan un impacio fevorable én o Coslo
de capital, tambsén hay wuna Mevisidn y controd permanenie de os s e caz iotales por pEnn oe

78



} 3 3 33 33 EIEIED

)

T S R R

)

3 3332339223223 333332023F339 1

J

J

Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financleres (continuacian)

la gurencia financiera, buscando minimizar fos impacios en 08 resultados operacionales gue se
puaden derivar de los resgos de marcado, crédile y liguider

Riesgo de liquidez

La Compafila manfiene una politica de liguiter consistente y por monios suficientes parn soportar
las necesidades proyectadas a corto piazn. Una gestidn prudento del riesgo de liquidez implica ol
mantenimienio de suficienie efectivo y cuentas por cobrar guo e permitan a la Compahin coniar
con ol capital de frabajo necesario pare cubrir sus obligaciones de corlo plazg

El riesgo de liguidez que podria generarse actualmente para o Compafia es la eventualidad de
qui sus clientes no lleguen a cancelar oportunamenta sus doudas, situacidn gue no &g Na
praseningo, por ko gue oste fosgo lone ung baja peobabllidad de courrencas:

Riesgo de crédita

En lo relerenis & nesgo do cnddito comespondienie a &8 cuonias por cobrar provanienies de B
oclividad comercial, esie o8 un fosgo histhhacamente oy Iimiedo dado por S0 CONG plazo O
recupericikin a sus clienies. El proceso de cobranza conmidera 8l evaluar @ sul cliontos ¥
astablecer condiciones de orddils aprobadas, generaimants @ los més grandes (cofporativos) v
cuentan con un perfil creditics adecusdo. Toda lo anterior g via reflejado en el bajo nivel de
castigos pof Incobrables histoneos. £l monto de cuenlas por cobrar 8l cierre - del afio reprosents
saldot que se recuperan a 30 dias

Gostién de capital

Loz obptvos de k& Compafita se enfocan en -sahvaguardar i capacidad de la Compafia para
CON{MAaF DpEraEnto COMO Un REQOCIo on mancha, con al fin de provesd endimientos al accionista v
manioner una Gplima estructurs do capital

La naturnleza ool negocio de la Compafia exige un alto nivel de apalancamienia qua proviena
pringipalmanis de los cliontes, Le Sompaiia hace uso de su caliioacion de resgo [l datnrrminar
@l nivel dplimo de capitalizacion, of cual se caloula dividiendo @ monto de las deudas netas antra
al total del patrimonio. Las deudan nelas incluyen el total de préstamos bancarios, cuentas por

pager o proveedores ¥ olFad cuonias por peger, presentadas on 'of balance general, monos o
saldo dol efectivo

. Evertos subsecusntes

A la facha de emision de los ostados Tmancieros, no oxisten evenios subsecupnion que I8
Administracian de b Companiia considens necesario revolarion,




