Ecoleviajes Ecuador S.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

1. Operaciones

Ecoleviajes Ecuador S.A, fue constituida en Quito el 1 de diclembre de 2000, su principal actividad
es el ejercicio de la actividad turistica en el Ecuador que incluye todo tipo de operaciones de
turismo de aventura, en sus diferentes categorias: montafilsmo, excursionismo, viajes a la selva,
cﬁamdunmﬂ deportes acuéticos y deportes afines; mmdmdatodnmuﬁa
actos relacionados con promociones, realizacion de tours, sean estos de tipo cultural y de
incentivos especiales, asi como de actividades relacionadas con el turismo, como son hoteles,
hosterias, transporte, manejo de bares, restaurantes y ensefianza de idiomas a través de ceniros
de aprendizaje.

Las principales aclividades de la Compariia es la prestacion de servicios por de venta de paquetes
turisticos. turismo receptivo, servicios de hospedaje y clases de espafiol

La direccidn registrada es Lizardo Garcia NE6-15 y Juan Le6n Mera y el hotel esta ubicado en el
cantén Guamote de la Provincia de Chimborazo. El nimero de empleados a diciembre de 2017
asciende a 34,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados por la
Gerencia, quien considera que estos estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Accionistas, sin modificaciones.

Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con la Norma Intemacional de
Informacion Financiera para PYMES (NIIF o IFRS en su sigia en inglés), la cual ha sido adoptada
integramente en Ecuador por la Superintendencia de Compafiias, y representan la adopcitn
integral, explicita y sin reservas de la referida noma.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcion de los beneficios a
empleados a largo plazo (post empleo) que son valorizados en base 8 métodos aciuariales, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia.

. Resumen de las politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
3.1. Estimaciones contables significativas

La preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF para PYMES, requieren
gue la Administracidn realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes de los aclivos y pasivos y la revelacidn de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las eslimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de
la administracidn. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha
de emision de los presentes estados financieros, pero s posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en préximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efeclos del cambio de
estimacion en los cormespondientes estados financieros futuros, segun los establecido en la
Seccion 10 de la NIIF para PYMES.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compaiiia al
cieme del ejercicio.

Vida dtil de propledades y equipos

Las estimaciones de vida (ti se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro
los activos. En aquelios casos en los que se puadan determinar que la vida atil de los
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor

estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida til de
activos se viera disminuida.

H

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compafiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias Indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de Ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo. La baja de un activo por su disposicion es reconocida en el periodo en
que se realiza la venta, destruccién o desmantelamiento del activo. La diferencia entre la
provision registrada en perodos antefiores (si existiers) y la reconocida al momento de su
disposicion, es reconocida dentro del resultado del periodo.

impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consislente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el fuluro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambics en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considert las tasas de interés de
bonos emitidos por el gobierno de Ecuador segun indica el parrafo 28 de la Seccion 28.
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El indice de morlalidad se basa en las tablas biométricas de experencia ecualoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28
de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salanos y pensiones se basan en los indices de
inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desemboisos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originaimente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esita basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la comespondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion dispanible a la fecha del periodo.

3.2, Instrumentos financieros

3.2.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el disponible en efectivo, bancos,
depdsitos a plazo con vencimientos menores a tres meses y otras inversiones a corto
plazo de alta liquidez, facimente convertibles en efectivo y que estan sujetos a riesgos
poco significativos de cambio de valor.

3.2.2. Activos financieros
Reconocimiento y medicién iniclal

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: aclivos
financieros hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar, aclivos financieros
con cambios en resultados. Los activos financieros se reconocen por su valor
razonable mas los coslos de transaccion directamente altribuibles, excepto los activos
financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

La Compafia mantuvo actives financieros en la categoria de préstamos y ofras cuentas
por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o determinables,
no se negocian en un mercado activo, son clasificados como préstamos y partidas a
cobrar. Después de su reconocimiento inicial estas partidas se valoran a su “costo
amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcion de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el coslo
inicial menos los cobros del principal mas o menos la amortizacién acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago. Las cuentas por cobrar a corto plazo se registran a
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su valor nominal que es equivalente a su coslo amortizado. La Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria: deudores comerciales, cuentas por cobrar
a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los
fiujos de efectivo y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del afio, la Administracion de la compaiiia evalia si existen evidencias de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado
de uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento que causa la pérdida ftiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financierd o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir,
entre otros indicios que el deudor o grupo de deudores se encuentran en dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital
o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiqguen gue existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones econdmicas que se
comelacionas con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable y, en el caso de los présitamos y cuentas por pagar contabilizados por su
costo amortizado se registran nelos de los coslos de transaccion directamente
atribuibles. La Compafila mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores
comerciales, olras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas, anticipo de
clientes y obligaciones financieras.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales, se
reconocen a su valor nominal que es equivalenie a su costo amorizado pues no
generan intereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias. En caso de que sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no comentes
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y no generan Intereses. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion
aplicando &l método de la tasa de interés efectiva.

Baja de pasivos financieros

diferentes, 0 si las condiciones de un pasivo existenle se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo onginal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los

respectivos se reconoce en el estado de resultados integral,

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se
informa el importe neto en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacién financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada
entre parlicipantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utiizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actian en su mejor interés economico. Una medicion a
valor razonable de un aciivo no financiero tendrd en cuenta la capacidad del
participante del mercado para generar beneficios econdmicos mediante la utilizacion
del activo en su méximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro participante del
mercado que utiizaria el activo en su méximo y mejor uso. La Compaiiia utiiza
técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

3.3. Propledades y equipos

Las propiedades y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacion
acumulada y deterioro acumulado de valor en &l caso de corasponder, exceplo por los
terrenos los cuales no estan sujetos a depreciacion.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos ios costos directamente relacionados con ia
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion, ademas de la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento, retiro 0 remocion parcial o iotal del activo, asi como la rehabilitacion del

lugar en que se encuentra, que constituyan una obligacidn para la Compafiia. Para las obras
9
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en construccidn, el costo incluye gastos de personal relacionados en forma directa y ofros de
naturaleza operativas atribuibles a la construccion.

Los costos de ampliacidn, modemizacion 0 mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia y por ende una extension de la vida Uil de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los comespondientes bienes. Los gastos pernddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del periodo
en que se incumen. Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja en el
momento de su disposicién o cuando no se esperan fuluros beneficios econdmicos de su uso
o disposicitn. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el valor neto de dispaosicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado
de resuitados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

LﬂwymﬂmﬁﬂﬂmmmmNMH
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida (il estimada. Los
métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierme de cada ejercicio y, si

procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida
Gtil estimada de los bienes, que son:

Afios
Edificios 20
Equipos de computacion 3
Equipo de oficina 10
Muebles de oficina 10
Vehiculos 5

3.4. Deterioro de los activos no comrientes

A lo largo del ejercicio, y fundamentaimente en la fecha de cieme del mismo, se evalia si
existe algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso
que exista algin indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para
determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos
de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades generadoras de
efectivo a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de
aclivos que genera entradas de efectivo independientes. El monto recuperable cormesponde al
mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos estimados de ventas, y el
valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se estima generara el activo o la unidad
generadora de efectivo).

En caso que ei monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la

comespondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones’
del estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando
&l valor del aclivo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hublera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

10
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Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comesponden a obligaciones exisientes a la fecha de balance,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una
salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puade estimar fiablemente.

3.6. Provisiones

3.7

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compadiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utiizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando comesponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
mmmbbnpmdmuﬂpmddﬁmmmmmmmmmdmm

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al
cieme del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por e valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios.

Como parle de los beneficios de coro plazo se incluye: décimo tercero y cuaria
remuneracion, participacion a trabajadores, la cual se calcula aplicando el 15% sobre la
utiidad contable, el efecto se registra en los resultados del afio en gasto de venta y
administracién segun corresponda.

Largo plazo

La Companiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que comesponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a
resultados del aflo y su pasivo representa o valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anuaimente con base a estudios actuarnales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El
valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por un perito, de
acuerdo a lineamientos del Médulo 28 de la NIIF para PYMES.

3.8. Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio sobre la base imponible determinada
en ia Nota 15, y esta constituida a |a tasa del 22%.

1"



3.9.

3.10.

311,

312,

Ecoleviajes Ecuador S.A.

MNotas a los estados financieros (continuacién)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles, mientras que los impuestos por aclivos diferidos se reconocen por
todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa
y se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles
futuras. |Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a
la renta vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias lemporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatorianas, para el afio
2015, la tasa de impuesto fue del 22%.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenla las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:

Venta de paquetes turisticos. - Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la
venta de paquetes turisticos se reconocen cuando los nesgos significativos y las veniajas
inherentes se hayan sustanciaimente transferdo al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la terminacion del servicio.

Las venias son reconocidas nelas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el
bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la comespondiente venta. Los otros costos y gasios se
reconocen a medida que s& devengan, independientemente del momento an que se pagan, y
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacidon de
la Companiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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3.13. Resultados acumulados por adopcién por primera vez de las NIF.
Conforme a la Resolucion No. SC. ICL. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compadias, el saldo deudor en la subcuenta "Resuitados
Acumulados provenientes de la adopcin por primera vez de las NIIF, éste podr ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo efercicio econdmico concluido, si
los hubiere.

3.14. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compardiia se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la moneda de
curso legal del Ecuador,

4. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre, se conforman de la siguiente manera:

Activos financieros medidos a valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 158,054 - 113,168 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales, nato 23,260 - 3423 -

Ofras cuenlas por cobrar 166,067 - 110,948 -
Total activos financieros 345,381 - 227 540 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 32,022 35,860 97,581 67,699

Cuentas comerciales y olras cuentas por pagar 571,297 - 524978 -

Cuentas por pagar relacionadas 47,066 41,853 51,4968 91,268
Total pasivos financieros 850,385 77.813 674,055 158,968

El valor en libros de los instrumentos financieros presentados en el Estado de Situacidn Financlera
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.

§. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalentes de efectivo son como sigue:

2017 2016
Caja 2,800 2,800
Bancos 153,254 110,368

156,054 113,168
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El saldo de la cuenta bancaria se mantiene en una institucidbn financiera nacional, son de
disponibilidad inmediata y no tienen restriccion alguna.

6. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Anticipo proveedores 162,272 110,911
Otros 3,795 38
Cobranzas judiciales 99,585 99,595
Provision para cuentas dudosas _(89585)  __ (99,595)
166,067 110,948

7. Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre, los impuestos por cobrar y pagar estan conformados por lo siguiente:

2017 2016

Impuestos por cobrar:
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado 23,374 11,697
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas Internas 90,894 164,448
Crédito fributario del Impuesto al Valor Agregado 231319 438,788
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 532 -
Provision crédito tributario del impuesto al Valor Agregado (75.404) (85.318)
270,715 529,615

Impuestos por pagar:
Impuesto al valor agregado IVA 1,837 1,438
Retenciones en la fuente 3,055 2,759
Retenciones en la IVA 7,905 8,853
Impuesto a la renta por pagar - 1,007
12,797 14,057

8. Propiedades y equipos

El movimiento de las propiedades y equipos, estan formada de |a siguiente manera:
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Costo: N, w018 N, 2018 T
Termenos 90,500 - 90,500 - 20,500
Edificaciones 414 405 - 414 405 - 414 405
Vehiculos 16,607 - 16,607 - 16.607
Muebles y enseres 1,058 - 1,058 - 1,058
Equipo de computacion 2,489 026 4,515 = 4518
5,058 2,026 527,085 - H?iﬂﬁ
Depreciacion acumulada
Edificaciones (8,634) (20,720) (298,354) (20,720) (50,074)
Vehiculos (13,009) (3.321) {18,330) (106) {16,438)
Muebles y enseres (203) (106) (309) 277 (586)
Equipo de computacitn ﬂ.zgﬁl (204) E.ﬂﬂl (675) (3,164)
13 1 i Iﬂl 1.
500,928 (22,325) 478 803 (21.778) 458 825
9. Obligaciones financleras
Las obligaciones financieras al 31 de diciembre, son como sigue
Vencimiento % interés 2017 2016

Banco del Pichincha 25/10/2018 11.23% 31528 70,000
Banco del Pichincha 03/03/2020 11.23% 38, 354 ET TDD
Banco del Pichincha 12122017 537%
(-) Porcién corriente _{o_?.ﬂu

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo, son como sigue:

2018 - 31,840
2019 31,353 31,353
2020 4,507 4,506

35,860 67,609

Las obligaciones financieras durante el afio 2017 generaron un interés de US$ 12,893 las cuales

se presentan como parte de los gastos financieros. Las obligaciones se encuentran

mediante hipoteca abierta constituida sobre los bienes inmuebles propiedad de la Compafiia.

10. Cuentas por pagar proveedores y otras

Las cuentas por pagar proveedores y otras estan formadas de la siguiente manera:

2017 2016
Proveedores 47,002 63,048
Anticipos de clientes 463,811 416,684
Tarjetas de crédito 8,844 4,690
IESS por pagar 9,587 10,368
Otros 42,053 30,188

571,297 524,878
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Cuentas por pagar relacionadas

Las cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre, son como sigue:

Fecha de % de

vencimiento  interés 2017 2016
Cuentas por pagar accionistas
corto plazo (1)
Wytze Van Goor - - 24 563 24 563
Lydia Vereschildt - - 22,397 24,563
Otras 106 2,370
47,066 51,406
Préstamos de accionistas
largo plazo (2)
Wytze Van Goor 201272018 B.17T% 12,588 41,269
Lydia Vereschildt TN2/2019 8.10% 29,365 50,000
41,953 91,269
89,019 142,765
Gastos (3)
Wytze Van Goor 44 117 42,000
Lydia Vereschildt 62,875 58,530

(1) Las cuentas por pagar no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.

() Préstamos de accionistas generan un rendimiento del 8,10% y B,17% y se cancelan al
vencimiento,

(3) La Gerencia General y los miembros de la administracién, no han participado en
transacciones no habituales y/o relevantes. Durante el afio 2017, los importes han sido
reconocidos como gastos y corresponden a sueldos y otros beneficios.

Las transacciones con relacionadas se han efectuado en los mismos términos gue se hubiesen
realizado con terceros.

Beneficios sociales

Al 31 de diciembre los beneficios sociales, estaban formados de la siguiente manera:

2017 2016
Décimo tercer sueldo 2,152 2,727
Décimo cuarto sueldo 4. 427 4 565
Vacaciones por pagar 27,452 16,832
34,031 24,124

El movimiento de los beneficios sociales es como sigue:
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2017 2016
Saldo inicial 24 124 22812
Provisiones 49,194 54 814
(- Pagos __(39287) _ (53502)
Saldo final 34,031 24,124

13. Beneficios soclales largo plazo
Al 31 de diciembre, los beneficios soclales a largo plazo, estd constituida de la siguiente manera:

2017 2016
Jubilacién patronal 45770 38,381
Desahucio 32,780 27912
78,550 66,293
Las hipotesis actuariales utilizadas, son las siguientes:
2017 2016
Tasa de descuento 8,26% 7.46%
Tasa de rendimiento de activos MN/A NIA
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacion 25,13% 27,36%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T™ IESS 2002 ™ IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial,

Reserva para jubilaciéon patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del T
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios mﬁnm

interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente,

empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial. Los componentes del gaslo de la reserva para jubilacion
patronal reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

,}ﬁg
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MNotas a los estados financieros (continuacién)

2017 2016
Saldo inicial 38,381 41,157
Costo del servicio 8,788 8,655
Costo financiero 2812 2,550
(Ganancia) actuarial (2,287) (8,515)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1,924) (6,466)
Saldo final 45,770 38,381

Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafila tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo cierlas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diclembre de 2017, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial. Los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2017 2016
Saldo inicial 27,912 24075
Costo del servicio 3,645 3917
Costo financiero 2,035 1,484
(Ganancia) pérdida actuarial (812) (1,564)
Saldo final 32,780 27,912

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafila no tiene previsto salidas de personal, por lo que la
provision de desahucio se presenta como un pasivo de largo plazo.

Capital pagado
Al 31 de diciembre, el capital social estaba conformado por BOO acciones de US$ 1 cada una.

Impuesto a la renta

a) Revisién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres aflos a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

b) Conciliacion Tributaria

Las partidas que afectaron a la utilidad contable para la determinacion de la utilidad fiscal de la
Compafiia al 31 de diciembre, fueron las siguientes:

2017 2016

(Pérdida) utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta (54,271) (12,768)
{+) Gastos no deducibles 43718 32,906
(-) Deducciones por leyes espaciales (13.227) =
(Pérdida) utilidad tributaria (23,780) 20.138
% de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesio a la renta causado - 4,430
Anticipo de impuesto a la renta mayor al impuesto causado 21,765 26,777
Liguidacién del impuesto a la renta:

Nﬁﬂp?mﬁlmn 1674 3.797
Retenciones Em (2.789)
(Saildo a favor) impuesto a la renta por pagar (532) 1,007

El movimiento del impuesto a la renta es como sigue:

2017 2018

Saldos al comienzo del afio 1,007 284
Provision del afio 21,765 26,777
Impuesto a la renta por pagar (632) 1,007

¢) Tarifa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22% conforme las disposiciones tributarias, las cuales
establecen que la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que cormesponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicibn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que comesponda a dicha participacion. La Compafiia liquida
su impuesto a la renta a la tarifa del 25%. El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22%
sobre las utilidades tributables para el afio 2017. En caso de que la Compafiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando se efectie el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

d) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos total, patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo seré compensado con el impuesto
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a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo ciertos casos de excepcion. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo. Adicionaimente, se excluyen de la determinacién del
anticipo los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial y
las inversiones y gastos efectivamente realizados.

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Ley Organica para la Reactivacion de la Economica, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemnizacion de la Gestion Financiera, publicada el 20 de diciembre de 2017, mediante
Registro oficial No 150.

= Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacién
directa o indirecta.

» Aplicacion de la tarifa del 28% cuando las sociedades no cumpian con el deber de
informar sobre la participacibn de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares.

» Por reinversion de utilidades la tarifa de impuesto a la renta sera reducida al 15%, para las
siguientes sociedades: Exportadoras habituales que se dediquen a la produccion de
bienes, incluido el sector manufacturero que posean mas del 50% o mas de componente
nacional, asl como las sociedades de turismo receptivo.

» La tarifa para microempresas y pequefias empresas y exportadores habituales, mantienen
la tarifa del 22%.

» Se exoneran el impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 afios, contados a
partir del primer ejercicio fiscal que generen ingresos, empleo e incorporen valor agregado
nacional en su produccién.

= Se incluye como deduccién en los gastos personales, a los padres, quienes no deberdn
percibir pensiones jubilares por aporie a la seguridad social o patronal.

+ Las deducciones por desahucio y jubilacion solo seran deducibles los pagos efectuados
por estos conceptos, siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no.

» Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante instituciones
del Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito o
débito o cualquier otro medio de pago electronico.

» Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio en el
exterior y/o su valor, ocultando de manera directa o indirecta, en todo o en parte serdn
sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017).

= Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el

calculo del anticipo del impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de costos y gastos,
los sueldos y salarios, la décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al seguro social obligatorio.
Asl mismo, para efecto del céicule del anticipo del impuesto a la renta, se excluyen los
rubros comespondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y
patrimonio, cuando correspondan los montos referidos o gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productive futuro, generar un mayor nivel de produccion de
bienes o provision de servicios.
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e Devolucién del anticipo de impuesto a la renta, EL SRI por oficio o previa solicitud del
contribuyente, podrda conceder la reduccion o exoneracion del pago del anticipo de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

e Se restringen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados en
paraisos fiscales:

= Exencion del impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
pablicos en alianza publica privada.

= Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral
3 del articulo 13 del referido cuerpo legal.

= Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o
en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos de APP.

+ Devolucion de ISD en la actividad de exportacion, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario, tienen derecho a la devolucién por los pagos realizados en la importacitn
de materias primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando sean incorporados en
procesos productivos de bienes que se exporten.

16. Ingresos por prestacion de servicios

Al 31 de diciembre, los ingresos estaban formados de la siguiente manera:

2017 2016
Paquetes turisticos 2,901,173 3,096 676
Servicios de hospedaje y alimentacion 352,388 177 483

3,253,561 3,274,159

17. Costos por prestacién de servicios

Al 31 de diciembre, los costos por prestacién de servicios estaban formados de la siguiente

manera:
2017 2016

Alojamiento 752,402 780,861
Paguetes turisticos 428,617 460,514
Transporte terrestre 375,567 323,036
Alimentacion pasajeros 195,698 184,726
Transporte aéreo 178,366 153,731
Honorarios profesionales 125,978 123,593
Transporte maritimo 74,803 70,545
Sueldos beneficios sociales 116,624 67,608
Transporte ferrocarriles 39,905 43,756
Gasto crédito tributario VA - 53,306
Gasto provision tours - 22,933
Otros 165,657 103,794

2,453,617 2,397 404
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18. Gastos administrativos

Al 31 de diciembre, los gastos administrativos estaban formados de la siguiente manera:

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 428,046 491,172
Arrendamientos 46,792 114,196
Honorarios profesionales 63,183 73417
Gaslos de viaje - 29479
Suministros y materiales 22,630 21,076
Atencidn clientes 24 649 20,345
Otros 264,753 167 973

850,053 917 658

19. Manejo de los riesgos financieros

El manejo general de riesgos lo hace la Gerencia General quien busca minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia en cada una de las areas que se
describen a continuacién:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios (tasas de interés) afecten a
los ingresos o el valor de los instrumentos financieros que manfiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar exposiciones a este riesgo dentro
de los términos razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compafiia se basa en la mantencién de un nivel de caja suficiente que
le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi como a sus obligaciones de
corto plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la compafiia mantiene como fuenie de financiamiento los
valores de caja, cuentas por cobrar, anticipo de clientes y préstamos bancarios.

Riesgos de capital

Los objetivos de la Compafia se enfocan en salvaguardar la capacidad de la Compafila para
continuar operando como un negocio @n marcha, con el fin de proveer rendimientos al accionista y
maniener una Gptima estructura de capital.

La naturaleza del negocio de la Compafiia exige un alto nivel de apalancamiento que proviene
principaimente de los clientes. La Compafiia hace uso de su calificacion de riesgo para determinar
el nivel 6ptimo de capitalizacién, el cual se calcula dividiendo el monto de las deudas nelas entre
el total del patrimonio. Las deudas netas incluyen el total de préstamos bancarios, cuentas por

pagar a proveedores y ofras cuenlas por pagar, preseniadas en el balance general, menos el
saldo del efectivo.
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20. Eventos subsecuentes

A la fecha de emisitn de los estados financieros, no existen eventos subsecuentes que la
Administracion de la Compafia considere necesario revelarios.




