Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016

1. Operaciones

Ecoleviajes Ecuador S.A, fue constituida en Quito el 1 de diciembre de 2000, su principal actividad
es el ejercicio de la actividad tur(stica en el Ecuador gue incluye todo tipo de operaciones de
turismo de aventura, en sus diferentes categorias: montafiismo, excursionismo, viajes a la selva,
ciclismo de montana, deportes acuaticos y deportes afines; asi coma el ejercicio de todo tipo de
actos relacionados con promociones, realizacion de tours, sean estos de tipo cultural vy de
incentivos especiales, asi como de actividades relacionadas con el turismo, como son hoteles,
haosterias, transporte, manejo de bares, restaurantes y ensenanza de idiomas a través de centros
de aprendizaje.

Las principales actividades de la Compafiia es |a prestacion de servicios por de venta de paquetes
turisticos, turismo receptivo, servicios de hospedaje y clases de espanal.

La direccion registrada es Lizardo Garcia NE6-15 y Juan Ledn Mera y el hotel esta ubicado en el
canton Guamote de la Provincia de Chimborazo. El numero de empleados a diciembre de 2016
asciende a 33.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados por la
Gerencia, quien considera que estos estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionistas, sin modificaciones.

2. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera para PYMES (NIIF o IFRS en su sigla en inglés), las cuales han sida
adoptadas integramente en Ecuador por la Superintendencia de Compaiias, y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma.

Los presentes estados financieros han sido preparados en hase al costo historica, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafila con excepcion de los beneficios a
empleados a largo plazo (post empleo) que son valorizados en base a métodos actuariales, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafnia.

3. Resumen de las politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

3.1. Estimaciones contables significativas

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES, requieren
que la Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes de los activos v pasivos vy la revelacidn de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieras. Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el criterio de
la administracion. Sin emhargo, 1os resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha
de emisidn de los presenles eslados linancieros, pero es posible que aconlecimienlos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en prdximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financ eros futuros, segun los establecido en la
Seccion 10 de las NIIF para PYMES.

Las siguientes estimaciones han sido incluidas en los estados financieros de la Compafila al
cierre del ejercicio:

Vida atil de propiedades y equipos

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los aclivos. En aquellos casos en los que se puedan delerminar que la vida ulil de los aclivos
deberia

disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el
uso planificado de los distintos activos pedrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaifiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a |a existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo. La baja de un active por su disposicion es reconocida en el periodo en
que se realiza la venta, destruccian o desmantelamiento del activo. La diferencia entre la
provision registrada en periodos anteriores (si existiere) y la reconocida al momento de su
disposicion, es reconocida dentro del resultado del perioco.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Comparfiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en [orma consislenle en l0s periodos reporlados, pueden surgir discrepancias con
el organismo de contral tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleadas a largo plazo

El valor presente de las abligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian
diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejided de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.
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Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de
bonos emilidos paor el gobierno, en visla de que en Ecuador no exisle un mercado de valores
amplio segun indica el parrafo 28 de la Seccion 28.

El indice de moralidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28
de agosta de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se hasan en los indices de
inflacion futuros esperados para el pals.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
imparte de las provisiones, l0s desemholsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmenle sobre |la base de |las eslimaciones realizadas.

La determinacidon de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo.

Instrumentos financieros

3.2.1. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectiva comprende el disponible en efectivo, bancos,
depositos a plazo con vencimientos menores a tres meses y ofras inversiones a corto
plazo de alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo y que estan sujetos a riesgos
poco significativos de cambio de valor.

3.2.2. Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros hasta su vencimiento, préstamos y cuentas par cobrar, activos financieros
can cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los
activos financieros se reconocen por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de préstamaos y otras cuentas

por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por caobrar no detivados con pagos fijos o determinables, que
no se negocian en un mercado activo, son clasificados como préstamos y partidas a
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cobrar. Después de su reconocimiento inicial estas partidas se valoran a su “costo
amorlizado” reconociendo en las cuenlas de resullados los inlereses devengados en
funcion de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mas o menas la amortizacidn acumulada de la
diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago. Las cuentas por cobrar a corto plazo se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. La Compafnia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorla: efectivo en bancos, ceudores comerciales,
cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron |os derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo; se han transferido los derechos contractuales sobre los
flujos de efectiva y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del arfo, la Administracion de la compaifiia evalua si existen evidencias de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiero o grupo de activos financierns se consideran deteriorados en
sy valor solamente si existe evidencia objetiva de detetioro de ese valor como resultado
de uno o mas eventos ocurridos despues del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidencia de un deterioro podria incluir,
entre otras indicios que el deudor o grupo de deudores se encuentran en dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en 1os pagos de la deuda por capital
o intereses, |la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones economicas que se
correlacionas con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por pagar. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados par su
costo amortizado se registran netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles. La Companfnia mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores
comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas, anticipo de
clientes y obligaciones financieras.
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Medicion posterior
Préstamos vy cuentas por pagar comerciales

Son obligaciones de pago par bienes o servicios adquiridos a proveedores locales, se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas entre 30 y 60 dias. En casa de que sus plazos
pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos ho corrientes
y no generan intereses. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién
aplicando el método de |a tasa de interés efectiva.

Baja de pasivos financieros

El pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se
haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro pasivo proveniente del mismo preslamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimienlo de un nuevo pasivo, y la dilerencia enlre 108 imporles en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados integral.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacién financiera. El valor razonable es el precio que se recibiria por
vender un activo o que se pagaria al fransferir un pasivo en una fransaccion acordada
entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actiian en su mejor interés econdmico. Una medicion a
valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del
participante del mercado para generar beneficios ecandmicos mediante la utilizacion
del activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro participante del
mercado que utllizaria el activo en su maximo y mejor uso. La Compafila utiliza
técnicas de valuacion que son aprapiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se regislran al coslo v se presenlan nelos de su depreciacion
acumulada y deterioro acumulado de valor en el caso de corresponder, excepto por los
terrenos las cuales no estan sujetos a depreciacion.

El costo ircluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la
uhicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion, ademés de la estimacidn inicial de los costos de
desmantelamiento, retiro o remocion parcial o total del activo, asi como la rehabilitacion del
lugar en qJe se encuentra, que constituyan una obligacion para la Compania. Para las obras
en construccion, el costo incluye gastos de personal relacionados en forma directa y otros de
naturaleza operativas atribuibles a la construccion.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia y por ende una extension de |a vida Util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los comrespondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del periodo
en que se incurren. Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja en el
momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios economicos de su Uso
o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor libro del activo) es incluida en el estado
de resuitados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que estan en condiciones de
uso0, cistribuyencda linealmente el costo de 10s activos entre los afins de vida Util estimada. Los
métodos y perlodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si
procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida
atil estimada de los bienes, que son:

Afas
Edificios 20
Equipos de compulacion 5
Equipo dc oficina 10
Muebles de oficina 10
Vehiculos 3

Deterioro de los activos no corrientes

A lo largo del ejercicio, vy fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si
existe algun indicio que algan activo hubiera podido sufrir una pérdida paor deterioro. En caso
que exista alglin indicio se realiza una estimacién del monto recuperable de dicho activo para
determinar, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos
de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de las unidades generadoras de
efectivo a la que pertenece el activa, entendiendo coma tal el menor grupo identificable de
activos que genera entradas de efectivo independientes. El monto recuperable corresponde al
mayor valor entre el valor justo de lcs activos, menos los costos estimados de ventas, y el
valar en uso (valor actual de los flujas futuros que se estima generara el activo o la unidad
generadora de efectivo).
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En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libras del activo, se reqistra la
correspondienle pérdida por delerioro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones”
del estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son reversadas
cuanco se produce un cambio en las estimaciones sobre su maonto recuperable, aumentando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en lihras que el activo hubiera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha de balance,
surgicas como consecuencia de sucesos pasados pdra cuya cancelacion se espera una
salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuande la Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativa, las provisiones se cdescuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran coma
un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por
tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se
calcula ap icando el 15% sobre la utilidad contable, el efecto se registra en los resultados del
afo en gasta de venta y administracion seglin corresponda.

Largo plazo

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a
resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el metodo de unidad de credito proyectado. El
valar presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descantando los flujos
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de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por un perito, de
acuerdo a lineamienlos del Médulo 28 de las NIIF para PYMES.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afo sabre |a base imponible determinada
en la Nota 15, y estd constituida a la tasa del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce mediante el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de |los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha del balance. Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles, mientras que l0os impuestos por activos diferidos se reconocen por
todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferida se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa
y se reduce en la medida en que va no es probable la existencia de ganancias imponibles
futuras. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a
la renta vigentes a la fecha en que se estiman que las diferencias tempaorarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en las leyes ecuatotianas, para el afio
2015, la tasa de impuesto fue del 22%.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que las beneficios econdmicas asociados a la
transaccion fluyan a la Compania vy el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o par recihir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definicas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:

Venta de paquetes turisticos. - Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la
venta de paquetes turlsticos se reconocen cuando los Hesgos significativos v las ventajas
inherentes se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la terminacién del servicio.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el
bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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3.12. Reserva legal

La Ley de Companias requiere que se lransfiera a la reserva legal por [o menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de
la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

3.13. Resultados acumulados por adopcién por primera vez de las NIIF,

Conforme a la Resolucion No. SC. ICI. CPA. IFRS. G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendencia de Compaiiias, el saldo acreedar proveniente de los ajustes
por adopcion de las NIIF, por primera vez, podra ser absorbido en |a parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia. De registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF,
éste podrz ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

3.14. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Campaniia se llevan en Dolares de E.U.A., que es la moneda de
curso legal del Ecuador.

4. Instrumentos financieros por categoria.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre, se conforman de |la siguiente manera:

2016 2015
Corriente  No Corriente Corriente  No Corriente
Activos financieros medidos a valor nominal
Eleclivo y equivalenles de efecliva 113,168 - 112,494 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales, neto 3,422 - - -
Oftras cuenlas por cobrar 110,149 - 114,306 -
Total activos financieros 226,739 - 226,800 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 97,581 67,700 94,503 95,283
Cucntas corrcrciales y olras cucritas por pagar 576,473 - 669,205 -
Cuentas por pagar relacionadas 51,496 91,268 45,934 46,626
Total pasivos financieros 725,550 158,969 809,642 141,909

El valor en libros de los instrumentos financieros presentados en el Estado de Situacién Financiera
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalentes de efectivo son como sigue:

2016 2015
Caja 2,800 2.500
Bancos 110,368 109,994

113,168 112,494

El saldo de la cuenta bancaria se mantiene en una institucion financiera nacional, son de
disponibilidad inmediata y no tienen restriccién alguna.

6. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, |as otras cuentas por cobrar se formaban ce la siguiente manera:

2016 2015
Anticipo proveedores 110,911 110,192
Otras 38 4114
Cobranzas judiciales 99,695 99,595
Provision para cuentas dudosas (99,595) (99,595)
110,949 114,306

7. Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre, los impuestos por cobrar y pagar estan conformados por lo siguiente:

2016 2015
Impuestos por cobrar:
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado 11,697 3,139
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas Internas 164,448 21,763
Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado 438,788 754,351
Provision crécito tributario del Impuesto al Valor Agregado (85,318) (147,579)
529,615 631,674
Impuestos por pagar:
Impuesto al valor agregado IVA 8.853 11.466
Retenciones en la fuente 4.197 11177
Impuesto a la renta por pagar 1,007 294
14.057 22,937
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Ecoleviajes Ecuador S.A.
Notas a los estados financieros (continuacién)

8. Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos, estan formada de la siguiente manera:

Diciembre Diciembre Diciembre
2014 Adiciones Transferencias 31, 2015 Adiciones 31, 2016
Costo:
Tearrenos 90,500 - - 90,500 - 50,500
Edificaciones - - 414 .405 414,405 - 414,405
Vehiculos 16,807 - - 16,607 - 16,607
Muebles y enseres 1,058 - - 1.058 - 1.068
Equipo de camputacion 2,489 - - 2,489 2,026 4,515
Construccion er curso 13,651 400,854 (414,405) - - -
124,205 400.854 - 525,052 2,026 527,085
Depreclacién acumulada:
Ediflicaciones - (8,634) - (8,634) (20,720) (29,354)
Vehlculos (9.688) (3.321) - (13.009) (3.321) (16,330)
Muebles y enseres (97) (106) - (703) (106) (309)
Equipo de camputacion (1,455) (830) - (2,285) (204) (2,489)
(11,240) (12.891) - (24,131) (24,351) (48,482)
112,965 387.963 - 500,928 (?2,325) 478,603
El movimienlo ce la propiedad, planila y equipo €s COMo Sigue:
2016 2015
Saldo inicial 500,928 112,965
Adiciones 2,026 400,854
Depreciacion del afio (24,351) (12,891)
Saldo linal 478,603 500,928
9. Obligaciones financieras
Las obligaciones financieras al 31 de diciembre, son como sigue:
%
Vencimiento interés 2016 2015
Banco del Pichincha 25/10/2019 11.23% 70,000 70,000
Banco del Pichincha 03/03/2020 11.23% 67,700 57,964
Banco del Pichincha 12/12/2016 5.37% 27,580 61,822
(-) Porcion corriente (97,581) (94,503)
67,701 95,283
Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo, son como sigue:
2018 31,841
2019 31,354
2020 4,505
67.701
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Las obligaciones financieras durante el aio 2016 generaron un interés de US$ 16,317, las cuales
se presenlan como parle de los gaslos lirancieros. Las obligaciones se encuenlran garanliczadas
mediante hipoteca abierta constituida sobre los bienes inmuebles propiedad de la Compaiiia.

10. Cuentas por pagar proveedores y otras

Las cuentas por pagar proveedores y otras estan formadas de la siguiente manera:

2016 2015
Proveedores 63,048 128,704
Anticipos de clientes 416,684 382,844
Tarjetas de crédito 4,690 5,808
IESS por pagar 10,368 10,407
Otros 30,187 95,508
524,977 623,271
11. Cuentas por pagar relacionadas
Las cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre, son como sigue:
Fecha de % de
vencimiento interés 2016 2015

Cuentas por pagar accionistas
corto plazo (1)
Wytze Van Goor - - 24,563 22,967
Lydia Veresctildt - - 24 563 22,967
Olras 2.370 -

51,496 45,934
Préstamos de accionistas
largo plazo (2)
Wytze Van Goor 20/12/2018 8.17% 41,269 46,626
Lydia Verescrildl 7/12/2019 8.10% 50,000 -

91,269 46,626

143,772 92,560

Gastos (3)
Wytze Van Goor 42,000 42,000
Lydia Vereschildt 58,530 54,000

(1) Las cuentas por pagar no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.
(2) Préslamos de accionislas generan un rendimienlo del 8,10 y 8,17% y se cancelan al

vencimiento.

(3) La Gerencia General y los miembros de la administracion, no han participado en
transacciones no habituales y/o relevantes. Durante el afio 2016, los importes han sido

reconocidos como gastos y corresponden a sueldos y otros beneficios.
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Las transacciones con relacionadas se han efectuado en 105 mismos términos que se hubiesen
realicado con lerceras,

12. Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre los pasivos acumulados, estaban formados de |a siguiente manera:

2016 2015
Décimo tercer sueldo 2,727 3,114
Décimo cuarto sueldo 4.5B65 5139
Participacion trabajadores - 12,866
Vacaciones por pagar 16,832 1,693
24 124 22812
El movimiento de los beneficios sociales es como sigue:
2016 2015
Saldo inicial 22,812 12,866
Provisiones 54 814 70,811
(-) Pagos (53,502) (60,865)
Saldo final 24,124 22,812

13. Provision para desahucio y jubilacion patronal

Al 31 de diciembre, |a provisian para jubilacion patronal y desahucio, esta constituida de la
siquienle manera:

2016 2015
Jubilacién patronal 38.381 41,187
Desahucio 27,912 24,075
66,293 65,232
Las hipottesis actuariales utilizadas, son las siguientes:
2016 2015
Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de rotacion 27,36% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM |[ESS 2002 IM IESS 2002 IM IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario extemo calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

17



Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispusa que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codige del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cdédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco anos 0 mas huhieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afnos de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
delerminado en el esludio acluarial. Los componenles del gaslo de la reserva para jubilacion
patronal reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2016 2015
Saldo inicial 41,157 42,765
Costo del servicio 9,655 1173
Costo financiero 2.550 1912
(Ganancia) actuarial (8.515) (10.693)
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (6,466) -
Saldo final 38,381 41,157

Desahucio

De acuerdo can el Codigo de Trabajo, la Compahia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial. Los componentes del gasto de beneficio por desahucic
recanacido en el estado de resultados integral y su mavimiento durante el aho:

2016 2015
Saldo inicial 24 075 13,282
Costo del servicio 3.917 2.568
Costo financiero 1,484 1,084
(Ganancia) perdida actuarial (1.564) 2,660
Costo por servicios pasados - 2,515
Beneficios pagados - (2.551)
Otros - 4,317
Saldo final 27,912 24,075
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15.

Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2016 la Compania no tiene previsto salidas de personal, por lo que Ia
provisidn de desahucio se presenla como un pasivo de largo plao.

Capital pagado

Al 31 de diciembre, el capital social estaba conformado por 800 acciones de USS 1 cada una.

Impuesto a la renta

a)

b)

Revisién tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones de impuesto a la renta en el plazo de tres afios a partir de la fecha de
presentacion de |a declaracion.

Conciliacién Tributaria

Las partidas gue afectaron a la utilidad contable para |la determinacion de la utilidad fiscal de la
Compaiiia al 31 de diciembre, fueron las siguientes:

2016 2015
(Pérd da) utilidad antes de provision para impuesto a la renta (12,768) 72,905
(+) Gaslos no deducibles 32,906 37,866
(Pérd da) utilidad tributaria 20.138 110,771
% de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado £.430 24,370
Arnlicipo de impues.o a la renla mayor a impueslo causado 28,777 21,848
Liguidacion del impuesto a la renta:
Anticipo pendiente de pago 3.797
Rctcrciones (2,789) -
Impucsto a la renta por pagar 1.007 24,370
2016 2015
Saldos al comienzo del aio 294 7,083
Provisian del afio 26,777 24,370
Pagos efectuados (26,064) (31.159)
Impueslo ala renta por pagar 1,007 294

Tarifa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22% a partir del gjercicio fiscal 2015, conforme las
disposiciones Tributarias, las cuales establecen que la tarifa impositiva sera del 25% en el
caso ce que la saciedad tenga accionistas, socias, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capilal social o de aquel que corresponda a la naluraleca de la sociedad.
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la larifa del 25% se aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda s dicha participacion. La Compafiia liquida
su impuesto a la renta a |a tarifa del 25%. El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22%
sobre las utilidades tributables para el ario 20168, En caso de que la Compariia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta se reduciria en 10% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando se efectue el correspondiente aumento de capital, hasta el 31
de diciembre del siguiente afo.

d) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del ano
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los activos total, patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devalucion, salvo ciertos casos de
excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinada, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. Adicionalmente, se
excluyen de la determinacion del anticipo los gastos incrementales par generacion de nuevo
empleo o mejora de masa salanal y las inversiones y gastos efectivamente realizados.

16. Ingresos por prestacién de servicios

Al 31 de diciembre, los ingresos estaban formados de |a siguiente manera:

2016 2015
Paquetes turisticos 3,096,676 3,769,372
Servicios de hospedaje y alimentacion 177,483 150,563
3,274,159 3,919,935

17. Costos por prestacion de servicios

Al 31 de diciembre, los costos por prestacion de servicios estaban formados de la siguiente
manera:
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

2016 2015
Alojamiento 780,861 1,067,338
Paguetes turisticos 469,514 522,973
Transporte terrestre 323,036 390,177
Alimentacién pasajeros 184,726 252,503
Transporte aéreo 163,731 217,451
Honorarios profesionales 123,593 103,623
Transporte maritimo 70,545 188,850
Sueldos heneficios sociales 67,608 64,803
Transporle lerrocarriles 43,756 51,418
Gasto crédito tributario IVA 53,306 34,663
Gasto provision tours 22,933 41,723
Otros 103,793 165,830

2,397,403 3,021,353

18. Gastos administrativos

Al 31 de diciembre, los gaslos administralivos eslaban formados de la siguienle manera:

2016 2015

Sueldos y beneficios sociales 491,172 497,194
Arrendamientos 114,196 09,816
Honorarios prolesionales 73417 34,154
Gastos de viaje 29,479 22,829
Suministros y materiales 21,076 29,023
Atencion clientes 20,345 31,050
Otros 167,973 152,724

017,658 865,314

19. Manejo de |os riesgos financieros

El manejo general de riesgos lo hace la Gerencia General quien busca minimizar potenciales

efectos adversos en el desemperio financiero de la Compaiiia en cada una de las areas que se
describen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios (tasas de interés) afecten a
los ingresos o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion dcl ricsgo de mercado ¢s administrar y controlar exposicioncs a cste ricsgo dentro
de los términos razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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Ecoleviajes Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)
Riesgo de liquidez

La polilica de liquidez de la Compariia se basa en la manlencion de un nivel de caja sulicienle que
le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi como a sus obligaciones de
corto plazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compafia mantiene como fuente de financiamiento los
valores de caja, cuentas por cobrar, anticipo de clientes vy préstamos bancarios.

Riesgos de capital

Los objetivos de la Compafifa se enfocan en salvaguardar la capacidad de la Compafila para
continuar operando como un negocio en marcha, con el fin de proveer rendimientos al accionista y
mantener una dptima estructura de capital.

La naturaleza del negocio de |la Compafiia exige un alto nivel de apalancamiento que proviene
principalmente de los clientes. La Compafia hace uso de su calificacion de riesgo para determinar
el nivel dptimo de capitalizacion, el cual se calcula dividiendo €l monto de las deudas netas entre
el total del pat-imonio. Las deudas netas incluyen el total de préstamos bancarios, cuentas par
pagar a proveedores y otras cuentas par pagar, presentadas en el balance general, menos el
saldo del efectivo.

Eventos subsecuentes

A la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que la Compafiia que
deban revelarse.
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