GEOTRANSPORT S.A.

. ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017




GEQOTRANSPORT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresados en Dolares de EU.AL)

Nota 2018 2017
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieras
Efectivo v equivalentes de efectivo 3 33,465 56,413
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (4) 21213 277,91
Activo por impuestos, corriente 8) 34,775 35,405
Servicios y otros pagos anticipados 5,308 5,549
Total activo corriente 285,661 375,278
NC CORRIENTE
Vehiculo, mebiliario y equipo, neto (5) 13,498 7,360
Activos intangibles ) 1,472 1,472
Total activo no corriente 14,970 8,832
Total activo 300,631 384,110

ontador General

/Gérent@/e aneral

l.as notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.




GEOTRANSPORT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresados en Dolares de E.UALD

Nota 2018 2017
PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
vagar (6) 158,745 199,797
Cuentas por pagar partes relacionadas N 15,000 10,000

Pasivo por.impuestos, corriente 8 M6 14,234

Beneficios definidos para empleados 42)] 7.625 28,362
Total pasivo corriente 182,486 252,393
NQO CORRIENTE .

Beneficios definidos para empleados (D 38,924 28,499
Total pasivo no corriente 38,924 28,499
Total pasivo 221,410 280,892
PATRIMONIO 4]

Capital social 10,000 10,000

Reserva legal 6,597 6,597

Resultados acumulados:

Reserva por vatuacion 20,577 20,577
Efectos de aplicacidn NIIF : (13,310) (13,310)
Utilidades retenidas 54,452 78,824
Otros Resultados Integrales 205 530
Total patrimonio 79,221 103,218
Total pasivo y patrimonio ' 300,631 384,110

l.as notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero,




GEOTRANSPORT S.A.

ESTADOCS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en Ddlares de E.UAD

Nota 2018 2017
INGRESQC DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (an
Venta de servicios 1,445.205 1,544.68%9
Otros ingresos 10,217 4,380
1,455.422 1,549.069
COSTO DE LOS SERVICIOS Q2) 1,109.766 1,186.812
Margen Bruto 345,656 362,257
GASTOS:
Administracién y ventas ) . 327,033 264.749
Depreciacion 3,519 1,891
Bancarios y financieros 13,134 28,308
343,686 294,948
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la
renta 1970 67,309
15% participacion a trabajadores 295 10,096
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,675 57.213
Impuesto a la renta 4,801 13,036
(PERDIDA) DEL ANO (3,126) 44177
Resultado Integral 375 529
(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL (2,751) 44,706
c_!r‘nt)édor General “ erente General

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero,
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GECTRANSPORT S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en Délares de E.U.A)D

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes vy otros 1,522.524 1,447.586

Efective (pagado) a empleados proveedores, partes relacionadas v (1,477.868) (1,420.628)

otros

Efective {pagado) por costos bancarios y financieros (687) (502)

Efectivo (pagado) recibido por otros ingresos (21,052 11,408

Efectivo neto por actividades de operacién 22,907 37,864
FLUJOS DE EFECTIVQO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo (pagado) en la adquisicidon de mobiliario v equipo (9,658) -

Efectivo neto por actividades de inversién (9,658) -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 7

Efectivo (pagado) por préstamo partes relacionadas (10,000) (500)

Efectivo (pagado) por dividendos B (10,000)

Efectivo otros gastos (26,197) -

Efectivo neto por actividades de financiamiento (36,197) (10,500)

(Disminucion) Aumento neto del efectivo v equivalentes de efectivo (22,948 27,384
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio 56,413 29,049

Saldo al fin del afio 33,465 56,413

Las notas adjuntas son parte integrante de este estade financiero,




GEOTRANSPORT S.A.

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en Délares de E.UAD

. 2018 2017
UTILIDAD DEL ANO (3,126) 44177
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Ajustes por gasto de depreciacion y amorfizacion 3,519 : 1,862
Deterioro de Activos Financieros (Cuentas Incobrables) 1,622 2,557
Provisién participaciones a trabajadores 296 10,096
Provisidn para impuesto a la renta 4,801 13,036
Provisidon Beneficios Empleados 1,025 -3,181

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 76,410 (141,591)
Activo por impuestos corrientes (4,095) 1,894
Servicios y otros pagos anticipados (1,864 (1,366)
Otros activos (5,151 2,500
Cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar (10,358) 46,233
Cuentas por pagar partes relacionadas (3,277) (7,261
Beneficios empleados (17,139 3,808
Pasive por impuestos corrientes (20,148) 13,619
Anticipo Clientes 493 35,789
Efectivo neto por actividades de operacién 22,907 37,864

——""‘,L_—""’

t%dor General /(:e/r/en/e General

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.




GEOTRANSPORT S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresadas en Ddélares de E.UAD

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

GEOTRANSPORT S5.A,, la Compafiia, fue constituida en Quito, Ecuador el 13 de diciembre
del 2000. Su objeto social es el despacho o manejo de carga maritima, terrestre o aérea
en el pals, ademas, de carga de importacion y exportacidn, nacional e internacional y
otras actividades afines y complementarias.

Fara la prestacion de sus servicios Geotransport S.A. cuenta con el regisiro N° 9461 de
consolidador vy desconsolidador de carga, otorgado por la Corporacién Aduanera
Ecuatoriana, adicionalmente se encuentra debidamente registrada en la Asociacion
Ecuatoriana de Agentes de Carga vy Logistica Internacional ASEACI. Se encuentra en
proceso de rencvaciéon de la autorizacion como consclidador y desconsolidador ante el
Servicios Nacional de Aduana del Ecuador SENAE, segun Resolucion Nro. SENAE-DGN-
2013-0488-RE vy Nro. SENAE-DGN-2013-0489-RE del 02 de diciembre de 2013.

Durante los afios 2018 v 2017, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un

indice de inflacidn del 0.27% vy (0.21%) aproximadamente para éstos afos
respectivamente,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF para las PYMES) sin ninguna
restriccion.

A continuacidn se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos
estan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB vy
adoptados por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros de! Ecuador,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espafiol)
vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017,

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
informacidén Financiera y Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros gque
contenga comentarios de la Gerencia de caracter general serdn expuestos en el
Informe a la Junta de Accionistas, por lo tanto, la lectura de los estados financieros
adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho informe,

2.2 Bases de presentacion

i.os estados financieros de GEQTRANSPORT S.A, comprenden los estados de
situacion financiera al 31-de diciembre del 2018 vy 2017 el estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el aflo terminado
en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para las PYMES.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Ddlares de E.U.A, que es
fa unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador, -




GEOTRANSPORT S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en Délares de E.U.AL)

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS _(Continuacién)

2.3

2.4

2.2.2 Base de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del
costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado enla fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando la otra técnica de valoracion, Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, ila Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo gue |0s participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medicion.

A efectos de informacidn financiera, ias mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales
se describen a continuacién:

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha
de medicidon.

Nivel | Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel T que
sean observables para el active o pasive, yva sea directa o
indirectamente.

Nivel : Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos,
depdsitos o© inversiones financieras liquidas, gque se pueden transformar
répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicic de la
inversion o desde la fecha de presentacion de los estados financieros,

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.41 Reconocimiento inicial
La Compafia reconoce un activo financiero en su estado de situacidén
financiera cuando, v sélo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las
clausulas contractuales del instrumento financiero a su valor razonable.

2.4.2 Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando vy sélo cuando:

(i Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o,
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GEOTRANSPORT S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en Ddlares de E.U.A)D

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

243

(i) Se transfiere un activo financiero. La transferencia de un activo
financiero requiere que la entidad transfiera de forma sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién y medicién de activos financieros

A la fecha de emisidn de fos estados financieros adjuntos, la Companiia

mantiene Unicamente activos financieros clasificados como medidos al costo
amortizado.

Los activos. financieros identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos financieros no derivados que son clasificados como medidos al
costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

. Efectivo y equivalentes de efectivo, Muestran el dinero disponible en
efectivo vy los depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema
financiero ecuatoriano.

. Cuentas por cobrar comerciales, Muestran montos adeudados por
clientes por la venta de servicios v/o bienes en el curso normal de los
negocios. El periodo promedio de cobro de la venta de bienes vy
prestacidn de servicios es inferior a 30 dias.

. Cuentas por ¢obrar partes relacionadas, Las cuentas por cobrar partes
relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables que
ne cotizan en un mercado activo.

. Otras cuentas por cobrar, Muestran otras cuentas por cobrar menores,
Activos financieros clasificados como medidos al costo amaortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta
categorfa se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento
del interés resulta inmaterial.

2.4.4 Deterioro de activoes financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, _la Compafiia
reconoce una provision por pérdidas de valor sobre un activo financiero gue
se mida al costo amortizado.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisidn
por deterioro. Cuando la Compafia considera que una cuenta por cobrar comercial
no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisiéon para cuentas
incobrables,




GEOTRANSPORT S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en Ddlares de EULALD

2 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.7 Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario v equipo son valoradas al costo menos
depreciacidén acumulada v pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adqguisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y cuando
apligque la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento vy retiro del
elemento o de rehabilitacién de 1a ubicacidn del activo.

2.7.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, el mobiliario v equipo es registrado al
costo menos la depreciacién acumulada vy el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de maquinaria
¥ equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.7.2 Métodos de depreciacion y vida dtil

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciabie, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su
valor residual.

La depreciaciéon es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal scbre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una
partida de mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud
el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo.

La vida ati! estimada para los periodos actuales y comparativos son [as

siguientes;
Activo ) Vida dtii
Vehiculos 5 aflos
Instalaciones 10 afios
Muebles vy enseres 10 afos
Muebles de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afios

El método de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio v se ajustan si es necesario.

2.7.3 Retiro o venta de mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retire o venta de una partida de mobiliario
y equipo es calculada como la diferencia entre ef precio de venta v ef valor en
libros del activo v es reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de vehiculos, mobiliario y equipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.




2

GEOTRANSPORT S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en Ddlares de EXLLAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.8

2.9

210

Activos intangibles

Actives intangibles ccrresponden a activos comprados, se presentan al costo
historico de adquisicién, menos la ameortizacién acumulada. Para determinar el valor
razonable de estos activos a la fecha de adquisiciéon fa Compaiiia se basa en
estudios técnicos internos.

Su medicién y reconocimiento posterior serd con base a su costo inicial, menos la:
amortizacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor,
Vida util
Software 3 afos

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada perfodoe, la Compafiia evalda el valor en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algln indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafia calcuta el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo., Cuandoe se identifica una base razonable v consistente
de distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pecuefic de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucidn razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y 10s riesgos especificos para el activo para los cuales ho
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadeora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisade de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si ho se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo.
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GEOTRANSPORT S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Expresadas en Dolares de E.U.A)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.1

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero vy se calcula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado
de situacion financiera, gue se clasifican como pasivo no corriente.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como
ratrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

2.8.1 Reccnocimiento inicial

La Compania reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y sélo cuando, se convierte en parte obligada segln las
clausulas contractuales del instrumento financiero a su valor razonabie.

2.8.2 Baja de pasivos financieros

La Compafila da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, y sdlo cuando
se haya extinguido, es decir, cuando la obligacidon especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

2.8.3 Clasificacion y medicién de los pasivos financieros

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compafia
mantiene unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo
amortizaclo.

Los pasivos financieros identificados por la Administraciéon corresponden a
instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos al
costo amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

. Cuentas por pagar comerciales, Muestran los montos adeudados por la
Compafia por la compra de bienes vy servicios que son adguiridos en el
curso normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago a sus
acreedores comerciales es inferior a 30 dias.

. Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cuentas por pagar partes
relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo.

. Otras cuentas por pagar, Muestra otras cuentas por pagar menocres.
La Compaiia ha implementado politicas de administracidn de riesgo

financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios acordados.
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213

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria
se mide utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualguier
posible deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,

excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
Provisiones y contingencias
Las provisiones se reconocen cuando:

ad La Compania tiene una obligaciéon presente, va sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

b) Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidarla; v,
c) El importe se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser
razonablemente cuantificados; caso conftrario, solo se revela la contingencia,

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos de
un suceso pasado, se reconhocen una cuenta pro cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso vy el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan
en notas cuando su grado de contingencia es posible.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esta fecha.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente
y el impuesto diferido.

2.13.71 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles vy
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal
vigente al final de cada pericdo.
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2.13.2Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados
financieros vy las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la utilidad gravable,

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias impaonibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibies.

El active v pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicaciéon en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo
por impuestos diferides o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en el resultade del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Compafila debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos v el pasivo por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compafiia tiene
la intencién de liguidar su activo y pasivo como netos.

2.13.4 Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen comeo ingresc o gasto, v
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de
una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado, va sea en otro
resuitado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado. .

Beneficios definidos para empleados

Participacién a trabajadores

La Compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer el derecho de
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Jubitacion patronal v bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacién patronal vy
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales, realizadas al final de cada periodo.
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Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado v basados en fa férmula del plan, de tal manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Los costos por servicios presente y pasado se recanocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue generan las ganancias y perdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo © abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias v
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas brutas de beneficios econdmicos, durante
el periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada
de [ugar a un aumento en el patrimonio neto, gque no esté relacionado con las
aportaciones de los propietarios.

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la
Compafiia se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por
cobrar, neto de devoluciones v descuentos comerciales.

La Compafila reconcce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacién de la
consideracion es probable, los costos ascociados y el posible retorno de los bienes
puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de
forma fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los
ingresos. El momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo
de los términos individuales del acuerdo de venta.

Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen
por el método del devengado a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocen,

Clasificacién de activos y pasivos, corriente

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de cperacion;

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;
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4 Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa;

v El activo es efectivo 0 equivalente de efectivo si ningun tipo de restriccidn.
La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasive en su ciclo normal de operacién;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar,;

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa;

v La Compafia no tiene derecho incondicional para aplazar {a cancelacion del

pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el
gue se informa.

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en |os estados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.
Pronunciamientos contables v su aplicacién
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:
La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de reguerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES.
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las
NIIF para su elaboracion, pero es un producte independiente v separado de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF completas.
La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de ios
usuarios de los estados financieros de las PYMES vy consideraciones sok_)re costos y
beneficios. En comparacion con las NIIF completas es menos compleja en varios
aspectos:

Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politicas contables, la NIIF
para PYMES sdlo permite la opcién mas sencilla.

Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicion
de los activos, pasivos, ingresos, v gastos de las NIIF completas.

Se requiere un numero significativo inferior de informacion a revelar.
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v Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro v de facil traduccién.

Es apta para todas las entidades excepto aguellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financieras como bancos y compafiias de seguros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

El 1ASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo vy
publicacién de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados
financieros con propdsito de informacion general y en otra informacidn financiera.
Otra informacién financiera comprende la informacion, suministrada fuera de los
estados financieros, que ayuda en la interpretacion de un conjunto completo de
estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones
economicas eficientes. El término “informacion financiera” abarca los estados
financieros con propdsite de informacion general v otra informacion financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicidn, presentacion
e informacidén a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos v
condiciones que son importantes en los estados financieros con propdsito de
informacidn general. También pueden establecer estos requerimientos para
transacciones, sucescs y condiciones que surgen principalmente en sectores
industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco Conceptual, que se refiere a
los conceptos subvacentes en la informacidn presentada deniro de los estados
financieros con propdsito de informacién general. El objetivo del Marco Conceptual
es facilitar la formulacion uniforme v |dgica de las NIIF. También suministra una base
para el uso del juicio para resolver cuestiones contables.

Las NIIF estan disefadas para ser aplicadas en 1os estados financieros con proposito
de informacion general, asi como en otra informacién financiera, de todas las
entidades con animo de lucro. Los estados financieros con proposito de
informacion general se dirigen a la satisfaccion de las necesidades comunes de
informacion de un amplio espectro de usuarios, por ejemple, accionistas,
acreedores, empleados y publico en general. El objetivo de los estados financigros
es suministrar informacion sobre la situacion financiera, el rendimiento v los flujos
de efective de una entidad, gue sea (til para esos usuarios al tomar decisiones
econdmicas.

Estados Financieros con propdsito de informacién general

Los estados financieros con proposito de informacién general son los que
pretenden atender las necesidades generales de informacidn financiera de un
amplio espectro de usuarios gue no estan en condiciones de exigir informes a
la medida de sus necesidades especificas de informacion. Los estados
financieros con propdsito de informacidn general comprenden los gue se
presentan de forma separada o dentro de otro documento de caracter
publice, como un informe anual o un prospecto de informacién bursatil.

La NIIF para las PYMES

El 1ASB también desarrolla vy publica una norma separada que pretende que se
aplique a los estados financieroas con propdsite de informacion general y otro tipo
de informacidn financiera de entidades gue en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pegquefas vy medianas entidades (PYMES), entidades
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privadas vy entidades sin obligacidn publica de rendir cuentas. Esa norma es la
Norma Internacional de Informacidn Financiera para Peguefias vy Medianas
Entidades (NIiF para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y
explica en la Seccion 1 Pequefias vy Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para
un amplio rango de propositos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacion financiera. A menudo esas definiciones nacionales ¢ regionales
incluyen criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias,
los activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se
usa para indicar o incluir entidades muy peguefias sin considerar si publican estados
financieros con proposito de informacion general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarics-gerentes, ¢ para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos unicamente para los citados
propdsitos no son necesariamente estados financieros con proposito de
informacién general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccidn, y los objetivos de la
informacion financiera con proposito de informacion general difieren de los
objetivos de informacién sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los
estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales
v regulaciones de una jurisdiccién. Una jurisdicciéon puede ser capaz de reducir |a
“doble carga de informacion” para las PYMES mediante la estructuracion de los
informes fiscales como conciliaciones con los resultados determinados segun la
NIF para las PYMES y por otros medios.

Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas
del IASB recaen en las autoridades legislativas vy reguladoras v en los emisores de
normas en cada jurisdiccion; en el caso de Ecuador es la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF completas y para la
NIIF para las PYMES.

Para estao, es esencial una clara definicién de la clase de entidades a las gue se dirige
la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccidn 1 de la NiIF, de forma
que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables y de informacion
a revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las autoridades
legislativas v reguladoras, los emisores de normas, asf como las entidades que
informan vy sus auditores estén informados del alcance pretendido de aplicabilidad
de la NIIF para las PYMES. Una definicion clara es también esencial para que las
entidades gue no son pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los
requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con
ella,

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero dei 2011, mediante Resolucion
SC.Q.ICIL.CPAIFRS.I.0OY, la Superintendencia de Compafiias considerando entre
otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) en
Septiembre del 2009 edité en espafiol la Norma Internacional de Informacion
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Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades, NIIF para las PYMES, resolvid
para efectos del registro y preparacion de estados financieros, calificar como
PYMES a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

a)  Activos totales inferiores a US%$4,000,000;
b)  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a WS%5,000.000;
c) Tengan menos de 200 trabajadores

Estos parametros se consideraran como base a los estados financieros del ejercicio
economice anterior al periode de transicion, es decir del 2010. Aquellas compafiias
que cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF para las
PYMES a partir del afic 2012 vy como tales éstas deberan elaborar vy presentar sus
estados financieros comparatives con base a dichas normas.

De acuerdo con esta resolucion, la Compafia aplica NIIF para las PYMES.

' Organizacién de la NIIE para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una
Seccidon numerada por separado y esia contenida en las siguientes secciones:

Introduccién
Seccidn

Peqguefias vy medianas entidades
Conceptos v principios fundamentales
Presentacion de estados financieros
Estado de situacidn financiera
Estado del resultado integral y estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias
acumuladas.
Estado de flujos de efectivo
Notas a los estados financieros
Estados financieros consolidados y separados
10. Politicas contables, estimaciones y errores contables
. Instrumentos financieros basicos
12. Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
13, Inventarios
14, Inversiones en asociadas
18.  Inversiones en negocios conjuntos
16. Propiedades de inversidn
17.  Propiedades, planta y equipo
18.  Activos intangibles distintos de la plusvalia
19. Combinaciones de negocio y plusvalia
20. Arrendamientos
21,  Provisiones y contingencias
Apéndice - Guia para el reconocimiento y la medicién de provisiones
22. Pasivos y patrimonio
Apéndice -Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por parte del
emisor.
23. Ingresos de actividades ordinarias

©EN PUIA KN
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Apeéndice - Ejemplos de recenocimiento de ingresos de actividades ordinarias
segun los principios de la seccién 23

24. Subvenciones del gobierno

25. Costos por préstamos

26. Pagos basados en acciones

27. Deterioro del valor de los activos

28. Beneficios a los empleados

28, Impuesto a las ganancias

30. Conversion de moneda extranjera

31.  Hiperinflacidn

32. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

33,  Informacion a revelar sobre partes relacionadas

34, Actividades especializadas

35.  Transicion ala NIIF para las PYMES

Glosario de térrninos

Tabla de fuentes

Aprobacion por el Consejo de la NIIF para las PYMES

Fundamentos de las conciusiones (informacion por separado)

Estados Financieros ilustrativos vy lista de presentacion y requerimientos de
informacidn a revelar por seccidn (informacion por separado).

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones
incluyen apéndices de guia de implementacion v fundamentos de las
conclusiones de gque no forman parte de la Norma y son, mas bien, guias para
su aplicacion.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

Ei |ASB ha realizado realizar una revisién exhaustiva de la experiencia de las PYMES
al aplicar la NIIF para las PYMES considerando un espectro amplio de entidades que
han publicado estados financieros gue cumplan con la Norma durante dos afios. El
IASB propone modificaciones a fin de abordar ios problemas de implementacion
gue se hayan identificado en dicha revision; también considerd las nuevas NilF v
modificaciones que han sido adoptadas desde que se emitié la NIIF. A partir del 1
de enero del 2017 entraron en vigencia la NIIF para Pymes revisada.

El IASB emitid las enmiendas finales a la NIIF para las PYMES en mayo del 2015, dque
entran en vigencia el 1 de enero del 2017.

Los cambios mas significativos, entre otros, contenidos en la nueva version de la
NIF para las PYMES que aplican a la Compafiia se resumen a continuacion:

v Impuesto a las Ganancias, el contenido de la Seccidén 29 de la NIF para !as
PYMES fue completamente reformado y alineado con los principios
establecidos en la NIC 12 de las NIIF Completas.

v Opcién del modelo de revaluacion en la mediciéon posterior de las
Propiedades, planta y equipo, Originalmente, la NIIF para las PYMES (2009),
sélo permitia ef modelo de costo para la medicidn posterior de las
Propiedades, planta v equipo. El IASB permitio la incorporacién de esta opcion
en la NIIF para las PYMES, para la medicién posterior de las Propiedades,
planta y equipo.
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v Definicidn de valor razonable acorde con la NIIF 13, Medicidn del Valor
Razonable (de acuerdo a la nueva definicion de valor razonable).

v Dentro de las Secciones 11 y 12, actualizar la opcién de politica contable con
NIF 9, Instrumentos Financieros (y no con la NIC 39 - Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion).

v Medicién de las plantas productores como si fueran propiedades, planta v
equipo (v no como activos bioldgicos).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle del efectivo v equivalentes de efectivo fue
como sigue:

2018 2017

Caja 1,150 950
Bancos

Produbanco S.A. 6,994 33,901

Pichincha 2,702 2,702

Terrabank 22,619 18,860

33,465 56,413

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CGEBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2018 2017

Clientes nacionales )] 102,175 133157
Clientes del exterior (2> 76,394 121,819
Provision de ingresos 20,367 14,345
Empleados 5,234 639
Anticipos a proveedores 14,060 12,196
Garantias ‘ 3 500
282,656

Provisién para deterioro de cuentas por cobrar 6,17 (4,745)
212,113 277,91

(1 Incluye entre otros a: Indura Ecuador S.A. por US$ 33,672; ABB Ecuador S.A. por
US$ 1,230; Zippak Ecuador S.A. por US$ 4,521,

(2) Incluye entre otros a: Geodis QOverseas PVT. LTD. por US$33,243; Geodis L.tda. por
US$12,852; Geodis Usa Inc por US$6,781.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de vehlculo, mobiliarios y equipo y activos
intangibles fue como sigue:

2018 2017

Costo 118,689 109,031
Depreciacion acumulada (105,191) (101,671
13,498 7,360

Clasificacidn Costo  Depreciacion Neto
Vehiculos 57,299 (57,299) -
Instalaciones 16,816 (12,702) 4,114
Muebles v enseres 10,096 (10,096) -
Muebles de oficina 10,083 (6,626) 3,457
Equipos de computacion 24,070 (18,468) 5,602
Obras de arte 325 - 325
118,689 (105,191 13,498

Activos Intangibles 1,472 - 1,472

Para el 2018 el movimiento de vehiculo, mobiliaric v equipo, activos intangibles fue como

sigue:
2018 2017
Saldo inicial 118,689 9,252
Adiciones
Depreciacidn y amortizacion del afio (105,191 (1,892)
Saldo final 12,498 7,360

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar fue como sigue:

2018 2017
Proveedores del exterior €)] 89,261 65,471
Proveedores naciohales 2) 24,070 58,217
Provisiones 15,051 30,999
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 3,878 4,118
Anticipo de clientes 26,485 40,992
168,745 189,797
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VEHICULOS, MOBILIARIO, EQUIPQ Y ACTIVOS INTANGIBLES (Continuacién)

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, incluye principalmente: Geodis Wison USA
INC por US$21,107; Geodis Wilson Germany GMBH & CO por U5$14,685;
Gegdis Wilson China Limited por US$1,421; Geodis Wilson Finland por
US$6,246,

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, incluye principalmente:

2018 2017

CMA CGM ECUADOR S.A. - 21,565
MAERSK DEL ECUADOR - 14,720
PACUSTOMS 1,307 2,964
MSL DEL ECUADOR S.A. - 1,073
SACO SHIPPING 1,274 2,033
ROBERTO JAVIER YEPEZ COKA 1,072 -
TRANSPORTE PALMA PACHECO 9,371 -

CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

Corresponde a un prestamo recibido del Sefior Luis Coka presidente por US$15,000, por
el cual se firmd un convenio de mutuo, el mismo gque establece un interés del 5% anual
con vencimiento en julio del 2019,

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen del activo y pasivo por impuestos
corrientes fue como sigue:

Activo v pasivos por impuestos corriente

2018 2017

Activo
IVA crédito tributario 27,808 23,338
Impuestos retenidos 2,699 12,067
SRI por cobrar . 4,269 -
34,775 35,405

Pasivo
Impuesto a la renta - 13,036
IVA por pagar 305 5921
Retenciones en la fuente an 607
1,16 14,234

Movimiento

Para el 2018 y 2017 el movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:
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IMPUESTOS (Centinuacién)

2018 2017
Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 2018 4,801 7,335
Retencionas en la fuente del afio (6,157) 8,006
Compensacién con impuestos retenidos (1,343) (3,273)
Saldo finai al 31 de diciembre del 2018 2699 12,068
Pasivo
Saldo inicial - 3,273
Compensacién con impuestos retenidos - (3,273)
Provision del afio - 13,036
Saido final - 13,036
Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
2018 2017
Gasto impuesto a ia renta corriente 4 801 13,036
Gasto impuesto a la renta diferido - -
Gasto impuestos a la renta del afio 4,801 13,036

Conciliacién tributaria

Para el 2018 y 2017 una reconciliacidén entre la utilidad segin estados financieros vy la

utilidad gravable de la Compafia fue como sigue:

Utilidad antes de provisién para participacién a
trabajadores e impuesto a la renta
15% participacidn a trabajadores

Utilidad antes del calculo de impuesto a la renta
Mas (Menos)

Gastos no deducibles

Diferencias temporarias

Utilidad gravable
Impuesto causado (Tasa del 22%)

Impuesto minimo

2018 2017
1970 67,309
(295) (10,096)
1,675 57,213
1,320 2,041
9,216 -
12,21 59,254
2,686 13,0386
4.801 3,525
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IMPUESTOS (Continuacion)

Tasa de impuesto a la renta

Al 3] de diciembre del 2818 y 2017, la tasa de impuesto a fa renta utilizada segun la
normativa tributaria vigente del 25% y 22% respectivamente; para la medicidn de! activo
(pasivo) por impuestos diferidos, cuando aplique, la Compafifa utiliza una tasa de
impuesto a la renta del 22%.

Declaracion del impuesto a la renta afio 2018

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la deciaracion de
impuesto a la renta del gjercicio econdmice 2018, la Administracién tiene programado
presentar la declaracidn en los piazos previstos en [a normativa tributaria.

Revisidon de afios fiscales pendientes

De acuerdo con la legisfacidon vigente, los afos 2015 al 2078, aln estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador ¢ a sociedades residentes en el exterior, que
se encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidén ¢ regimenes
fiscales preferentes; o gue tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre
las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13% adicional segun corresponda.

Determinacidn del anticipe impuesto a la renta

Las sociedades sujetas al pago de!l immpuesto a ia renta, deberdn determinar en su
declaracién correspondiente al gjercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con
cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados dque se
obtengan de la aplicacion de la siguiente férmula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta,

v El cero punto cuatro por ciento (Q.4%) del activo total, v

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se deberan descontar ¢ adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

Ei anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio vy septiembre del siguiente afo, El anticipo es credito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste Ultimo se establece como impuesto minimo definitiveo.
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IMPUESTOS (Continuacion)

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo vy se establece su devolucién, en el caso en que este supere o no exista impuesto
a la renta causado, en las condiciones establecidas en ta Ley.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarics y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos vy
condiciones establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se podria
tener efectos por este concepto Unicamente en los siguientes casos:

v La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacidn financiera de la
provision por concepto de desmantelamiento v otros costos posteriores asociados,
conforme la normativa contable pertinente,

v El valor del deterioro de propiedades planta y equipo v otros activos no corrientes
gue sean utilizados por el contribuyente.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

v Las ganancias o pérdidas gue surjan de la medicidn de activos no corrientes
mantenidos para la venta.

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores,
Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

v Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales gue sean constituidas a partir de la vigencia de [a Ley Orgénica
para la Reactivacion de l|a Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestién Financiera; es decir, unicamente provisiones a partir
del 2018.

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccidon de
Inversiones, Generacién de Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal v su Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada ia Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo,
Equilibric Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitié el respectivo Reglamento.

A continuacidn, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley vy su reglamento,
gue podrian aplicar o afectar a la Compaiiia.

Incentivos para nuevas inversiones productivas

v Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la
vigencia de esta Ley, tendran derecho a la exoneracidn del impuesto a la renta, v su
anticipo, por 12 afios, contados desde el primer afio en el gue se generen ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, v que se encuentren fuera de
tas jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito vy Guayaguil o 8 afios para
inversiones en las dreas urbanas. Esta exoneracidn aplicaré solo en sociedades que
generen empleo neto. Las nuevas inversiones que se ejecuiten en los sectores
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IMPUESTOS (Continuacién)

priorizados industrial agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de la exoneracidn prevista en este articulo por 15 afios; segun los
términos y condicicnes establecidos en la Ley y Reglamento.

Exoneracion del Impuestoc a la Salida de Divisas |SD para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversién con el Estado en los pagos
realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de capital vy
materias primas para el desarrollo del proyecto; v, dividendos distribuidos por
sociedades, después del pago del impuesto a la renta, segun las condiciones
establecidas en la Ley y Reglamento.

Exoneracidn del ISD por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos

residentes en el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades,

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones gue se inicien a partir de la
vigencia de ésta ley en los sectores econdmicos determinados comeo industrias
basicas por 15 ahos. El plazo de exoneracion sera contado desde el primer afio en el
gue se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, ésta
exoneracion se ampliara por 5 afios mas, en el caso de dque se realicen en cantones
fronterizos. Esta exoneracidn aplicarad solo en sociedades gue geineren empleo neto
v para el caso de empresas existentes, el contribuyente debe aplicar la exoneracion
de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas.

Reformas de la L ey de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

v

Se entenderd como distribucidn de dividendos a la decision de la junta de socios ©
accionistas, gue resuelva la obligacién de pagarlos. En virtud de aguelio, la fecha de
distribucion de dividendos corresponderd a la fecha de la respectiva acta © su
equivalente.

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto
a la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas
naturaies no residentas en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad gue distribuye
el dividendo no cumpie con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos,

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras
y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta
participacion se aplicard de forma proporcional v cuando la sociedad incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios © participes
previo a la declaracién del impuesto a la renta en las condiciones establecidas en ia
Ley y Reglamentec.

-2%-




GEOTRANSPORT S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresadas en Dolares de E.VLA)

IMPUESTOS (Continuacion)

Utilidad en fa enajenacion de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta unico con tarifa progresiva a las utilidades que
perciban [as _sociedades y las personas nhaturales, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de

cgpital. En restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacion
directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregade pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta
dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SR} |a devolucién o la compensacion del crédito
tributaric por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha
de pago.

Las notas de venta y doecumentos complementarios no generaran crédito tributario
de IVA a sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean
consumidores  finales que mantengan transacciones con  proveedores
pertenecientes a este régimen, para tener derecho a crédito tributaric de VA,
deberan emitir una liguidacidn de compras, en la cual se registre el VA
considerando como base imponible el valor total del bien transferido ¢ servicio
prestade y realizar la retencidn del 100% de IVA generado. Las notas de venta v
documentos complementarios sustentaran costos v gastos del Impuesto a la Renta,
siempre gue identifigquen al usuario y describan los bienes y servicios objeto de la
transaccién.

Impuesto a la Salida de Divisas ISD

v

v

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con ciertas condicicnes como limite de la tasa referencial, plazo minimo 380 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Delarizacién v

Modernizacién de la Gestidn Financiera “Ley 0”

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento ARo | No., 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018 vy que aplican a la Compafiia:

De las deducciones

v

Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Coddigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio
de la obligacidn del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacién de pago de estos beneficios; es dec:|r las provisiones
gue se registran desde el 2018.
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IMPUESTOS (Continuacién)

v

La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de [a economia popular vy
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacidon
econdmica gue se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccidn adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios,

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualguier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v débito,
cheques o cualguier otro medio de pago electrénico. Para que el costo ¢ gasto, por
cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el calculo del impuesto a la renta
y el crédito tributario para el IVA sea aplicable.

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017

v

Se mantiene el limite del 4% para costos vy gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccidn, no sera aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio vy organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana vy gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciongs vy
derechos de capital. No se aceptard la deduccién por pérdidas en [a enajenacion
ocasional de accionegs, participaciones o derechos de capital gue se den entre partes
relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de beneficios definidos para empleados

fue como sigue:

Corriente 2018 2017
Participacién a trabajadores 206 10,096
Comisiones por pagar 4743 12,216
Beneficios sociales 2,586 6,050

7,625 28,362

No corriente 2018 2017
Jubilacién patronal Q)] 25,639 20,446
Indemnizacion por desahucio (2 13,285 8,053
38,924 28,499
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9. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Confinyacién)

{hH  Jubilacidén Patronal

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia debe destinar el 15%
de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provisidén para participacion a
trabajadores fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero del 2018 20,447 19,641
Adiciones 5,192 205
Saldo final at 31 de diciembre del 2018 25,639 20,446

(2) Indemnizacidn por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, [a Compafiia mantiene un pasivo para
indemnizaciones por desahucio, en los casos de terminacion de la relacion
laboral solicitada por el empleador o el trabajador, l[a Compafiia debera pagar
el 25% de |a dltima remuneracion mensual por cada afio de servicio,

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provisidon para indemnizacion por
desahucio fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero del 2018 8,053 7,433
Adiciones 5232 620
Saldo final al 31 de diciembre del 2018 13,285 8,053

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018 por el actuario
independiente Logaritmeo Cia. Ltda.,, con registro No. PEA-2006-003. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual fue calculado utilizando el método de la Unidad de Credito
Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleade y basados en la férmula del plan, de tal manera
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinerc a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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PATRIMONIO
Capital social
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social de la Compafia se encontraba
conformado por 10,000, acciones ordinarias v nominativas de US$T cada una,
totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Cornpafiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de |a utilidad
neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social.

Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidacidon de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados

v Reserva por valuacion

Se registré como contrapartida de los ajustes por valuacién hasta el afio 2010 y
a valor razonable de vehiculos, mobiliario y equipo adguiride vy su valuacion al
cierre del gjercicio 2013 como costo atribuido de los bienes.

v Efectos aplicacién de NIiF
Los ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas Internacionales
de Informacion Financiera NiiF fueron registrados con carge a esta cuenta
como o determina la Seccion 35 de las NIIF para las PYMES “Transicidn a las
NIF para las PYMES”.

v Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia y
puede ser utilizado para [a distribucién de dividendos y ciertos pagos
aventuales.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Para el 2018 v 2017 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:

2018 2017

Venta de servicios
Importacion maritima 727174 686,328
Importacion aérea 388,152 350,015
Exportacion marftima 209,258 302,633
Exportacion aérea 39,012 69,809
Aduanas 81,609 135,204
Otros servicios 10,217 4,380
1,455,422 1,549.069
Menos - Reembolsos q)) 743,998 759,861
711,424 789,208
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COSTOS Y GASTOS

Para el 2018 y 2017 un resumen de los costos y gastos de administracién y venta fue

como sigue:

Costos 2018 2017
Importaciones maritimas 610,247 535,829
importaciones aéreas 243,047 208,970
Exportaciones maritimas 156,023 255,061
Exportaciones aéreas 32,479 59,549
Aduanas 67,970 127,402

1,109.766 1,186.811
Menos ~Reembolsos m 743,998 789,208
365,768 397,603

(1 De acuerdo a la actividad de la Companiia, ésta actua como intermediario de sus
clientes en los tramites y gestiones de importaciones y exportaciones, por lo cual

emite facturas de reembolso de gastos, mismos gue no son ingresos.

2018 2017

Gastos de administracién y venta
Personal, Sueldos y Comisiones 123,165 104,570
Beneficios sociales y otros gasto de personal 48,067 30,145
Honorarios 22,092 23,492
Seguros Nn67 15,845
Servicios basicos y comunicacidn 12,315 8,835
Arriendo de oficinas 18,600 15,600
Mantenimiento 24,561 15,917
Suministros 4,101 4,913
Publicidad 2,196 2,674
Gastos de gestidn 15,457 1,369
Contribuciones, tasas e impuestos 17,980 2,598
Gastos de Viaje 4,795 3,833
Provision para deterioro de cuentas por cobrar 1,522 1,068
- Otros 37,668 36,076
343,686 249,297

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de este informe (31 marzo
del 2019) no se han producido eventos adicionales que en opinidn de [a Gerencia
de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

que no se hayan revelado en los mMismos © en sus notas.
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14.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compafila v por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.

iz

%r/tadﬁr General /@éGeneral
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