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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

1. Entidad que Reporta

La Compahia, fue canstituida el 28 de noviembre del 2000, bajo las leyes de la Replblica del Ecuador,
cuya escritura es aprobada por la Superintendencia de Compafifas mediante resolucion 00.Q1).3601
con fecha de 14 de diciembre del 2000 e inscrita en el registro mercantil el 19 de diciembre del 2000
en la ciudad Quito — Ecuador.

La actividad principal corresponde al desarrollo de todo tipo de inversiones, negocios e intermediacién
en la compra, venta, importacion, exportacion, distribucion y concesion de todo tipo de vehiculos
automotores y autopartes al igual que la apertura o el manejo de toda clase de talleres y
establecimientos especializados en vehiculos automotores. La importacion, fabricacion, compraventa,
expartacion, comercializacion y distribucion de toda clase de vehiculos, equipos, motores, maguinas ,
maquinarias, combustibles, lubricantes, camaras y neumaticos para automotores; herramientas;
piezas, repuestos y accesorios para vehiculos, insumos y materias primas; La prestacion de servicios de
mantenimiento y reparacion automotriz, enderezada, pintura, lubricantes y lavado de vehiculos,
balanceo y alineacidn de llantas, rectificacion de motores y vulcanizacion; d) La ejecucion de trabajos
de mecanica industrial, metalmecanica y mecdnica automotriz; La prestacion de servicios de
mantenimiento y reparacion de equipos y maquinaria industrial; y, La prestacion de servicios de
administracion comercial y de asesoria en el manejo y direccion de empresas.

2, Bases de Presentacidn

a) Declaracion de Cumplirmiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”).

T VTP TSN YS

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado Narmas, Mejaras, Enmiendas
e Interpretaciones a las normas existentes, que no han entrado en vigencia y que la Compafiia
tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le
resulten aplicables:

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Norma

NIC 40 - Enmienda:
NITF 1 - Mejora:

NIIF 2 - Enmlenda:

NIF 4 -« Enmiendas

NIIF 9 - Mejora
NITF 9 . Enmienda

NIIF 15 - Mejara

IFRIC 22 - Interpretacion
NITF 16 - Nueva norma

NIF 3y
NIIF 11 - Enmienda

NIC 12 - Enmienda

NIC 23 - Enmienda

NIIF 17 - Enmienda

Transterenclas de propiedades de Inversion.

Supresion de exenclones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez,

Clasificaclon y medicion de las operaciones de
pago basadas en acciones.

Relativas a la aplicaclan dela NIF 9
(Instrumentos Financleros).

Reconacimiento y mediclon de activos financleros.

Se ha revisado de forma sustanclal la contabilidad
de coberturas para permitir reflejar mejor las
actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los
lamados "craditos proplos”,

Requerimientos para reconacimiento de Ingresos
gue aplican a todos los contratos con clientes
(excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentos financleros).

Efectos de las variaciones delos tipos de camblo.
Publicacian de la norma: "Arrendamientas"

La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene
control de un negocio que es un joint venture.
Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negoclo. La NIIF 11 aclara
que cuando una entidad obtiene el control
conjunto de una empresa que s una operacion
conjunta, la entidad no vuelve a medir los
Intereses previamente conocldos en esa empresa,

Clarifica que todas las consecuencias del impuesto
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, Independientemente de cdme surja

el impuesto,

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico
permanece pendlente después de que el activo
relacionado esté lista para su us0 o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que la entidad toma generalmente en
préstamo al calcular la tasa de capltalizacidn de
los préstamos generales.,

Publicacian de la narma: "Contratos de seguros” que

reemplazard a la NIIF 4

Aplicacion obligatoria para
ajercicios iniciados en:

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 deenern del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
1deenerodel 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2021

La Compaiifa estima que la adopcidn de estas nuevas Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones
antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros, excepto por la IFRS
9, IFRS 15 e IFRS 16 debido a que |la Compahiia se encuentra en proceso de analisis del posible impacto.

b)  Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.
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c)  Moneda Funcional
Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (US5), la cual
es la moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera la Compaiia. Toda la

informacion financiera se presenta en ddlares,

3. Uso de Estimaciones y luicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion
utilice juicios y estimaciones gue son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y la
experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de |a
Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (c) Propiedades, muebles y equipos
Nota 4 (e) Deterioro de los activos
Nota 4 (g) Beneficios a los empleados
Nota 4 (i) Impuesto a la renta

4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran a continuacion, Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario,

a) Instrumentos Financieros

i, Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican coma: activos financieraos al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corrasponda.
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La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el
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caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonahle con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emision
del mismo
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidaciéon de los
mismos. La Compania unicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes

activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
hancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valar razonable,
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo, menos las
pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de clientes, otras cuentas
por cabrar y compafifas relacionadas. Los costos de transaccion no se incluyen en el costo
de adquisicion ni en el calculo del costo amortizado. Son costos de transaccion
directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los
costos de transaccion y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados,

Baja en Cuentas

Un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros similares es dado de baja
cuando:

Han vencido los derechos de la Compafila a recibir los flujos de efective del activo
financiero.

lLa Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

- La Compaiifa haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.,

ii. Pasivos Financieros no Derivados

N irlrliﬂiﬁirmﬂlf‘lrimr—imhwr“uﬂlmwmq

4

10




T 1 T Y

Asiauto S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

b)

c)

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con camhbios en resultados, obligaciones financieras y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz, segin corresponda.

La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial,
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable. La Compafia
unicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por cuentas por
pagar comerciales y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores,

Buaja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el
correspandiente contrato haya side cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera Unicamente cuando la Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Capital Sacial

Constituide por acciones nominativas y ordinarias, las cuales son clasificadas como
patrimonio.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado para repuestos vy
accesorios, y al costo especifico para vehiculos, los mismos no exceden el valor neto de realizacidn,
Propiedades, muebles y equipos

Reconocimiento y Medicidn

Las propiedades, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y / o
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las propiedades, muebles y equipos se

reconocen comao activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye inversiones que son directamente atribuibles a |la adquisicion del activo.
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Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de propiedades, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros
de propiedades, muebles y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas
de activos no corrientes en el estado de resultados integrales.

Costos Posteriores

Mejaras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su capacidad productiva,
son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para
la Compafila y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones v
mantenimientos de rutina de propiedad, muebles y equipos son reconocidos en resultados
integral cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo,
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida Util establecida para cada componente de propiedades, muebles y equipos, puesto que
éstas reflejan con mayor exactitud el patran de consumo esperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacién, vidas dtiles son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Fr= Vidas dtiles
_ Cuentas estimadas en afos

Edificios 20
Maguinarias y equipos 10
Instalaciones 10
Herramlentas 10
Muehbles y enseres 10
Vehlculos 5
Equipo de computacian 3

d) Contratos de Arrendamiento

La Compafia mantiene contratos de arrendamienlto comao arrendataria de ciertos bienes
inmuebles. En todos los casos, |la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y
beneficios de la propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

e¢) Deterioro de los Activos

I Activos Financieros

12
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La Compafila evalla en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida
incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de
manera fiable.

Cuando existiere evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados
integrales.

La compafiia evalla periddicamente la estimacion para cuentas incobrables con respecto a su
portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la identificacion del deterioro
sobre una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de
recuperacién de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que ain
no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida
por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe
de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultadas integrales. Las pérdidas por deterioro
pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un evento
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, es revisado en la fecha de
presentacion del estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mias pequefio de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los gque
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.
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Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable, Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valar del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado.

Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas se contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado

por cambios posteriores a la adquisicion en la participacion de la Compahia en el capital social y

en los aportes para futura capitalizacian.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafia, utilizando
informacién financiera pablica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando que
tiene relacion con servicios, pasados realizados por empleados sera recanocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
perdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacidn Patronal

La obligacién neta de la Compafia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esta
definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece |a obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compania; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafila determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
suvalor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compafila reconoce en el estado de resultados integrales la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.
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h)

Desahucio

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto al desahucio estd definida por el Codigo de Trabajo
de |la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de
servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar
par terminada la relacion contractual con la Compafifa.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando; (i) la Compafifa tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacidn vy (iil) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacian.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios
a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el perfodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustanclialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos per impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo
tiempo.

Los ingresos provenientes de las ventas de productos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafila y el monto de ingreso
puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se genere el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.
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6.

k) Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se recaonocen a medida que se devengan, independientemente del moemento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

1) Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compafiia se deduce del patrimanio y se
reconocen comao pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo, en el que los
dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas que es celebrada cada
ano.
Determinacion del Valor Razonable
Las politicas y revelaciones contables de la Compafifa requieren que se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas

especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracién de Riespo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencién
de fondos para las operaciones de la Compania. La Compafiia posee también cuentas por cobrar a
clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riespo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riespo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compafila a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracién de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracién de Riesgos
La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi comao del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracian de riesgos de la Compafnia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar imites y controles de riesgoe adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracién revisa regularmente |as
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de |la Compafia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias especificas determinadas.
La Compafia, a traves de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un

16



Asiauto S. A.

Notas a los Estados Financieros

— |

31 de diciembre de 2017

ambiente de control disciplinado y constructive en el que todos los empleados entiendan sus funciones
y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracidn
de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la Compafiia.
a.  Riesgo de Credito:
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las

actividades de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicion al Riesqo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 3.333.457 2.039.612
Cuentas por cobrar comerciales 15.439,288 5.822.350
Cuentas por cobrar relacionadas 1.137.321 583,106
Otras cuentas por cobrar 3.191.703 2.542.308
Total 23.101.769 10.987.376

Riesqe de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

En los afios 2017 y 2016, no ha sido registrada en los resultados integrales estimacian alguna para
cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes debido a que la Administracion
considera gue el saldo de dicha estimacion cubre completamente el riesgo respecto a la
recuperacion de dichos saldos, cuyo resumen de antigiiedad se muestra a continuacion:

Vigentes no deteriorados 14.967.660 4.209.005
Créditos vencidos
Hasta 30 dias 371.791 1,029,509
De 31 a 90 dfas 117.842 165.765
De 91 a 180 dias - 114.341
De 181 a 360 dias = 321.736
Saldo final del afio 15.457.293 5.840.356

La variacion en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes
durante el afio fue la siguiente:
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2017 2016

Saldo inicio de afo 18.005 18.005
Provision por deterloro

Saldo final del aho 18.005 18.005
Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia mantenia efectivo en caja y bancos por US53.333.457 al 31 de diciembre de 2017
(US52.039.613 al 31 de diciembre de 2016). El efective en bancos es mantenido en instituciones
financieras cuyas calificaciones de riesgo estan entre AAA- y AA-.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar |a liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

Con el proposito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracion mantiene y monitorea una
proyeccion de fondos de actividades de financiamiento de un afo,

18
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A continuacién, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Activo corriente 76.259.414 34.947.239
Pasivo corriente 59,455,473 23,759.422
Indice de liquidez 1,28 1,47

Es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y financiamiento
de la Compafila como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracidn del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones de
crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco Central del
Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios referenciales de
petroleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado de Libre Comercio con
la Unidn Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas arancelarias y los 2 puntos de
disminucidn del IVA gue generaron un mayor dinamismo en la economia. Adicionalmente, estas
situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de reardenamiento de las finanzas publicas, |la
priorizacidn de las inversiones estatales, el fomento de la inversion extranjera, la emision de
bonos del estada y obtencién de financiamiento a Lraves de organismos internacionales y otros
gobiernos, han influido positivamente en la reduccion del riesgo pals y la mejora de las
condiciones econdmicas que se presentaron en afios anteriores.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activas y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Companiia.
La Compafila efectia todas sus transacciones en délares de los Estados Unidos de América.
Riesqo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compainia considera como principales fuentes de
financiacion el capital de trabajo propio, generado por sus operaciones, teniendo su principal
apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan.

Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y

demds grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, es como sigue:
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2017 2016

Total patrimonio 26.960.467 21.330.127
lotal activo 86.744.403 45.300.809
Ratio de patrimonio sobre activos 0,31 0,47
7 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:

2016

Fondos fijos 871.720 428.155
Bancos locales 2.461.737 1.611.458
Total 3.333.457 2.039.613
8. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
comao cuentas por cobrar comerciales, se componen como sigue:

Vehiculos (1) 8.828.819 2.552.145
Instituciones Financieras (2) 5,129,783 2.183.250
Taller (3) 1,431.241 998,947
Repuestos (4) 67.440 106.013
Total cuentas por cobrar 15.457.293 5.840.355
Menos: Estimacién para deterioro (5) 18.005 18.005

15.439.288 5.822.350

(1) Corresponde a cuentas por cobrar; Ventas a Conceslonarios KIA por US$1.910.086; Vehiculos
nuevos facturados y no entregados estos se encuentran en proceso de matriculacién
1JS56.918.732.

(2) Corresponde a cuentas por cobrar: Corporacion CFC S. A. US$51.555.761; Portcoll 5. A.
US51.074.370; Amerafin S. A. US5408.937, Banco de la Produccidn S. A. US5365.843; Novacredit
5. A, UUS5360.623; Consorcio del Pichincha S, A, US5312.770; Otras financieras US51.051.489,
corresponde a vehiculos que no han sido entregados al 31 de diciembre hasta no recibir el pago
de la financiera

(3) Corresponde a cuentas por cobrar: Aseguradoras USS5665.628; Tarjetas de Crédito US5484.072;
Empresas Plblicas US5198.816; Concesianarios KIA US$43.504; Clientes - Empresas US539.221.

(4) Carresponde a cuentas por cobrar: Clientes - Empresas con pagarée US561.912; Concesionarios
KIA USS5.529.

(5) La Administracion considera que la concentracion del riesgo de crédito es baja, debido
principalmente a la alta rotacidn en la recuperacion de la cartera de clientes, razdn por la cual la
compafia no realizo una estimacién para deterioro sobre las cuentas por cobrar comerciales,
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La exposicion de la Compaiiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionada con las
cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 6 literal (a).

9. Otras Cuentas por Cobrar

El saldo que se muestra en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
otras cuentas por cobrar se componen de la siguiente manera:

Otras cuentas por cobrar:

Transitoria autos usados (1) 1,479,721 1,489,905
Cartera en Proceso ludicial 1.073.629 696.192
Otras cuentas por cobrar 638.353 356.211
Total 3.191.703 2.542.308

WS

(1) Corresponde principalmente al stock de autos usados que fueron aceptados como parte de pago.
10. Inventarios

La compesicion del salde que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como inventario, es coma sigue:

2017 2016

L
L
L
i
P
=
L

Inventario:
Vehiculos 42,750,145 17.369.785
Repuestos 2.260.345 2.502.637
Accesorios 2.505.736 1.452.273
Ordenes de trabajo en proceso 892.783 328.887
Insumaos mecanica, colision y PDI 448,552 432,785
Aceites y consumibles 132.017 147.880
Total 48.989.578 22.234.257
11 Gastos Pagados por Anticipado

La composicion del saldo que se muestra en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 y 2016 como gastos pagados por anticipado, es como sigue:

2017

Anticipos proveedares (1) 611.403 72.843
SeEUTos 127.506 155.898
Arriendos 8,928
Total 738.909 237.669

(1) Incluye principalmente anticipos entregados a Sidec por US5570. 163 y el Carrusel por U5531,060.
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15.

16

A continuacidn, se presenta un resumen de la composicion y el movimiento de otros activos
durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

e BT T R D 7 T 7 W

Sefalética e identidad de marca 153.999 /4,817
Servicios de sistemas informaticos 168.689 127.273
Otros activos diferidos 3.010 3.010
Total 325.698 215.100

Cuentas por Pagar Comerciales

A continuacidn, se presenta un resumen de la composicion de las cuentas por pagar comerciales al 31
de diciembre de 2017 y 2016:

Cuentas por pagar comerclales ;

Logistica Automotriz Manta Logimanta 5.A, 219.062 76.446

Maotricentro Cia Ltda 67.437 45,122

Austroseguridad Cia. Ltda, 48.786 -

Seguros Unidos S.A. 34.607 159.441

Quito Mercantil Automotriz Merguiauto S.A, 33.411 -

Autoeastern S.A, 19.924

Almacenes luan Eljurl Cia. [tda. 6,889

Automotores Hidrobe Estrada Authesa S.A. 361 50,139

Autoscorea S.A. 46,604

Siderurglca Ecuatoriana S.A. 36.334

Proveedores Nacionales 359,545 260.445
Total 830.022 674.531

La exposicion de la Compafifa al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales
se revela en la Nota 6 (b).

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016

T A 1 O

Seguros Unidos 38.305 38.303

Provisiones mantenimiento prepagados 304.463"° 97.612

Total 342.768 135.915
26
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Impuestos

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como pasivos
por Impuestos corrientes, se componen como sigue:

B T

Activo por:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto al valor agregado 2.435,703 677.781

Retencion en la fuente de impuesto a la renta 551.425 495.499

Anticipo impuesto a la renta 442.030 314.657
Saldo al final del afio 3,429,158 1.487.937
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto a la renta por pagar 1.534.634 713.673
Retencién en la fuente de Impuesto a la Renta 352.148 117.898
Retencidn en la fuente de IVA 377.017 170.110
Saldo al final del afio 2.263.799 1.001.681

Gasto por Impuesto Sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

2017 2016

Impuesto a la renta corriente 1.534.634 713.676
Total 1.534.634 713.676

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de impuesto a |la renta ecuatoriana corporativa es el 22% a partir del 2013, La siguiente es la
conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa
de impuesto a la renta del 22% en el 2017 a la entidad antes de impuesto a la renta;
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Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 8.429.381 3,555.252
Menos: Participacidn trabajadores (Véase nota 19) (1.264.407) (533.230)
Utilidad antes de impuesto a la renta 7.164.974 3.022.022
Mas (menos):
Gastos no deducibles 66.110 222,017
Deducciones por incremento neto de empleo (253.348)
Deducciones por leyes especiales (2.129)
Base imponible 6.975.607 3.244.039
Impuesto a la renta causado 22% 1.534.634 713.676
Impuesto a la renta causado 1.534.634 713.676

Impuesto a la Renta por Pagar
Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de las anticipos y retenciones

en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
el siguiente:

2017 2016

Saldo al inicio del afio (96.480) 292.166
Gasto Impuesto a la Renta 1.534.634 713.676
Anticipo impuesto a la renta pagado (345.550) (314.657)

Retenciones en la fuente (551.425) (495.499)
Anticipe de Impuesto a la renta pagado - (292.166)
Saldo al final del afio 541.179 (96.480)

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn de impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La declaracion de impuesto a la renta presentada por el afio 2017 y las declaraciones de impuesto al
valor agregado y retenciones en la fuente presentadas por los afias 2014 al 2017 estan abiertas a

revision de las autoridades tributarias

Determinacidn y pago del impuesto a la renta.

Elimpuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente,

Tasas del impuesto a la renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Socledades; 25% Tarifa
especial de Impuesto a la renta aplicable:
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o Sobre la proporcian de |a Base Imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de accionistas residente o establecidas en paralsos fiscales.

o Sobre el total de la Base Imponible cuando la participacion de accionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales exceda el 50%

o Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn informar
sobre la fotalidad de su composicion societaria, bajo las excepciones, condiciones y plazos
dispuestos en la resolucion que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas
Internas y la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en el caso de no cumplirlo la
Sociedad aplicara la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre |a totalidad de |a Base Imponible

Anticipo del Impuesto a la Renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicande ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo serd compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Anticipo de Clientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, como
anticipos clientes, se componen como sigue:

2017

Anticipo de clientes (1) 1.450.974 753.369
Total 1.450.974 753.369

(1) Incluye principalmente anticipos entregados por clientes por adquisicion de vehiculos por
US51.242.288,; vy, talleres y repuestos por US5208.686.
Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

29



P

—

s ek __ i

Asiauto S, A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

TS e T M I T L R

Corriente:

Participacidn de los trabajadores en

las utilidades (1) 1.264.407 533,288
Beneficios sociales 217.845 149.646
Préstamos IESS 43.673 31.474

1,525.925 714.408

Na corriente;
Jubilacion patronal (2) 190.734 146.527
Desahucio (2) 137.729 64.733
328.463 211.260

e S AT 1.854.388 925.668

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

El movimiento de la provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

2007 | 2016 |

Saldo al inicio del afio 533.288 721.627
Provisién del afio cargada a resultados 1.264.407 533.288
Pagos de la provision del afio anterior (533,288) (721.627)

Saldo al final del afio 1.264.407 533.288

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacion patronal por los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Jubilacién Indemnizacién
Cuentas patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 115.469 117.472 232.941
Costo laboral por serviclos actuariales 21.215 14.424 35.639
Costo financiero 5861 2.589 8.450
(Ganancia) pérdida actuarial 12.631 (56.905) (44,274)
Beneficios pagados - (54.769) (54.769)
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (8.649) 41.922 33,273

Saldo al 31 de diciembre del 2016 146.527 64.733 211.260
Costo laboral por servicios actuariales 27.098 28.222 55.320
Costo financiero 7.629 5.508 13.137
(Ganancia) pérdida actuarial 18.358 70.025 88.383
Beneficios pagados - (28.692) (28.692)
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (8.878) (2.067) (10,945)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 190.734 137.729 328.463
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20.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, fueron las siguientes;

Tasa de descuento 6,50% 6,50%
Tasa de incremento salarial 2,40% 2,40%
Tasa de rotacion (promedio) 314,94% 22,94%

Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016
con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes
relacionadas a: 1) las personas naturales o juridicas (compafias) que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la compafia, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) y i) personal clave de la gerencia o administracion:

[ Cuentas | Relacién | Transaccion | 2017 | 2016 |

Cuentas por cobrar comerciales:

Ackia S, A Entidad del grupo Comercial 735.002 557,177
Kmator 5, A, Entidad del grupa Comercial 402.319 25.929
Total 1.137.321 583.106

Cuentas por pagar comerciales:

Aekia 5, A Entidad del grupo Comercial 50.715.79¢ 16,548,792

Kmotor 5. A Entidad del grupo Comercial 485,168 160.853

Total 51.200.965 16.710.645
Préstamaos:

Askia 5. A Ertidad del grupo Fréstamos 943,619 1.768.873

Total 52.144.584 18.479.518

Dividendos par pagar
Dividendos por pagat Entldad del grupo Comercial 897.400 2.000.000

Total 897.400 2.000.000
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22.

Patrimonio
Capital Social

El capital social de la Compafiia consiste en 9.380,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles
con valor nominal de USS1 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de |a Reptiblica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas transfieran a
la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por loe menos el 50% del
capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacion de la
Compahia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las

operaciones.

Reserva Facultativa

De conformidad con la Ley de Campafiias, corresponden a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de accionistas. Al 31 de diciembre del 2017,
esla reserva asciende a USS10.688.615.

Ingresos por Ventas

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
es el siguiente:

T T R AT W Y 2016
Ingresos por ventas:
Vehiculos 188.505.748 75.048.991
Repuestos o = 3 7.812.162 ¥ 7.271.664
Taller y consumibles o (_7.287.991 6.462.031
Accesorios 5.321.726 7 3.988.017
Total 208.927.627 7 92.770.703

Costo de Ventas

Un resumen del costo de ventas durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el
siguiente:

ST R e AT N O T o

Vehiculos 174.548.294 65.550.961
Repuestos 6.109.140 5.313.067
Accesorios 4.785.250 3.470.090
Taller y consumibles 4.394.280 3.787.551
Total 189.836.964 82.121.669
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24.

Gastos Administrativos y de Ventas

La composicidn de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
es |a siguiente:

Gastos administrativos y de ventas 2017

35

Gastos administrativos y de ventas fijos (1) 0] * 6.818.760 5.238.346
Gastos administrativos y de ventas variables (2) e[ 1 3,928,765 1.954.192
Total .} 10.747.525 7.192.538

Lf

(1) Gastosadministrativos y de ventas fijos

Gastos administrativos y de ventas - fijos 2016

Gastos en locales y oficinas, arriendos y contribuciones 3.515.800 2.870.183
Gastos de personal f.‘.u';'_ § 2.484.952 1.768.949
Mantenimiento de activos 417.145 220.353
Honorarios profesionales 194.582 258,185
Otros gastos de funcionamiento 164.954 98.723
Gastos de viaje 41.327 21.953
Total 6.818.760 5.238.346

(2) Gastos Administrativos y de Ventas Variables

Gastos administrativos y de ventas - Variables

Almacenamiento y Movilizacién Vehiculos 2357 9 1,489,932 634,233
Comisiones @ Incentivos #471f 2.206.670 1.162.293
Mercadeo 98.796 36.506
Otros Gastos Variables (133,368 121.160
Total 3.928.766 1.954.192

Ingresos (Gastos) Financieros

La composicion de la cuenta de ingresos (gastos) financieros por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es |a siguiente:

2017 2016

Tarjeta de crédito - Banco del Austro 513.397 341.364

Intereses por préstamos locales 118.435 48.230

Comisiones Bancarias 2.415 2.060

Ingresos por intereses bancarios (10.131) (1.761)

Total 624.116 389.893
34



PP EEEREDB

"-EEEN

W

R A A

Asiauto S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2017

26.

P8

28.

Otros Ingresos

La composicion de la cuenta de otros ingresos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016 es la siguiente:

2017 2016

Comisiones patios de usados 485.614 281.600
Comisiones por créditos 235.878 84.867
Ingresos por arriendos 39.529 30.000
Otros ingresos 140,963 446.579
Total 901.984 843.046

Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al Impuesto a
la Renta gue hayan efectuado dentro del mismo periodo fiscal, operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, por un importe acumulado superior a US515.000.000, se encuentran
obligados a presentar a la Administracion Tributaria un informe y anexo de Precias de Transferencia.
La Compaiiia el afo 2016 prepard dicho estudio, en base al cual determind que las transacciones
realizadas con sus empresas relacionadas han sido efectuadas a precios que se aproximan a valores de
plena competencia, por el afio 2017 con el apoyo de sus asesores tributarios han concluido que no
habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta. El estudio final estara disponible en las fechas
que requieran las autoridades tributarias.

Principales Reclasificaciones Realizadas en Presentacion de los Estados Financieros 2016

Los estados financieros correspondientes al 2016, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas por

presentacion con relacion a la agrupacion presentada en los estados financieros al 2017, estas son
como sigue:
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2016

Activo

Activa Corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relaclonadas

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gostos pagados por anticipado

Impuestos corrientes
Total active corriente
Activo no corriente:

Propledades y equipo
Inversiones en accienas
Impuestos diferidos
Otras activos

Total activo no corriente

Total Active

Pasivo
Pasivo Carrlente:

Proveedoras

Cuentas por pagar relacionadas

Dividendos por pagar
Impuestos corrientes

2,039.612
5.822.350
583,106
2.119.971
22,234.257

1.487.937
14.947.239

8.880.706
1.257.764
3.010
212.090

10.353.570
45,300,809

19,154.049

2,000,000
1.001,681

Reclasificaciones
| Debito [ Crédito |

23/.6649

237.669

237,669 237.669
237,669 237.669

18,479,518
18.479.518

Anticipo clientes - - 753.369

Olros cuentas por pagar 880.284 753.369

Beneficios empleados - - 714.408

Provigiones y acumulaciones 714,408 714,408

Total pasive corriente 23,758.422 19.947.295 19,947,295

Pasivo Corrlente:

Beneficlos a los empleados 211.260

Total pasivo no corriente 211.260

Total pasivo 23,970,682 19,947.295 19.5947.295

Tatal 20.184.964 20,184,964
29, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Reporta

2016

2.035.612
5.822.350
583,106
2.542.308
22.234.257
237,669
1,487,937

34,947,239

8.880.706
1.257.764
3.010
212.090

10.353.570

45.300.809

674,531
18,479,518
2.000.000
1.001.681
753.369
135.915
714.408

23,759.422

211.260
211.260
23,970,682

Desde el 31 de diciembre del 2017 hasta el 28 de marzo de2018, fecha de emision de este informe, no
han ocurrido eventos que en opinidn de la Administracion requieran revelaciones adicionales o gue
pudieran afectar significativamente la interpretacién de los mismos.
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