ASIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

ASIAUTO S.A., fue constituida seguin escritura piblica del 28 de noviembre del 2000, e inscrita en el registro
mercantil el dia 19 de diciembre del mismo ano en la ciudad de Quito. La actividad principal corresponde al
desarrollo de todo tipo de inversiones, negocios e intermediacién en la compra, venta, importacion,
exportacion, distribucion y concesién de todo tipo de vehiculos automotores y autopartes al igual que la
apertura o el manejo de toda clase de talleres y establecimientos especializados en vehiculos automotores;
La importacién, fabricacién, compraventa, exportacion, comercializacion, y distribucion de toda clase de
vehiculos, equipos, motores, maquinas, maquinarias, combustibles, lubricantes, camaras y neumaticas para
automotores, herramientas, piezas, repuestos, y accesorios para vehiculos, insumos y materias primas; la
prestacion de servicios de mantenimiento y reparacion automotriz, enderezada, pintura, lubricacion y lavado
de vehiculos, balanceo y alineacion de llantas, rectificacion de motores y vulcanizacién; la ejecucion de
trabajos de mecanica industrial, metalmecanica y mecénica automotriz; la prestacion de servicios de
mantenimiento y reparacion de equipos y maquinaria industrial; la presentacion de servicios de
administracion comercial y de asesoria en el manejo y direccion de empresas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los anos presentados, a menos que
se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de ASIAUTO S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compania, con excepcion de los beneficios definidos que son valorados en base a
métodos actuariales.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

NIE Tema Efectiva a partir
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 1 de enero 2018
con clientes
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2018
NIIF 2 Clasificacion y medicién de transacciones en pagos por 1 de enero 2018
acciones - Enmiendas a la NIIF 2
NIIF 4 Enmienda a contratos de seguros y aplicacién NIIF @ 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversion 1 de enero 2018
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NIF Tema Efectiva a partir

CNIIF 22  Interpretacion transacciones en meoneda extranjera y 1 de enero 2018
consideraciones de anticipos

NIC 28 Inversiones en asociadas y Joint Venture 1 de enero 2018

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF, no tendran un impacto significativo
en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b) Traducciones en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dodlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia. A menos que
se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depdsitos a la vista en una institucién bancaria
e inversiones altamente liquidas con vencimiento de tres meses o menos.

d) Activos y pasivos financieros
Clasificacion. -

LLa Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
"préstamos y cuentas por cobrar” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de:
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principalmente por
efectivo y equivalentes de efectivo, clientes comerciales, companias relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.
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Oftros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a:
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccion que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que @l activo
o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

- Clientes comerciales. — Corresponden a los montos adeudados por clientes por la venta de vehiculos,
repuestos y accesorios autormnotrices en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afno
o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Estas cuentas se mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

- Otrascuentas por cobrar. — Representan principalmente por: cuentas por recuperar por vehiculos usados,
seguros pagados por anticipado y anticipos a proveedores, que se liquidan en el corto plazo. Se
reconocen a su valor nominal gue no difiere de su costo amortizado.

Ofros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo; El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

- Proveedores y otras cuentas por pagar. — Son obligaciones de pago por bienes y servicios adguiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses.

e€) Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Comparila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han cancelado.
f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes

reconocidos y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.
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g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe alguna evidencia objetiva de
que un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamenta si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses, la probabilidad de que se declaren
en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones economicas que se correlacionan con los incumplimientos.

h) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea;

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian
en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivas por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.
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Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La Administracién de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracion analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
de la Companiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Comparniia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicod anteriormente.

i) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. Son valorizados
por el método del promedio ponderado para los repuestos y accesorios; y, al costo especifico para vehiculos,
los mismos no exceden el valor neto de realizacién.

i) Propiedad, mobiliario y equipo

Se muestra al costo de adquisicién, menos la depreciacién acumulada.

El costo de la propiedad, mobiliario y equipos; y, la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores
se cargan a los resultados del ano.

La depreciacién se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, mobiliario y equipo, asi como las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo (afos)
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5
Maquinaria y equipo 10
Equipo, maguinaria y herramienta 10
Equipo e instrumental médico 10

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.

k) Inversiones en asociadas
Las inversiones en asociadas se contabilizan en el estado de situacion financiera al costo, ajustado por

cambios posteriores a la adquisicion en la participacion de la Compania en el capital social y en los aportes
para futura capitalizacion.
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1) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las
operaciones de la Compaia.

m) Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
l.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto
a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci¢ que en caso de que el impuesto a |a renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania registré como gasto por impuesto a la renta el impuesto
causado,

n) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una provision aun
cuando |a probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar

la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero vy los riesgos especificos para dicha obligacion.
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o) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se ragistran en el rubro de provisiones sociales del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, seguin lo establecido por la legislacian vigente y se registra con cargo
a resultados,

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provision es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, y se reconoce con cargo a los
resultados del afio aplicando el método de Costo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo.,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a |a tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio la provision cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.

p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compariia y el monto de ingresc puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

q) Reconocimiento de costos y gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

r) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban para
el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada afio.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basados en la experiencia
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histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

e Vida dtil de propiedades, mobiliario y equipos: Las estimaciones de vida (til se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y
el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se
viera disminuida.

* Impuesto a la renta corriente: La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Quienes para |la determinacion de la tasa de descuento consideraron las tasas de
interés de bonos emitidos por el gobierno; y, el indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas
de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacién futuros esperados para
el pais.

« Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacidn de la cantidad a
provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera necesario pagar por la
correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del
periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de
riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Comparniia que presente como resultado una pérdida financiera

para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo
es mantenido solo en instituciones de prestigio.
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Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas economicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a la nominacién
de estos a dichas variables.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u ofros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafia. La Compafia monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015
ACTIVO
Activo corriente
Préstamos y cuentas por cobrar
Medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,039,612 1,687,703
Clientes comerciales 5,822,350 3,994,689
Companias relacionadas 583,106 504,845
Otras cuentas por cobrar 2,779,977 2,509,566
11,225,045 8,696,803
2016 2015
PASIVO
Pasiw corriente
Otros pasivos financieros
Medidos al costo amortizado
Proveedores 674,531 461,802
Compariias relacionadas 18,479,518 6,857,767
Otras cuentas por pagar 889,284 1,069,166
Dividendos por pagar 2,000,000 2,000,000
22,043,333 10,388,735

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafnia se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

016 2015
Fondos fijos 428,155 9,457
Bancos locales 1,611,457 1,678,246
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 2,039,612 1,687,703

NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Vehiculos (1) 2,552,145 1,402,334
Financieras (2) 2,183,250 1,371,746
Taller (3) 998,947 1,202,978
Repuestos (4) 106,013 35,636

5,840,355 4,012,694
(Menos):
Provision cuentas incobrables (18,005) (18,005)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 5,822,350 3,994,689

(1

()

(3)

(4)

ke oy

Corresponde a: Ventas a concesionarios KIA (Autoscorea S.A., US$. 84.982; Mequiauto S.A., US$.
24.924; Oroauto S.A,, US$. 17.816); Vehiculos nuevos facturados y no entregados US$. 2.324.075;
Inventario de vehiculos usados en proceso de venta US$. 99.998; y, retenciones en la fuente US$. 350.

Corresponde a: Corporacién CFC S.A., US$. 1.184.970; Amerafin S.A., US$. 238.004; Portcoll S.A.,
USS$. 191.222; Banco de la Produccion S.A. Produbanco US$. 139.926; Diners Club Del Ecuador S.A.
US$. 105.346; Consorcio del Pichincha S.A., US$. 73.990; Banco Amazonas S.A., US$. 51.788,
Cooperativa de Ahorro y Crédito Riobamba US$. 39.639; Novacredit S.A., US$. 39.048; Banco de
Guayaquil S.A., US$. 19.991; Glayamoviliza S.A., US$. 18.990; Banco Capital S.A., US$. 18.751;
Cooperativa de Ahorro y Crédito Policia Nacional US$. 16.865; Cooperativa de Ahorro y Crédito 29 de
Octubre Ltda. US$. 16.539; Originarsa S.A., US$. 14.490; Banco del Austro S.A., US$. 13.290; y, Banco
Pichincha C.A., US$. 401.

Corresponde a: Cuentas por cobrar aseguradoras US$. 502.325; Vehiculos abandonados en taller afio
2011 USS$. 36.742; Aseguradora Intervenida — Centroseguros afio 2011 US$. 9.861; Atencion Patrulleros
- DINASED USS$. 42.247; Cuentas por cobrar relacionadas (Quite Motors, Arrendauto, Logimanta) US$.
18.196; Atencion Patrulleros — SERCOP US$. 142.237; Accesorios vehiculos nuevos facturados y no
entregados US$. 207.837, cuentas por cobrar talleres US$. 17.693; cuentas por cobrar tarjetas de crédito
— Recaps Banco del Austro S.A., US$. 20.048; y, retenciones en la fuente US$. 1.761.

El saldo corresponde a: Cuentas por cobrar aseguradoras US$. 22.165; relacionadas (lokars,
Empromotor y Merquiauto) US$. 27.036; Atencion Patrulleros — SERCOP USS. 262; cuentas por cobrar
tarjetas de crédito — Recaps Banco del Austro S.A., US$. 20.585; cuentas por cobrar talleres multimarca
con contrato US$. 29,018, y, saldo inicial US$. 6.947.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES
(Continuacién)

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

2016 2015

Por vencer 4,618,976 2,410,012
Vencida

De 1 a 30 Dias 760,808 676,431
De 31 a 60 Dias 171,946 321,743
De 61 a 90 Dias 42,150 314,170
De 91 a 180 Dias 114,294 225,673
De 181 a 360 Dias (1) 67,516 2
Legal afos anteriores (2011) 64,665 64,665
Subtotal vencida 1,221,379 1,602,682
Total 5,840,355 4,012,694

(1) El saldo de cartera de 181 a 360 dias estd compuesto por: Atencién Patrulleros — DINASED USS.

18.493; Autoscorea US$. 31.207; y, Oroauto por US$. 17.816).

La Administracion considera gue la concentracion del riesgo de crédito es baja, debido principalmente a la
alta rotacién en la recuperacion de la cartera de clientes. Razén por la cual la Compaiia no realizé una
estimacion por pérdidas en cuentas por cobrar al cierre del afio 2016, bajando el indice de morosidad

mayor a 30 dias del afio 2015 de un 23% a un 8% en el afio 2016.

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con companias
relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizados estas operaciones fueron acordadas
entre ellas; y, segun la Administracion de la Compariia son equiparables con el mercado para transacciones

realizadas con terceros no relacionados.

2016 015
Ventas
Aekia S.A. 1,180,002 162,180
Kmotor S.A. 915,959 342,665
2,095,961 504,845
Compras
Aekia S.A. 81,169,193 68,490,338
Kmotor S.A. 502,119 128,176
81,671,312 68,618,514
Cesion de derechos - importacion vehiculos
Agkia S.A. 13,295,780 -
13,295,780 .

(Ver pagina siguiente)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
ACTIVOS
COMPANIAS RELACIONADAS
Aekia S.A. 557,177 162,180
Kmotor S.A. 25,929 342,665
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 583,106 504,845
2016 2015
PASIVOS
COMPANIAS RELACIONADAS
Aekia S.A. (1) 18,318,665 6,848,982
Kmotor S.A. 160,853 8,785
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 18,479,518 6,857,767

(1) Corresponde a saldos por pagar, por la compra de vehiculos, repuestos y accesorios por un valor de
US$. 16.549.792 y préstamos por un valor de US$. 1.768.873.

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015

Autos usados (1) 1,489,905 1,313,637
Cartera en proceso judicial 696,192 696,192
Seguros anticipados 155,898 35,608
Anticipo proveedores 72,843 63,206
Reparacion vehiculos Seguros Unidos 69,764 -

Otras cuentas por cobrar 295,375 400,833
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 2,779,977 2,509,566

(1) Corresponde al stock de autos usados que fueron aceptados como parte de pago.

NOTA 10 - INVENTARIOS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 10 - INVENTARIOS

(Continuacién)
Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Inventario vehiculos 17,369,795 10,186,186
Inventario repuestos 2,502,637 2,667,004
Inventario accesorios 1,452,273 842722
Ordenes en proceso 328,887 713,962
Inventarios de aceite y consumibles 580,665 15,435
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 22,234,257 14,425,309
NOTA 11 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Credito tributario del (IVA) 677,781 -
Retencion en la fuente del impuesto a la renta 495,499 -
Anticipo de impuesto a la renta 314,657 -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 1,487,937 -
NOTA 12 - PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Activos no depreciables
Terreno 1,814,697 1,814,697
Obras en proceso 314,580 21,123
Activos depreciables
Edificios 4,422 266 2,587,555
Instalaciones 1,390,326 1,121,073
Equipo, maquinaria y herramientas 1,601,690 1,352,097
Muebles y enseres 856,076 729,593
Equipo de computacion 690,451 643,994
Vehiculos 131,070 157,045
Equipo e instrumental médico 1,893 1,893
Total de propiedades y equipo 11,223,049 8,429,070
(Menos):
Depreciacion acumulada (2,342,343) (1,823,726)
Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015 8,880,706 6,605,344

(Ver pagina siguiente)
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ASIAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 14 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Sefalética e identidad de marca 74,817 102,781
Servicios de sistemas informaticos 137,273 53,331
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 212,090 156,112
NOTA 15 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Seguros Unidos S.A. 159,441 60
Logistica Automotriz Manta Logimanta S.A. 76,446 2,228
Automotores Hidrobo Estrada Authesa S.A. 50,139 338
Autoscorea S.A 46,604 5,140
Motricentro Cia. Lida. 45,122 168
Siderdrgica Ecuatoriana S.A. 36,334 5,073
Fullsegurity Cia. Ltda. 27,568 -
Sidertech S.A 26,124 -
Proveedores nacionales (1) 206,753 448 795
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 674,531 461.8

(1) Corresponde a valores pendientes de pago por compra de bienes y servicios a varios proveedores
personas naturales por US$. 66.887; y, proveedores nacionales por US$. 139.866.

NOTA 16 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Anticipo clientes (1) 753,368 990,343
Provision de mantenimiento prepagado 97,612 -
Provisiones 38,304 78,823
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 889,284 1,069,166

(1) Incluye principalmente: anticipo recibidos de clientes por adquisicion de vehiculos por US$. 609.620;
y, talleres y repuestos por US$. 143.748.
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NOTA 17 - DIVIDENDOS POR PAGAR
Seglin Acta de Junta General Ordinaria y Universal de accionistas del 20 de marzo del 2014 los accionistas

resuelven que las utilidades liquidas del ejercicio economico del afio 2013, se destine y reparta la cantidad
de US$ 2.000.000.

NOTA 18 — PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Impuesto a la renta de la Compafiia (1) 713,676 292,165
Impuesto al valor agregado (IVA) . 49,811
Retencion en la fuente del impuesto a la renta 117,895 69,442
Retencion en la fuente (IVA) 170,110 65,687
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 1,001,681 477,105
(1) Ver Nota 25
NOTA 18 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre comprende:

201 2015
Participacion de trabajadores utilidades (1) 533,288 721,627
Aportes a la seguridad social (IESS) 105,720 129,144
Beneficios sociales por pagar 73,477 100,132
Remuneraciones por pagar 1,923 72,880
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 714,408 1,023,783
(1) Ver Nota 25
NOTA 20 - BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:

2016 2015
Jubilacién patronal (1) 146,527 115,469
Bonificacion por desahucio 2) 64,733 117,472
Saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 211,260 232,941

(1) La jubilacién patronal de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla resume de los
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componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en el estado de resultados
integrales y su movimiento durante el afio:

2016 2015
Saldo inicial 115,469 100,653
Costo del servicio en el periodo actual 21,215 19,144
Costo financiero 5,861 4,619
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el OR| 12,631 9,750
Reducciones o liquidaciones anticipadas (8,649) (18,697)
Total 146,527 115,469

(2) La bonificacién por desahucio de acuerdo con el Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compariia entregara el
25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio. La siguiente tabla resume
los componentes del gasto por desahucio reconocido en el estado de resultados integrales y su
movimiento durante el afio:

2016 2015
Saldo inicial 117,472 60,586
Costo del servicio en el periodo actual 14,425 27,713
Costo financiero 2,589 4,699
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI (56,908) 68,127
Beneficios pagados (12,847) (43,653)
Total 64,733 117,472

Las hipdtesis actuariales utilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2016 y 2015 en la
constitucién de esta provision son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Tasa esperada de incremento salarial 2.40% 2.40%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El calculo de los beneficios definidos para los empleados a largo plazo fue realizado por un actuario
independiente calificado.

NOTA 21 - INGRESOS POR VENTAS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 21 - INGRESOS POR VENTAS

(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

Vehiculos

Talleres y consumibles
Repuestos

Accesorios

Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015

2016

75,048,991
6,462,031
7,271,664
3,988,017

2018

64,775,754
6,464,192
7,841,279
3,453,964

92,770,703 82,535,189

NOTA 22 - COSTO DE VENTA Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos de venta y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Al 31 de diciembre comprende:

016

Vehiculos

Talleres y consumibles
Repuestos

Accesorios

Gastos de personal

Gastos en locales y oficinas
Honorarios profesionales
Mantenimiento de activos
Otros gastos de funcionamiento
Almacenamiento y movilizacion
Comisiones e incentivos
Mercadeo

Gastos de viaje

Otros gastos variables

Total al 31 de diciembre del 2016

Costos Gastos generales
de venta administrativos v
de ventas

69,550,961 &
3,787,551 -
5,313,067 5
3,470,090 -

- 1,768,949

- 2,870,183

- 258,185

- 220,353

- 98,722

- 634,233

- 1,162,293

- 36,506

- 21,953

- 121,161

_B2121660 ___ 7.1925%
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 22 - COSTO DE VENTA Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(Continuacién)

2015

Vehiculos

Talleres y consumibles
Repuestos

Accesorios

Gastos de personal

Gastos en locales y oficinas
Henorarios profesionales
Mantenimiento de activos
Otros gastos de funcionamiento
Almacenamiento y movilizacion
Comisiones e incentivos
Mercadeo

Gastos de viaje

Otros gastos variables

Total al 31 de diciembre del 2015

NOTA 23 - RESULTADO FINANCIERO

Al 31 de diciembre comprende:

Comisiones bancarias

Tarjetas de crédito -POS Banco del Austro S.A.

Interés por préstamos locales
Ingresos por intereses bancarios

Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015

NOTA 24 - OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre comprende:

Ingresos no operacionales

Comisiones recibidas

Arriendos recibidos

Reclamo a aseguradora

Comision cesion de derechos vehiculos

Total al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Costos Gastos generales
de venta administrativos y
de ventas
58,974,686 -
3,879,593 -
5,249,868 -
2,680,065 -
- 2,021,405
- 2,546,758
- 293,964
- 193,301
- 117,253
- 419,006
- 1,134,547
- 49,975
- 23,907
- 170,319
70;84.212 6,970,435
2016 2015
(2,060) (19,340)
(341,364) (285,531)
(48,230) (2,256)
1,761 34,806
(389,893) (272,321)
2016 2015
706,888 640,955
84,867 95,096
30,000 30,000
21,291 B
13,297 -
856,343 766,051
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 25 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue:

2016 015

Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades y de

impuesto a la renta 3,555,252 4,810,847
(-) Participacion trabajadores (533,288) (721,627)
(-) Deduccion por personal discapacitado - (4,981)
(+) Gastos no deducibles 222,017 427 641
= Base imponible antes de impuesto a la renta 3,243,981 4,511,880

Impuesto a la renta causado 22% 713,676 547,207

Impuesto a la renta causado 25% (paraiso fiscal) - 506,144

Total impuesto a la renta causado 713,676 1,053,351

Anticipo minimo de impuesto a la renta 628,514 808,976

Impuesto a la renta causado mayor a anticipo

determinado 713,676 1,053,351
(-) Retencion en la fuente (495,499) (313,857)
{-) Anticipo impuesto a la renta pagado (314,657) (447,328)

Saldo a favor (por pagar) del contribuyente . (96,480) 202 166

NOTA 26 — PATRIMONIO
a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el capital social de la Compania es de US$. 9.380.000 dividido en
9.380.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$. 1 ddlar estadounidense por cada accién. Los
Accionistas de la Compariia son: Royal Blue Bristol S.A., una sociedad domiciliada en Costa Rica con el
44,87% y Aekia S.A., una sociedad domiciliada en el Ecuador con el 55,13%.

b) Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afno a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

c) Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 19 de mayo del 2016 se
decidio que las utilidades liquidas a disposicion de los Accionistas se destinen en su totalidad a incrementar
la reserva facultativa.
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