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Quito, 06 de Marzo del 2009

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
ASIAUTO S. A. '
Ciudad.

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su reglamento,
informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa para el periodo
terminado el 31 de Diciembre de 2008 y los diferentes aspectos enumerados en la mencionada
Ley y Reglamento. La preparacion de los Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracion de la compaiiia, mi responsabilidad es cumplir con las disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compaitias para los comisarios.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboracién de la Administracion de la
compafiia, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus Anexos. La
Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y
Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacion con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados - me permito
hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las Ventas Netas en el afio del 2008 llegaron a la cifra de USS 43,744,422, representa un
incremento de 30% en relacién al periodo 2007, en donde la empresa alcanzé el monto de USS
33,654,527. Durante el afio 2008, ASIAUTO vendié 46% mas autos que en el afio 2007, al cierre del
afo el nimero de unidades vendidas fue 2,111. ‘

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas de ASIAUTO S. A. para el periodo analizado, representa el 90% sobre las Ventas
Netas con el valor de US$ 39,347.893.

Utilidad Bruta: 7 ,
Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas Netas y el Costo de Ventas se ha

generado una Utilidad Bruta de 10% esto es USS 4,396,529 superior en 52% al resultado del aiio
anterior.




Gastos de Administracion:
Los Gastos Administrativos durante el 2008, representan el 6% sobre las Ventas Netas, con el valor
-de USS$ 2,460,684, estos gastos son 24% mas altos que en el periodo anterior; sin embargo, el

Costo Fijo promedio unitario baja 15%, pasando de US$ 1,366 por vehiculo en el afio 2007 a ser
USS 1,166 al finalizar ef 2008.

Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas experimentan un incremento de 46% en relacion al afio 2007, pasando de
USS 551,937 a ser USS 804,126 en el 2008; estos gastos representan el 2% de las Ventas Netas de
ASIAUTO S. A, pese al incremento existente, el valor promedio por unidad no presenta variaciones

entre los dos periodos analizados al cierre del 2008 el Costo Variable promedio por unidad es USS
380.92.

Gastos Financieros:

La cuenta de Gastos Financieros decrece 13% para el aiio 2008, y se presenta con el valor de USS
205,657.

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de impuestos en el 2008, es USS 1,146,446 representa el 3% de las Ventas Netas
de la empresa y un incremento de 541% (US$ 967,458) en relacién al afio 2007. La Utilidad Neta a
disposicion de los sefiores accionistas es USS 791,612 resultado que se obtiene luego de haber
considerado USS$ 171,967 de participacion a empleados y USS 182,867 de Impuesto a la Renta.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes: .
Los Activos Corrientes de la compafiia son USS 8,182,028 y representan el 82% de los Activos
Totales, las Cuentas por Cobrar son USS$ 3,091,551, el rubro de Caja Bancos es USS 474,533 en

tanto que los Inventarios se presenta con el valor de USS$ 3,091,551 siendo 26% mas bajos que en
el periodo anterior.

Activos Fijos:

é Los Activos Fijos Netos son US$ 602,415, la compafiia mantiene la cuenta de Inversiones por USS$

617,272 con un incremento de 10% entre los afios 2007 y 2008.

El total de Activos de la empresa en el periodo 2008 es USS$ 9,918041. 2% mds bajo que en el
.periodo anterior.




PASIVOS

i

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2008 se presentan con el valor de US$ 5,928,618 siendo 11%
mas bajos que en periodo anterior.

Los Documentos y Cuentas por pagar de la empresa son USS 141,614 con un decremento de 18%
en relacion al aiio 2007; la cuenta de Obligaciones Bancarias se incrementa 4% en comparacion al
afio anterior, siendo en el 2008 USS 429,765; la cuenta por pagar a Proveedores Nacionales

experimenta un decremento de 44% siendo US$ 4,366,218. Los Pasivos totales de la compaiiia son
USS 6,202,637.

PATRIMONIO

El Capital Social de la compafiia se mantiene sin variaciones entre los dos afios analizados,
actualmente la compaiiia registra en la cuenta de Capital Social US$ 5,865,977, las cuentas
patrimoniales en su conjunto se incrementan 27% en relacién al periodo anterior.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa en el periodo 2008 es USS 2,253,410 lo cual representa un
incremento de 21% en relacién al periodo anterior en donde fue USS 1,866,081.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte el indice de liquidez de la empresa pasa de 1.28 en el 2007 a ser 1.38 para el 2008,
mientras que la prueba dcida es 0.71 a, la empresa cuenta con los recursos necesarios en sus
Activos Corrientes, para afrontar sus obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros se reduce para este afio y alcanza el 63% frente al 71%
del 2007. El apalancamiento de [a compaiiia se reduce de 244% a 167%.

Rentabilidad:

El margen bruto sobre las Ventas Netas es 10%, el rendimiento que se obtiene sobre los activos es
del 8%, en tanto que el rendimiento del Patrimonio es del 27%.

indices de Ejecutoria:

Los inventarios de la empresa, presentan una rotaciéon de 9.9 veces al aiio, es decir que los mismos
se renuevan cada 37 dias, el afio anterior se terminé con una rotacién de 8.15 veces.

La empresa para el afio 2008 recupera su cartera cada 26 dias, con una rotacién de 14.15 veces al
afo, mientras que en el periodo 2007, la cartera se hacia efectiva cada 45 dias. Es decir existe una




considerable mejoria en la recuperacién de créditos de las clientes por medio de las Instituciones
Financieras.

Por otra parte, la empresa cancela sus obligaciones cada 46 dias, esto nos indica que la compaiiia
hace un uso eficiente de sus recursos, trabajando 20 dias en promedio con dineros de terceros.

El Ciclo Neto de Comercializacién de la empresa, en el periodo analizado es de 17 dias frente a los
16 dias del afio 2007. Lo que significa que desde el momento de la venta, hasta la recuperacién de
cartera y pago de obligaciones de la empresa, en promedio transcurren 17 dias. Como el indice

nos muestra, la empresa mantiene una politica de ventas, manejo de inventarios y recuperacion
de cartera adecuada.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en el
Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras constantes en los
Estados Financieros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias, demuestran de manera
razonable la verdadera situacion econdmica y financiera de ASIAUTO S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los referidos

estados financieros correspondientes al ejercicio econdémico terminado, al 31 de Diciembre del
2008.

Cordialmente,

Ing. Cornelio
COMISARIO-ASIAUTO S. A.




ANEXO 1
ESTADOS FINANCIEROS DE ASIAUTO S. A.
% (expresado en délares)
VENTAS NETAS : 33,654,527| 100%| 43,744,422{ 100%{ 30%| 10,089,895

COSTO DE VENTAS 30,756,964 91%| 39,347,893 28%)] 8,590,929

GASTOS DE ADMINISTRACION (FIJOS) | 1,977,368 2,460,684 483,316
GASTOS D S (VARIABLES) _ 551,937 804,126 46%| 252,189

- Gastos Financieros 237,684 1% 205,657 0%| -13% -32,027
+Otros Ingresos 59,715 0% 3243431 1%] 443% 264,628
-Otros Egresos 11,301] 0% 103,959 820% 92,658
15% PARTICIPACION EMPLEADOS 24,208 171,967

25% IMPUESTO A LA RENTA 27,699 182,867



74

ANEX02
BALANCE GENERAL

CAJA Y BANCOS 246,075] 2%| 474,533] 5% 93%| 228,458
CUENTAS POR COBRAR 4,159,899] 41%)| 3,091,5511 31%) -26%)| -1,068,348
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 7,199] 0% 7,1991 0% 0%) 0)
GASTOS ANTICIPADOS 321,904) 3%| 654910f 7% 103%} 333,006

ACTIVO FIJO NETO

478,879

5%

602,415

6%)

INVENTARIOS 3,772,069 37%| 3,953,835| 40% 5%| 181,766
26%

123,536

INVERSIONES

562,594

6%

617,272

6%,

10%)

54,678

OTROS ACTIVOS

527,790

156,907

5%

516,326

5%,

1%

2%

-11,464

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 2%| 141,614 -10%)  -15,293
OBLIGACIONES BANCARIAS : 249582 2%| 429765] 4%| -72%] 180,183
PROVEEDORES NACIONALES 5,729,675] 57%| 4.366,218] 44%|  -24%) -1,363,457
IMPUESTOS POR PAGAR 207,378] 2%| 256,008] 3%|  23%)] 48,630
PARTICIPACION TRABAJADORES 24208] 0%| 171967) 2%| 610%] 147,759
ANTICIPOS CLIENTES 118,.887] 1% 328843 3%| 177%| 209,956
PROVISIONES - 26,323] 0% - 26965 0% 2% 642

62%] 79,133

OBLIGACIONES LABORALES 128,105 1%j 207,238 2%
IOBLIGACIONES BANCARIAS 474,555 5%' 231,903| 2%| -51%| -242,652'

PROVISION JUBILACION PATRONAL

30,401

0%

42,116

0%

11,715

X 865,977
APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES 0 74023] 1% 74,023
RESERVA LEGAL 130,829] 1%| 130093 1% 1% 2736
UTILIDADES RETENIDAS -3,193,499] -32%] -3,146,300] -32% %] 47,199
UTILIDAD DEL EJERCICIO 127,082] 1%| 791,611] 8% 523%] 664,529




ANEXO 3

INDICES FINANCIEROS CALCULO DE COMPRAS
- 2007 2008 2007 2008
CAPITAL DE TRABAJO $ 1,866,081 | $ 2,253 410 Costo de ventas 30,756,964 39,347,893
LIQUIDEZ 1.28 1.38 Mds: inventario final 3,772,069 3,953,835
ACIDA 0.71 0.71 Mercancia disponible 34,529,033| 43,301,728
" {ENDEUDAMIENTO .71% 63% Menos: inventario inicial 4,322,635 3,772,069
APALANCAMIENTO 244% 167% TOTAL COMPRAS 30,206,398| 39,529,659
MARGEN SOBRE VENTAS 9% 10%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 5% 27%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 1% 8% -
ROTACION DE INVENTARIOS 8.15 9.95 CICLO NETO DE COMERCIALIZACION
DIAS INVENTARIO 45 37 2006 2007
ROTACION DE CARTERA 8.08 14.15 Nimero de dias de cartera 45 26
DIAS DE COBRO DE CARTERA 45 26 Niimero de dias de inventario 45 37
ROTACION CUENTAS POR PAGAR 4.92 8.01 Sub-total 90 62
Menos: niimero de dias rotacion de proveedores 74 46
DIAS DE PAGO CUENTAS POR PAGAR 74 46
CICLO NETO DE COMERCIALIZACION 16 17 CICLO NETO DE COMERCIALIZACION 16 17




