Cuenca, 26 de Marzo del 2008

Seiiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
ASIAUTO S. A,

Ciudad

Seiiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2007 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido colaboraciéon de la Administracion
de la compaflia, quien me ha entregado oportunamente los Estados Financieros y sus
Anexos. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi
como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi
como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

En relacion con los Estados Financieros — Balance General y Estado de Resultados -
me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADQ DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo 1)

Ventas:

Las ventas en el afio del 2007 llegan a la cifra de US$ 33,654,527 representa un
incremento de 14% en relacion al periodo 2006, en donde la empresa alcanzd el monto
en ventas de US$ 29,551,703

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas de ASIAUTO S. A. para el periodo 2007 representa el 91% sobre
las ventas con el valor de US$ 30,756,964, mientras que en el periodo 2006
representaban el 89% de las ventas de la empresa.

Utilidad Bruta:
Como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo de Ventas se ha
generado una Utilidad Bruta de 9% esto es US$ 2,897,563.

Gastos de Administracién:
Los Gastos Administrativos durante el afto 2007, representan el 6% sobre las Ventas,
con el valor de US$ 1,977,368 que son 19% mas altos que en el periodo anterior.

Gastos de Ventas:
Los Gastos de Ventas experimentan un incremento de 19% en relacion al periodo 2006,
pasando de US$ 465,296 en el afio 2006 a US$ 551,937 en el 2007.




Gastos Financieros:
La cuenta de Gastos Financieros para el afio 2007, representa el 1% de las ventas de la
empresa, con el valor de US$ 248,985,

Otros Ingresos:
Este rubro, en relacion al periodo anterior se incrementa en US$ 24,770, pasando de
US$ 34,945 en el afio 2006 a ser US$ 59,716 en el aiio 2007.

Otros Gastos:
En el 2007 1a empresa no registra valores en gastos no operativos, en el periodo 2006 el
valor registrado fue US$ 69,078.

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de Impuestos para el 2007, fue US$ 178,989 representa el 1% de las
Ventas de la empresa. La utilidad liquida a disposicién de los accionistas para el afio
2007, luego de la provision para pago a trabajadores (US$ 24.208) y pago de Impuesto a
la Renta (US$ 27,699), es US$ 127,082.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos se presenta con el valor de US$ 246,075 que representa el 2%
de los Activos Totales de la compaiiia, en el afio 2006 se registré US$ 208,823 en esta
cuenta.

Los Inventarios presentan un decremento en el periodo 2007, pasan de US$ 4,322,635
en el afio 2006 a ser US$ 3,772,069 en el afio 2007, esto significa una variacion
porcentual de 13%.

Las Cuentas por Cobrar se presentan con el valor US$ 4,159,899, representan el 41% de
los Activos de la empresa, esta cuenta se incrementa en 52% en relacién al periodo
2006.

El total de Activos Corrientes en el periodo 2007, se presenta con el valor de US$
8,507,146, estas cuentas representan el 84% de los Activos Totales de la empresa y son
superiores en 15% a los valores registrados en el afio 2006.

Activos Fijos:
Los Activos Fijos Netos, en relacion al afio 2006 experimentan un incremento de 120%,
pasando de US$ 217,332 en el afio 2006 a ser US$ 478,879 en el afio 2007.

El total de Activos de la empresa en el afio 2007 es US$ 10,076,409, este valor es
superior en 19% al resultado obtenido en el periodo 2006.




PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2007 se presentan con el valor de US$ 6,641,065
mientras que en el periodo 2006, la empresa registro el valor de US$ 4,952,010.

Los Documentos y Cuentas por pagar de la empresa, representan en el afio 2007 el 4%
de los Pasivos Corrientes con el valor de US$ 275,794, mientras que las cuentas por
pagar a Compafiias Relacionadas son el 86% de los Pasivos Corrientes con US$
5,729,675. Los Pasivos a largo Plazo estian compuestos por obligaciones bancarias y
provisiones para jubilacion patronal, estos suman US$ 504,955. Mientras que el Pasivo
Total de la compaiiia es US$ 7,146,021.

PATRIMONIO

El Capital Social de la compaiiia registra un incremento de US$ 3,423,963 en el periodo
2007, mientras que la Utilidad del Ejercicio decrece en 83%, el total del Patrimonio de
la empresa se incrementa en 5% pasando de US$ 2,803,307 en el afio 2006 a ser US$
2,930,388 para el periodo 2007.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa en el periodo 2007 es US$ 1,866,081, mientras que
en el afto 2006 este indice fue US$ 2,434,221,

Liquidez y Prueba Acida:
Por su parte el indice de liquidez de la empresa pasa de 1.49 en el afio 2006 a ser 1.28
en el ailo 2007, mientras que la prueba acida se presenta en 0.71, esto nos indica que la
empresa cuenta con los recursos necesarios en sus Activos Corrientes, para afrontar sus
obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que tiene la empresa se incrementa, pasando de
67% en el aiio 2006 a ser 71% en el afio 2007. El apalancamiento para el periodo 2007
es de 244%.

Rentabilidad:
El margen bruto sobre las ventas es 9%, en tanto que el rendimiento del patrimonio es
del 1% al igual que el rendimiento de Activos de la empresa.

Indices de Ejecutoria:
Los inventarios de la empresa, presentan una rotacion de 8.15 veces al afio, es decir que
los mismos se renuevan cada 45 dias.




La empresa para el ailo 2007 recupera su cartera cada 45 dias, con una rotacion de 8.09
veces al afio, mientras que en el periodo 2006, la cartera se hacia efectiva cada 34 dias.
La empresa cancela sus obligaciones cada 76 dias, esto nos indica que la compafiia hace
un uso eficiente de sus recursos, trabajando 30 dias en promedio con dineros de
terceros.

El Ciclo Neto de Comercializacion de la empresa, en el periodo 2007 es de 14 dias,
mejorando en 20 dias al indice del afio 2006; esto nos indica que desde el momento de
la venta, hasta la recuperacion de cartera v pago a proveedores, transcurren 14 dias en
promedio.

Por su parte, la Administraciéon ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafiia v en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio v de la Junta General de Accionistas.

Las empresas que brindan fos servicios de intermediacion y colocacién de personal,
estan debidamente autorizadas por el Ministerio de Trabajo y Empleo, asi se lo
demuestra seglin los documentos adjuntos en el anexo No 4.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros de Balance General v de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situacion econémica y financiera de
ASIAUTO S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31
de Diciembre del 2007.

Cordialmente,

COMISARIO-ASIAYTO S. A.




ANEXO |

ESTADOS FINANCIEROS DE ASIAUTO S. A.

(expresado en dolares)

Pérdidas y Ganancias 2006 % 2007 % Variacion %
VENTAS NETAS 29,551,703} 100% 33,654,527] 100%| 14%| 4,102,824
COSTO DE VENTAS 26,203,886| 89%| 30,756,964] 91%| 17%| 4,553,078
Utilidad Bruta 3347817} 11%| 2,897,563| 9%| -13%|  -450,254
GASTOS DE ADMINISTRACION (FIJOS) 1,662,265 6%| 1,977368] 6%] 19%)] 315,103
GASTOS DE VENTAS (VARIABLES) 465,296 2% 551,937 2%| 19% 86,641
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 2,127,562 7% 2,529.305] 8%| 19%| 401,744
Utilidad Operativa 1,220,255 4%| 368258} 1%]| -70%] -851,997
- Gastos Financieros 200,423] 1%] 248,985 1%| 24% 48,561
+0tros Ingresos 34,9450 0% 59,716 0% 71% 24,770
-Otros Egresos 69,078} 0% 0] 0% -100%| -69,078
Utilidad antes de impuestos 985,700 3% 178,989 1%] -82%| -806,711
15% PARTICIPACION EMPLEADOS 120,077 24,208
25% IMPUESTO A LA RENTA 127,713 27,699
Utilidad (Perdida) Neta 737910 2% 1270821 0% -83%| -610,828




ANEXO 2

BALANCE GENERAL

ACTIVOS 2006 2007 Variacion %
CAJA Y BANCOS 208,823 2% 246,075 2% 8% 37.252
CUENTAS POR COBRAR 2,740,594 2% 4,159,899 41% 2% 1419304
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 7,199 0% 7,199 0% 0% 0
GASTOS ANTICIPADOS 106,980 1% 321,905 % 201% 214925
INVENTARIOS 4322,635 51%]| 3,772,069 37% 13%) -550,566
Total ACTIVO CORRIENTE 7386231 87%| 8,507,146 4% 5% 1,120916
ACTIVO FJO NETO 217,332 % 478 879 5% 120% 261 546
INVERSIONES 562,594 % 562,504 6% 0% 0
OTROS ACTIVOS 277,697 3% 527,790 5% 90% 250,092
Total ACTIVO NO CORRIENTE 1,057,624 13%]| 1,569,263 16% 18% 511,639
TOTAL ACTIVO 8.443.855|  100%| 10,076,409]  100% 19%| 1,632,554

PASIVOS 2006 2007 Variacion %
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 385919 5% 275,794 3%l 29% 110125
OBLIGACIONES BANCARIAS 200,635 2% 249,582 2% 24% 48,047
COMPANIAS RELACIONADAS 3,989,670 7%)| 5729675 57% 4%] 1,740,005
IMPUESTOS POR PAGAR 279,657 3% 231,586 2% 17% 48,071
PROVISIONES 7,388 0% 26,323 0% 256% 18,934
OBLIGACIONES LABORALES 88,741 1% 128,103 1% 44% 39,365
Total PASIVO CORRIENTE 4,952,010 59%] 6,641,065 56% 34%] 1,689,056
OBLIGACIONES BANCARIAS 631314 % 474,555 5% 25% -156,760
PROVISION JUBILACION PATRONAL 57,224 % 30,401 0% 7% 26,823
Total PASIVO NO CORRIENTE 688,538 8% 504,955 5% 27% -183,583
TOTAL PASIVO 5,640,548 67%]  7.146,021 71% 7% 1305473

PATRIMONIO 2006 2007 Variacion %
CAPITAL SOCIAL 2,442,014 29%)| 5863977 58% 140%] 3423963
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 3,000,000 -100%]  -3,000,000
RESERVA LEGAL 83,722 1% 130,829 1% 56% 47,107
UTILIDADES RETENIDAS 3460339 -41%|  -3.193,500]  32% 8% 266,839
UTILIDAD DEL EJERCICIO 737,909 9% 127.082 1% -83% 610,827
TOTAL PATRIMONIO 2,803307 33%] 2,930,388 2% % 127,082
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8,443 855]  100%| 10,076,409]  100% 19%] 1,632,554




N

ANEXC 3

ASIAUTO S. A.
INDICES FINANCIEROS
2006 2007

CAPITAL DE TRABAJO $ 243422113 1,866,081
LIQUIDEZ 1.49 1.28
ACIDA 0.62 0.71
ENDEUDAMIENTO 67% 71%
APALANCAMIENTO 201% 244%
MARGEN SOBRE VENTAS 11% 9%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 9% 1%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 9% 1%
ROTACION DE INVENTARIOS 6.06 8.15
DIAS INVENTARIO 60 45
ROTACION DE CARTERA 10.78 8.09
DIAS DE COBRO DE CARTERA 34 45
ROTACION CUENTAS POR PAGAR 6.15 4383
DIAS DE PAGO CUENTAS POR PAGAR 59 76
CICLO NETO DE COMERCIALIZACION 35 14

CALCULO DE COMPRAS
2006 2007
Costo de ventas 26,203,886)  30,756,964]
I Mds: inventario final 4,322,635, 3,772,069
Mercancia disponible 30,526,522 34,529,033
Menos: inventariv inicial 2,397,451 4,322,635
TOTAL COMPRAS 28,129,070{ 30,206,398
CICLO NETO DE COMERCIALIZACION
2006 2007
Ntimero de dfas de cartera 34 45
Nimero de dfas de 60| 45,
{inventaric
Sub-total 94 90;
Menos: mumero de dlas 59 76
rotacicn de proveedores
CICLO NETO DE 35, 14

COMERCIALIZACION




