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Freire Hidalgo

audirores s.a.

= INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

S :

e A los Accionistas y Junta Directiva de:

o~ ASIAUTO S.A.

P .

o 1. Hemos auditado el balance general adjunto de ASIAUTO S.A., al 31 de diciembre de
P, 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del -
: patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
e financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
o responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
- basados en nuestra auditoria. '

f”’“ 2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
- Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
( certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas
PN

i o inexactas de caracter significativo. - Una auditoria incluye el examen, a base de
P pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
£ contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
o Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para

o expresar una opinion.
P
@ 3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba ' mencionados presentan
o razonablemente, en todos los -aspectos importantes, la situacion financiera de
~ ASIAUTO S.A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el resultado de sus operaciones,
~ los cambios en su patrimonio y el flujo de efectivo por los afios terminados en esas

3 ' fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
-~ 4. Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el
' segundo semestre del afio 2008, en el pais se dieron ciertas condiciones adversas

para la economia nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera mundial.
Fa A la fecha de emisién de este .informe, no ha sido factible determinar las
implicaciones - que tendran las referidas condiciones sobre el comportamiento

‘m' r - .. » = ey . .

L futuro de la economia nacional y, sus posibles efectos en la posicion financiera y

o los resultados futuros de la compafia. En tal virtud, los estados financieros

PN adjuntos, deben ser leidos y analizados considerando la situacion mencionada.

-~ | |

s . =

b Quito, 6 de febrero del 2009

P i
SL.:PER:NTENDENQA

Registro en la DE COMPANITAS 'Dr. Jaime Frdfre Hidalgo
P Superintendencia de :

‘ Representante Legal
Compariias N. 634 1.8 ABR. 2008
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ASIAUTO S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS:

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Total

ACTIVOS FIJOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS:

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Total

PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(véase estado adjunto)

TOTAL

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros

NOTAS 2008 2007

‘ 474 246
3, 1 3.754 4.473
4 3.954 3.771
8.182 8.490

5 499 479

6 1.237 1.091
9.918 10.060

7 430 250
8,1 5.409 6.376
5.929 6.626

10 274 504
6.203 7.130

12 3.715 2.930
9.918 10.060
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ASIAUTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

(expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Notas 2008 2007

Ventas netas 11 43.744 33.654"
Costo de ventas (39.348) (30.757)
Utilidad bruta - 4.396 2.897
Gastos de operacion:
Administracion y Ventas (3.265) (2.529)
Utilidad en operacion 1.131 368
Oftros ingresos (egresos)
Ingresos financieros ) 325 33
Egresos financieros (310} (249)
Otros, neto - 27

15 (189)
Utilidad (pérdida) antes de participacion
a trabajadores e impuestos a la renta 1.146 179
Participacién a trabajadores 2,9 (172) (24)
Impuesto a la renta 2,9 (183) (28)
Utilidad neta 791 127

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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ASIAUTO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
{expresado en miles de dolares estadounidenses)

Aporie Reserva

Capital Futura por Pérdidas Utilidad Reserva

Social  Capitalizacién__valuacién Acumuladas Ejercicio Legal Total
Diciembre 31, 2006 2.442 3.000 84 (2.723) - - 2.803
Aumento de capitat 3.424 (3.000) - (424) - - -
Apropiacién a Reserva Legal - - - (47) - 47 -
Utilidad neta - - - - 127 - 127
Diciembre 31, 2007 . 5.866 0 84 (3.194) 127 47 2.930
Apropiacién a Reserva Legal - - - - (7) 7 -
Aportes para aumento capital - 66 - - (66) - i
Apropiacion reserva legal a capital - 8 - - - 8)
Absorcion pérdidas - - - 54 (54) - :
Ajuste a Impuesto Renta 2007 - - - ©6) - - ’ (6)
Utilidad neta - - - - 791 - 7_91
Diciembre 31, 2008 . 5.866 74 84 (3.146) 791 46 3,715

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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ASIAUTO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

{expresado en miles de dodlares estadounidenses)

2008 2007
Flujo de operaciones:
Utilidad neta 791 127

Cargos a resuitados que no representan flujo de efectivo:

Depreciacion 101 69
Amortizaciones 135 74

236 143
Operaciones del periodo:

Documentos y cuentas por cobrar 719 (1.618)

Inventarios (183) 551

Obligaciones financieras 180 49

Cuentas por pagar 877) 1.625

Ajuste a pérdidas anos anteriores (6)

Flujo neto originado por actividades de operacion (167) 607
Efectivo provisto por flujo de operaciones 860 877
Flujo de inversiones:

Adiciones netas de activos fijos (121) (331)

Adiciones de otros activos (281) (324)
Efectivo provisto por flujo de inversiones {402) (655)
Flujo de financiamiento:

Obligaciones financieras largo plazo {230) {185)
Efectivo provisto por flujo de financiamiento (230} (185)
incremento (disminucion) del fjujo de fondos 228 37
Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes 246 209

474 246

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros




ASIAUTO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
(Expresadas en miles de délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 28 de noviembre del 2000. Su objeto social principal es el
desarrollo de todo tipo de inversiones, negocios e intermediacién en la compra, venta,
distribucidén y concesién de todo tipo de vehiculos automotores y autopartes, al igual que la
apertura 0 el manejo de toda clase de talleres y establecimientos especializados en vehiculos
automotores, asi como la prestaciéon de servicios de mantenimiento y reparacion automotriz,
enderezada, pintura, lubricacion y lavado de vehiculos, balanceo, alineacion de llantas,
rectificacion de motores y vulcanizacion.

Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais se dieron ciertas condiciones
adversas para la economia nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera mundial.
El Gobierno Ecuatoriano se encuentra adoptando ciertas estrategias y medidas para poder
cubrir los efectos generados por la situacion mencionada, entre los cuales constan reajustes
al presupuesto general de estado, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del estado, restriccion de importaciones, creacidén de nuevos impuestos; entre otras.

A la fecha de emision de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que
tendran las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
sus posibles efectos en la posicién financiera y resultados futuros de la compafiia. Los
estados financieros adjuntos, deben ser leidos y analizados considerando la situacién
mencionada.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizada
por la Superintendencia de Compaiiias.

La Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucién No.
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto de 2008, publicada en Registro Oficial No. 348 del 4 dJe
septiembre de 2006, establece que a pariir del afio 2009, las compafiias domiciliadas en
Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC'’s), emitidas por
la Junta de Nomas Internacionales de Contabilidad. Con fecha 20 de noviembre de 2008 el
organismo de control mediante Resolucion No. 08.G.DSC posterga la aplicacion de tales
normas de la siguiente manera.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

b)

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2010 las compaiiias y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de

auditoria externa.

Se establece el afo 2009 como periodo de transicién, para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera “NIIF” a partir
del ejercicio econdmico del ario 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011 las compaiiias que tengan activos totales iguaiss
o superiores a US $ 4 millones al 31 de diciembre de 2007, las compariias Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales,
las compariias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya
el Estado y Entidades del Sector Publico, las sucursales de compafiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion, para tal efecto, este grupo de
companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas [nternacionales de Informacion Financiera “NIF” a partir
del ejercicio econémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012 las demas compafiias no consideradas en los dos
grupos anteriores.

Se establece el afic 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo Je
compaitias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NHF”, a partir del
afio 2011. .

Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados al costo o al valor neto de realizacién, el menor.

El

costo de ventas de los inventarios de repuestos se determina mediante el meétodo

promedio y de los inventarios de vehiculos al costo especifico de compra.

El valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los
costos para poner las existencias en condicién de venta y los gastos de comercializacion y

distribucion.

()
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

c) Activos fijos
Se muestra al costo de adquisicion, menos la depreciacion acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas fransacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparacion menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

d) Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al costo o valor patrimonial
proporcional.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen inversiones en
acciones con compariias subsidiarias con una participacion mayor al 50%, se requiere que la
Compania prepare estados financieros consolidados con sus subsidiarias, para presentar
razonablemente su situacion financiera, los resultados de las operaciones, la evolucién del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La Compania no consolidd sus estados financieros con los de sus compaitias subsidiarias en
los afios 2008 y 2007.

e) Jubilacion patronal

E! Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma empresa. El costo del beneficio
jubilatorio a cargo de {a Compafiia es contabilizado mediante la constitucion de una provision
gue es llevada a los resultados del gjercicio. El monto es determinado en base de un calculo
matematico actuarial practicado por una firma independiente.

f) Participacion de los trabajadores en las utilidades
De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion

del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

g)  Provision para impuesto a la renta.

La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades imponibles, y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las sociedades pueden calcular la tarifa del
15% de impuesto sobre el valor de las utilidades, siempre que estas se destinen a la compra
de maquinaria y equipos nuevos y se capitalicen por lo menos por el monto de las utilidades
reinvertidas, debiendo perfeccionarse con la inscripcion de la respectiva escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del afio posterior al que se utilizé esta facultad
tributaria.

h) Reserva legal

La Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad liquida, hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital pagado. La reserva legal no estd disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

i) Reserva por valuacion

Registra la contrapartida en el patrimonio de la actualizacién de las inversiones en acciones al
valor patrimonial proporcional de la entidad emisora, registro que corresponde a periodos
anteriores.

i)}  Cuentas de resuitados

Se registran por el método de lo devengado.

NOTA 3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

2008 2007

Clientes 3,161 4,229
Retenciones en la fuente, anticipos y otros 500 165
Compaiiias relacionadas (véase Nota 11) 7 19
Anticipo a proveedores 65 66
Otras cuentas por cobrar 90 63

3,823 4,542
Provisién para cuentas incobrables (69) (69)
Total 3,754 4473
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NOTA 4.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, corresponde a:

2008 2007
Vehiculos 3.027 3.005
Repuestos y accesorios (1) 764 665
Otros 163 101
Total 3.954 3.771

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de inventarios de repuestos y accesorins
incluyen un valor de US$ 273 mil y 322 mil, respectivamente, de repuestos que no registran
movimiento y que vienen arrastrandose de ejercicios anteriores. La compafia registrara la

i

N

provision para este efecto, a partir del ejercicio 2009.

NOTA 5.- ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre, comprende:

% anual de

2008 2007 depreciacion
Equipos de computacion 276 243 33
Muebles y enseres - 257 219 10
Equipos de taller y herramientas 360 31 20
Vehiculos 96 95 20
Instalaciones 21 21 10
Rotulos y pancartas - ~
1.010 889
Menos - Depreciacion acumulada (511) (410)
Activo fijo, neto 499 479
A continuacién el movimiento de activos fijos:
2008 2007
Saldo inicial 479 217
Adiciones (Retiros) netos 121 331
Depreciacion del afic {(101) (69)
Saldo al cierre 499 479




NOTA 6.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2008 2007

Inversiones en acciones (1) 617 563

Proyectos concesionarios y otros 620 528

Total 1.237 1.091

(1) Inversiones en acciones corresponde a:

% de
participacion 2008 2007

Authesa S.A. 20 156 156
Autos Corea S.A. 20 157 161
Kmotor S.A. (2) 99.9 304 246
Total 617 563

(1) Al 31 de diciembre del 2008, la Compariia no registrd el valor de la actualizacién de sus

inversiones en acciones al valor patrimonial proporcional.

(2) La compaiiia no consolidd sus balances con Kmotor S. A., cuyo informe auditado fue emitido

de manera independiente.

NOTA 7.- OBLIGACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2008, la compafiia registra en corto plazo un saldo de US $ 217 mil que
corresponde a sobregiros de bancos nacionales. Ademas incluye la porcion corriente de la

obligacion con Fininvest Overseas (Panama) por US$ 213 mil.



NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Compaifiias relacionadas (Véase Nota 11) 4,366 5,742
Anticipos recibidos de clientes 329 116
Proveedores 51 104
Otras (1) 753 414
Total 5,499 6,376

(1) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye impuestos por pagar, participacion trabajadores

y beneficios sociales por pagar

NOTA 9.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuaciéon una demostracién de la conciliacién tributaria del impuesto a la renta, al 31 de

diciembre, preparada por la Companiia.

Utilidad (pérdida) contable antes de impuesto
a la renta y participacién empleados

Mas gastos no deducibies
Menos amortizacion de pérdidas afios anteriores

Base para participacion a trabajadores

15% participacion empleados

Utillidad antes de impuesto a la renta

Menos amortizacion de pérdidas tributarias
Menos Otras Rentas Exentas y no Gravadas
Mas gastos no deducibles

Utilidad Gravable

15% impuesto a la renta

25% impuesto a la renta
impuesto causado

Crédito Tributario

Saldo a favor de la compafiia

2008 2007
1146 179
0 36
0 (54)
1146 161
(172) (24)
974 137
(262)
(55)
74
731
18
183 10
183 28
281 140
08 112
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™ NOTA 10.- PASIVO LARGO PLAZO

‘% Al 31 de diciembre del 2008, incluye US$ 232 mil que corresponde a obligacion con Fininvest
‘ Overseas Inc., entidad financiera domiciliada en la Republica de Panama, a 60 meses plazo
o y una tasa de interés anual del 12%. Se incluye adicionalmente la provision para jubilacion
o patronal por un monto de US$ 42 mil.

£ NOTA 11.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

P

m Los principales saldos al 31 de diciembre, fueron como sigue:

= _ ‘ 2008 2007

o Cuentas por cobrar:

e Kiacar S.A 1 1

2 Aekia S.A. : 9 -

e Volgauto S.A » - -

'm Kmotor S.A. ' 48 12
Luminauto S.A. 6 6

- Total ’ ' 64 19

- _

. Cuentas por pagar: » _

- Aekia S.A. 4422 5742

£ Kmotor S.A. ‘ 1 -

m Total N _ o 4423 5742

P Obligaciones financieras corto y largo plazo: ;

Finimest Owerseas Inc. 445 638

o~

- Las transacciones mas significativas con partes relacionadas fueron las siguientes:
o 2008 2007

o~ Ventas:
o~ Aekia S.A. 104 466

- Kmotor S.A. 289 543

- Total 393 1.009

Ci Compras:

o~ Aekia S.A. 37.782 26.731

o Kmotor S.A. 186 748

i

‘ Total 37.968 27.479

m

-~

,m
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NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre, esta constituido por 5.865.977 acciones comunes, autorizadas, suscritas
y pagadas, a valor nominal de US$ 1,00.

NOTA 13.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario
Interno, en adicion a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el anexo y estudio de precios de transferencia, dentro de los 5 dias
siguientes a la fecha de declaracion. De ofra parte el Servicio de Rentas Internas, el 30 de
diciembre del 2005 emitié la resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada en el Registro
Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se estabiece que los contribuyentas
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumuliado
superior a US$ 300.000 dodlares, deberan presentar el anexo y el informe integral de precios
de transferencia en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

La compaiiia no registré transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.
NOTA 14.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 30 de diciembre de 2008 se expide el Registro Oficial No. 497 - S en el que se
publica la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, que entre otros aspectos se refiere a los siguientes
temas:

Reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, siempre y cuando
lo destinen a la adquisicién de maquinaria y equipos nuevos y efectuen el correspondiente
aumento de capital; '

Desde la vigencia de esta ley, hasta el 31 de diciembre de 2009, se someteran a la retencion
en la fuente del 5%, los pagos efectuados por concepto de intereses por créditos externos,
siempre que el otorgante no se encuentre domiciliado en paraisos fiscales y que las tasas de
interés no excedan de las maximas referenciadas fijadas por el Directorio del Banco Central

del Ecuador;

Se modifica la tarifa del impuesto a la salida de divisas al 1%;
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NOTA 15.- INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2007

El informe de auditoria externa a los estados financieros del afio 2007 contiene la siguiente
excepcion, la misma que se transcribe a continuacion:

1. "Al 31 de diciembre del 2007, la Compafila mantiene un saldo de inventarios de
repuestos y accesorios por US$ 665 mil, en los que se incluye un valor de US$ 322 mil
de repuestos que no registran movimiento y que vienen arrastrandose de ejercicios
anteriores, sin que se haya registrado una provisién para el efecto, por lo que el déficit
acumulado se incrementaria en dicho monto....”

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision del informe de los auditores
externos, febrero 9 del 2009, no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracién de la Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos 0 en sus notas.



