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o AUDITORES INDEPENDIENTES
B
T DI E D DIE
o A la Junta Generzl de Acclonistas de
— ASIAUTO B.A.
’“W 1, Hemos auditado {ps estados financieros adjunfos de ASIAHTO S.A., que comprenden &l
- estade de sitvacion fnanciera al 31 de diclembre de 2015, ¥ los correspondientes astados de
' resultados integrales, de camblos en e patrimonio neto de Yos acciopistas y de flujos de
- efectiva por el afio terminad) en e@sa fecha, a5t como el resumen de tas princlpales politicas
- contables v otras notas explicativas a los estados Anancieros. Los estades financleros de
ASIAUTO S.A. al 3% de diciembre de 2014, fueron auditados por otros auditores
— independientes, cuyo dictamen de fecha marzo 6 del 2015 contiene un dictamen sin
saivadad. .
L
- espon ilida ancia sohra los Ex5 inancleras:
— 2, La Gergncia de ASLAUTO §.A. 25 responsable da la preparacidn y presentacion razonable de
estos estados financieros de acverdo con Normas Intemacionales de Informacion Finapclera;
™ ¥ det controd interno que la Gerencla considere necesaric para permitir 1a preparacion de
-~ ' estados financlerss Kores de distorsiones Importantes, debido a fraude o error,
- Resgongabifidad det Auditgr:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financisros
— basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con Normas
Internacionales de Audlforia. Cstas normas requleren que cumplamos con requerimlentos

"“* etices ¥ gue planifiquemos y ejecuternos la auditoria para obtener seguridad razonable sobra
- si los estados financleros estan libres de distorsiones Importantes.
— Urma auditoriz comprends P2 realizacion de procedimlentos para obtener evidenda de

auditoria sobre los saldus y las revelaciones presentades en los estados financlecos. Los
procedimientos selecolonadoes dependen del juicio del auditer, incluyendo la evaluacion de los
- riesgos de distorsiones importantes en ios estdados financieros, debide a fraude o error. Al
efectuar asta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracion los controles Internos
refevantes de la Compafila pera k@ preparacion y presentacion razonable de los estados
. fAnancieros, con el propdsito de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero po con el propdsitc de expresar una opinion sobre la efectividad det

™, cortrod interno de 1z Compafiiz. Una auditoria incluye tamblén fa evaliacion de si los
— principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas
' por la Gerencia de ta Compafila son razonables, asf come uha evaluacidn de ta presentaclon
- general de los estados flpancteros. Consideramos que la evidenciez de auditoria que hemos
—_ obtenids es suficiente vy aproplada para proporcionarnas una base razonable para expresar
una opinlén.
et
Oplnién:
)
— 4.  En nuestra opinidn, las estadas financierss adiunkos presentan razonablemente, en todos los

aspectas Importantes, la sltuacion financiera de ASIAUTO S.A. al 31 de diclembre de 2015,
— ast como su desempefio financiero y sus flujos de efective por el aflo terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internaclenates de Informacion Financiera.
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ASIALITO 5, A,
ESTADOS DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE OE 2015 ¥ 2014
(Expresados &n Ddlaras}
Notas ACTIVOS 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efcctive ¥ equivalentes de efeclivo 1,687,703 5,053,936
4 Activos financleros, neto &,827,948 5,500,547
5 Inventaries, neta 14,425,310 12,745,813
B Servicios ¥ otras pagos anticlpados 181,153 818,065
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 23,122,114 24,118,361
ACTIV(OS NO CORRIENTES:
7 Propiedades, planta v equipt, neto &,605,343 5,514 860
g Inverslones en acciones 1,257,762 1,257,763
g Otros acklvos no corrientes, neto 155,122 570,053
TOTAL ACTIVDS NO CORRIENTES 8022228 _ 7,351,675
TOTAL ACTIVOS 31,144,347 31,470,037
Y PATRIM ETO DE LOS NISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
10 Paszivos financieros 0,302 448 10,340,401
1i Pasivi por impuesta corriente 477,105 366,866
iz DEros pasivas cormentes 1,029,727 1,255,564
13 Anticipos de clientes 99 344 _ 859,115
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 11,889 624 13,321,946
PASIVOS NO CORRIENTES:
14 Reserva para jubfacion patronal o indemnizaciones 232,940 162,181
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 232,940 162,181
TOTAL PASIVOS. 12,122 564 _ 13,484,127
PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS:
15 Capital socisl 9,380,000 2,380,000
15 Reservas 7,552,141 4,003,644
15 Resultados acumulados 2080 637 3,702 266
TOTAL PATRIMONID NETO DE LOS ACCIONISTAS 19,021,778 17,985,910

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financiaros

—al,044,342 . 31,470,037
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ASIAUTO 5.4,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2015 Y 2014
(Exprasados an Dalares}

Motas

16

17
17

15

INGSRESOS

Vents de vehiculos

Voanta de servicios de taller
Veanta de accesor(os

Venta de colisiones

Venta de repueskos

Otras ventas

TOTAL INGRESDOS

Menos:
(-] Descuenios

VENTAS NETAS
{-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTFII

TOS RACIONALES
(-} Gastos administratives

UTILIDAD OPERACTONAL

OTROES INGRE TOS

{+) Ingresos financiergs
(-} Gastos flmanderos
{+) Otros ingresos

{-} Otros egresns

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Mengs: 15% PARTICIPACION DE TRABAIADORES

EN LAS UTILIDADES

Menos: 22% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financierss

2015 2014
61,957,991 92,560,405
7,706,577 8,198,096
3,454,847 6,088,564
3,277,364 3,193,495
1,892,700 2,391,605
4,335,448 _ 1,000,637
§2,624,936 113,432,802

89,747 44,497
82,535,182 113,368,305
70,784,212 _ 99,404,401
11,7 13,982,904
. 6,570,435 _ 6,801,278

4,780,542 _ 7,182,626

24,806 31,857

307,127 408,407

766,051 585,361

463,424 287,318

e 30,304 (78,487}
4,810,846 7,104,139
{721,627} { 1,065,621
(1,053,351} { 1,390,020)
— 2035868 __ 4,643,498
0,32 0,50
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ASIAUTO 5.A,

ESTADOS DE CAMB10S EN EL PATRIMONIO NETOQ DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS El 31 DE DICTIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Expresadas en Dblares)

Capital i RES2IVAS. ... Rasuftadas

Eogixl anat facultatlva  poumulades Tekat
Saldos al 31 de diciembra del 2013 9,380,000 1,203,473 1,048, 181 3,700,758 15,327,412
Utilidsd ncta dod ejercicin ¢ o 0 +,545,453 4 548,495
Biwldendos, oola 15 4] 1] 1] ( LU00.000) [ Z000,000)
Apropiacidn n L 2,646,980 {25646 9507 4]
Saldgs al 31 de diciombre del 2014 9,386,000 1,208,473 3,695,171 300,266 17,885,910
UtNdad neta del ejerciciz [H] O ] 3,035,856 3,035,463
Dividendgs, nota 15 o { 200000y [ 2,000000)
Apropiacitn o 464 850 2183647  f 2.64B40F) _ Q0
Saldgs a1 21 e diclembre del 2015 — S 380,000 __1.673 333 S B7E IR —2 ORR63F 19 0 FFE

Ver notas a los estac_l_ﬂs financieras
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ASIAUTO 5.4,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANDOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresados en Dolares)
2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVG P CTEVIDADES

DE OPERACTON:
Efectivo recibido de ventas ¢o bienes ¥ prestacion de serviclos 79,430,550 114,137,722
Pagos @ provoedores por el sumintstro de bienes y servicios { 78,127.465%) {111,2R2,6844)
Gastos bancarios { 307.127) ¢ 408,407}
Oitres ingresos, reto 302628 298,067
Efective neto provisto por a5 actividades de oporecion _ _1.298,584 2,764,033

LOJOS DE EFECTIVO POR LA VYIDADES

DE INVERSION:
Adquisleldn tle propledades, planta ¥ equipes { 2,809,800} 762,354)
adquisicidn de otros activos { h5.011) | £1.453]
Efective {(utilizade) por kas actividadas de inverstan (2,664,817} {  £13,807)
FL. E POR LAS ACTIVY

DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos {_ 2.000,000) { 1,000,000)
Ffactivo neto {utilizado) por lag actividades de flnanclamiento { 2000000 ( 1,000000)
{Disminucidn) Aurmente neia del afectiva L 3,326,235 a0 FiG
Efectivo y equivalentes de efectiva al inicio del periodo 5053936 4,103,210
Efectivo ¥ equivalentes de efectlvn al final del periodo .- 1,687,703 __ 5,053,936

Ver notas a los estados financieres




ASTAUTO S.A.

‘ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

CONCIETACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICID COM 1AS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en Dalares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR EA UTILIDAD NETA DEL
EIERCICIC COM EL EFECTIVG MNETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE QPERACTCHN,
Impuesto a fa renta
Partictpacidn de trabajadores
Depreciaciin y amortizacién
Bajas
Provision jubilacian patronal e indemnizaciones
Provisidn Incobrables
Provisién lento maovimiento
Cartera
fAumcnto) Disminuciin cn:
Activos financieros, neto
Inventarios, neto
Serviclas ¥ ofros pagos por anticipado
Activo por lmpuesto corrente
Okros actfvos
Aurmnento {Disrinucidn) en:
Pasivos financieros
Pasive par impuesto corriente
Otros paslvas corrientes
Anticipo de clientes

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE CPERACION

Wer notas a los estados linancleros

2015 2014
3,035,860 4,648,498
1,053,351 1,390,020

721,627 1,065,621
517,309 413,315
1,247 )
81,478 8,609
0 36,574

i 24,000
142,084 o
1,469,485) (  633,374)
1,671,207) 1,456,314
1,721,192 { 469 2813
0 160,673
38z,080 | 105,380)
958,673) ( 3,063,545)
1,443,112) { 1,295,721}
947,464) ( 1,063,962)
131,208 142 082

(__1,737,285) {_1,883.965)
1,208,584 __ 2,764,533
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ASIAUTO 5 A,

NOTAS A LOS5 ESTADGOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2015 ¥ Z014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ASTAUTO S.A..- Fue constituida en Quito -~ Ecuador en noviemnbre 28 del 2000 e inscrita en
e| Registro Mercantit en diciembre 19 de ese misme afio, con ¢l nombre de ASIAUTO S.A.
Su actividad principat es: el desarrollo de todo tipo de inversiones, negocios e intermeadiacian
en la compra, venta, importacién, exportacian, distribucidn y concasidn de todo tlpo de
vehiculos automotores v aukopartes al 1oual que ka apertura o e maneje de toda clase de
talleres ¥y establecimientos especializados en wvehlculos sutomotores; la prestacidn de
servicios de mantenimiento vy reparacidn avtomotriz, enderezada, pintura, WWhricacion vy
lavade e wehiculos, balsncec v allneacion de llantas, rectificacién de motores v
vidcanizacion. La Compaiia mantlene su domicilic fiscai en la Provincia oe Pichincha v
desarrolla sus actividades adminlstrativas en las calles Av., Mariang de Jesis E-80 v Calle
Carvajal an la cedad de Quite, La Compafiiz tiene asignade por <) Servitic d= Rentas
Internas, =l Reglstro Unico de Contribuyontes MNo. 1793754115001 v su sitio web es
www kla. com, e,

Aprobacion de Ins Estados Finpancigrgs.- Los estados financleras al 31 de diciembre de
2015, han sido aprohadas por la Gerentia de la Compafiia en febrerg 3 de 2016, En opinidn
de la Gerencia, los estados financioros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos gue
seran proporcionados a la lunta General de Accionistas para su aprobacion en el plazo
legalmente previsto. Los ostados financieres al 31 de diciembre de 2014, fueron aprobades
por la Junta General de Accionistas en mayo 7 de 2015, '

BRI POLITICAS CONTABLES
Beclaracidn de cumplimiento.- Los estados financieras adjuntos v sUs notas explicativas

han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NWIIF {IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB por sus slglas en Inalés). Tales estados financieros ¥ sus notas san
responsabilidad de ta Gerencla de la Compaiia.

Base de prosentasidn .- 10t aestados finanderos adiurtos han 5o preparadas sobre la base
del costo Mstorico, ¥ |as obfigaciones de beneficio de post-emples que son valarizadas con
base a métodos actuariales, a partle de 10s registros contables mantenidos por la Compafila,

Un resumen de {as principales nowtmas contobles aplicadas por la Compafila para la
preparacién de los estades Mnancieros, es mencionade a continuacion:

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos estdn expresados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adeoptada por da Repiblica del Ecuador en marzo del
2000, Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primarlo donde
opera la Compaiiiz y |2 moneda de presentacidn de tas partidas in¢luidas en |os ocsiados
firancieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efective.- Comprende los componentes del efechive
representado por medlos de pago (dinere en efectivo, cheques, givos efc.), depdsitos en
bancos ¥ en instituciones financicras, ast como los equivalentes de efeclive que
corresponden a las inversiones financieras de corto plazo ¥ alte fiquidez, faciiments
canvertibles an un importe determinade de efectivo v estar sujeta a un rigsgo insignificants
de cambios en su valor, cuya fecha de vencimiento no excede a 90 dias desde ta fecha de
sdouisiclan,

Activos v pasivos finanelerns & Instrumentos de patrimgnig.- Comprende instrumentos
financieros v categerias de no derivados v consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar vy obligaciones bancarias. Los activos financieros estan registrades iniclaiments a su
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion}

valor razonable, mas lbs costos dircctamente atribaibles a la compra © emisign, los cuales
zon contabilfzados en e momento en que exisic el compromise de adguirir tales activos. La
Baja de un active financiero s recongcida cuande el derecho contractual de la Compalftia
sobre los flujos de efectivo del activo financiera expira o cuando la Compaiila transflere el
activo finaneiers a otra parte sin retener &l cantral ¢ sustanclakmentie los ricsgos v benoficios
de ese activo. En el caso de los pasivos financiercs, la bajs es reconoclda cuandn la
eblfgacidn especifica expira o es cancelada,

Un detalle de los actives v pashvos financieros ez e} siguienke:

= Cyentds por eobrar - Son registradas al costo ¥ A1¢ generan interases,; esto al rmoments
de la negociaclén del servicio o venta de bienes, nota 4.

= Cuentas por pagar.- Son registradas aj costo ¥ mo generan intereses, estg al momento
de la neaodiacde de la compra de bienes y de Yo recepoiom de servcios {prestacion de
serviclas profesionales), utilizados para et proceso productive v administrative, nota 10,

v Accionlstgs.- Este representado por aportes realizados por sociedades de nacionalidad
ecustarlana ¥ extraniera, las cuales se encuentran dividas en acciones ¥ su valar nominaf
es de US$. 1,00 cada una, nota 15.

Las MIIF reguleren ciertas revelaciones acerca de fos mstrumentos financieras, que tienen
relacidn con {os diferentes riesgos que afectan a la Compalila, tales como: Mercado, Cradito
v Linuidez. Un detaife de s mencionados rlesgos ez indlcada a continuacion:

= Mercado.- Es & riesgo de que ¢l valor razonable de {os flujos futuros de efective de un
instrumento financiero fluctden a cambilas on las condicionos del mercado, Tales camthios
pueden sof generados por varaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. Lo Gerencia de la Compafila considera gue tos instrumentos financlerss afoctados
por ¢l riesgo de mercado, corresponden a {as obligaclones bancarias gue devenga
intereses v fos depdsitos en bancos.

= Crédito.- E5 el riesgo de una posible pérdida financiers por incumplitniento de 1as
obtigaciones de una confraparte, con relacidn a un instrumento financiers o cantratg de
venta. La Gerencia de la Compafia considera que estd expuesta al riesgo de crédite por
sus actividades operativas ¥y financieras, razdn por la cuab implementa politicas v
procedimigntos para contralar {a gostidn de su area comerclal, ¢on el objetive de
disminuir ¢l riesgo de crédita,

» Liguideg.- Es el rigspo d= no disponer de fondos suflclentes para atender los
compronmsas de pago a corto Maze, La Gerencia de la Compaidiia monitarea 2l ricsgo de
Hguidez mediante el usp apropiado de sus flujos de efective a corto ¥ largo plazo, con
base a sus operaciones, 5in embargo; cuanda ha requerido de financlamiento ha optada
por acceder principalments a fineas de créditg con instituclones financieras locales.

Inventarios.- Estdn conformados principaimente por vehiculos, repuestos, accesorios ¥
olros, destinados al objeto zoclal de la Compaidiie, Estos inventarios =on registrados al costo
v valorizados por e mélado promedio que ng excede el wvafor neto realizable, Las
importaciones 80 {rdnsitc son registragdas al costo seoun factura mas los gastos de
nacionalizacidén incurrides, La Compafiia requiere constituir la provigién por deterioro para
reducir el valor en {ibros de las existencias. Las pérdidas v diferenclas que pudieran exlstir
sont enviadas a los resultados del afio,

Actives y pasivos por impuesios corrientes.- Roepresentan crédites tributarios o
cbligaciones fiscales gue son compensadas ¢ pagas mensual o anualmente, en cumphmiznto

a dizsppsiciones legales reglamentarfas,

Servicios os anticinados.- Corresponden  principaliments a2 importes

anticipados & proveedores que son registrados al costo a ia fecha del desembolss, mismos
que son lliuidados cuando los bienes o servicios son recibidos; ademas incluye ef registro de
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FRINCIFALES POLITICAS CONTARLES (Continuacifn)

pélizas de seguros, gque son amortizadas en Hnea recta en funcioén a la wvigencia de las
mismas.

Propiedades, nianty v equipas, neto.- Ectin registrados al costo de adguisicién. De
acuerds con las Normas Internaclonsles de Enformacldn Financiera, algunas partidas de
propiedades, maguinarias y equipas, pueden sufrir importantes y voltdtiles movimientos en
su wvakor justa, necesitande entonces una reevalyacion anual, caso confrario, en su ugar
puede ser sufictente la reevaluacidén cada tres o cinco afios.

Los actives en otapa de construccion son capitalizados por separado comoe Un componente de

las propledados, maquinarig ¥ equipos. Al férmino ol costo respectivo es transferldo a la
categoria adecuada de activo.

Los pagas por reparacion y-mantenimiento son camados a8 gastos, mienkras quo las mejoras
de importancia se capitalizan, Los activos no considerados en al revalud del| affo 2011, son
deprociados aplicando el método de linea recta, considerando como base la vida Otil
estimada de estos activos,

Las tasas de depreciacidn armat de las propiedades, planta ¥ equipo son las slguientes:

Activos Tasas
Equipos ¥ herramienta 10%
Manuinaria e instalaciones 10%
Muebles ¥ enseres, cquipos de oficina 10%
Vehioulos 20%
Equipos de computacidn 33.33%
Inversiones en acgipnes.- En el afio 2011, las iversiones en ascolones donde s

participacion es mayvor al 20% se encuentran registradas bajo el método de participacion.
Bajo este métoda los dividendos recibidos disminuyen el saldo de inversiones y el ingreso se
reconpce en la medida de 12 ganancia o las pérdidas presentadas por la entldad emisora de
laz acciones. &, padic del afin 2012, te Gerencla de la Compafiia, basadoe sm la HIC 28, no
alusta 1as mismas por medio del métado de participacion, en razén de gue las inversiones en
acciones gue so mantienen No S registran ni astan en proceso de registrarse en conjunto
con sus estados financiercs &0 una comisidon de valoreés u ofra organizacidn reguladara,
consecuentemente los saldos de inversiones en acciones deben ser medidos al costo o al
valor razongable. Los aumentas v disminuciones futuros, de fos saldos de inversiones en
acciones seran cargados y acreditados a resuftados en funcion & ta realizacion de activos v
pasivos en ias empresas en donde se mantienen las participaciones.

Otras obligaclopes ¢urrientes - Estdn constituldes principalmente por baneflclos sociales
que soh reconocidos mediante & métode del devengade, origlhados por obligaciones
establecidas por el Codigo del Trabajo.

Reserva parg jubilacion patronal e Indempizaciones.- El Codigo del Trabajo establece
que los trabajadores que por 25 afios © mas hubieren prestade servicios, continuads ©
interrumpidamente, tendrdn derecho a sor jubilados por sus cmpleadores. Con eske
antecedente, ia Compafia registra en los resultados una provision para jubilacion patronal
cont base a2 un estudio actuarial anual realizado por actuarigs profesionales, Este estudio
incluye ademds calculo de bonificacldan por desahucio en case de kerminacién de la relacion
laboral, que consiste en el pagd al trabajador del 25% aquivalente a la dltima remuneracion
riensual por cada ung de fos afios de servicio prestados a la Compaiila.

Provisiones.- San recongtidas cuando la Compafiia tiene una obllgaclén presonte, va sea
legail o implicita come resultado de eventos pasades, cuando es probable vays a ser
necesaria una salida de recursos para llguldar una obligacidn v cuando el monto ha sido
estimado de forrma fiable. El importe recorecido es una estimacion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desemboisos necesarios para liquidar la otdigackn.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn}
Reserya leqgal.- 1a Ley de Compafiias requiere gue el 10% de la utllldad neta anual sea

apropiada como reserva fegal, hasta que represente por lo menos el 50% det capital suscrito
¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para ahsorber pérdidas futuras o para asmento de capital.

Reserva facultativa.- La Ley de Compaiias permite constituir resaervas espociales o de libre
disposicién, medianke |a aproplactin parclal de la utllidad neta amual, en los porcentajes y
para los objetivos establecidos por el Estatlie Sodial o la Junta General.

Reconneimients dea ingreses.- En rolacion a ta venta de bienes y servicios, ¢l fngreso os
reconocido cuando el riesge v los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos
al comprader, y ne subsisten certidumtres significativas relativas a la recuperacién de la
ronsideracion adendada, de 105 costos asuciados o por la posible devolucion de ios bienes y
SerViCios,

Recanocimiento de los costgs y gastas.- Bl costo de ventas se registra en el resultado
de] ejercicie cuando se entregan los blenes, en forma simultdnea al reconocimienfo de lps
ingresos. Los gaskos se registran en los perlados con los cuales se relacionan ¥ se reconocen
en los resaitados del ejercicio cuande se devengan, independientemente del moments en
que s2 paguen.

Participacién de los frapajgdores en las utilidades.- De acuerds con disposlclones del
Cadige del Trabajo, las socicdades pagaran a sus trabajadores ef 15% de la utilidad
contable, Este beneficio social es reconocide con cargo a las resultados del ejercicio en que
as devengado.

Impuesto a ia_reata.- a8 Ley de Régimen Tributario Interne ¥ su Reglamento de Aplicacian
establecen que {as socledades constituidas en ¢! Ecuador, aplicaran fa tarifa de 22% de
impuesta a la renta sabre su base imponible. Mo cbstante, la tarifa impositiva serd de 25%
cuande la sociedad tenga accionistas gue estén cstablecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con participacion directa o indiracia, individuatl o conjunta,
igial o superior al 30% del capital social o de aquet que corresponda a la naturaleza de la
socledad; si la participacién feera inferior &1 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcian de Iz base impontble que corresponda a dicha participacion. Tambidn aplicaran la
tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades gue incumplan el deber de informar
sobro |a participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

Las sociedades que refnvierian sus utilidades en el Ecuador podran gbtener una reduccldn de
10 puntos porcentuates de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre & monts reinvertido en
activas productives, slempre v cuando su destine sea la adquisicidn de maquinarias nuevas o
equipos Auevos, actives para riego, material vegetativo, plantulas ¥ todo insumo vegetal
para produccion agricofa, forestasl, ganadera y de Aoricuttura, utllzados en su actividad
prodactiva, asl como para la adguisicidn de bienes relacionades con investigacion v
tecnologia que mejoren praductividad, generen diversificacion productiva & incremente de
emplec. El aumente de capital se perfeccienara con ta inscripcidn en el respective Registvo
Mercantil hasta el 31 de diciemiwe del ejeircicio Impositlvo posterfor 2 aquel en qgue se
generaron las utllidades materla de la reinversion,

Bl impueste a la renta determinado es cargado en los resultados de! afic en gue es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Lisp 1le esimaciones.- La preparacidn de los estados financieres de acuerds con las NIIF,
requieran que ja Gerencla efect(e ciertas esthmaciones vy supuestas contables inherentes a la
actividad econdmica ¢e la entldad gue Inciden sobire la presentacidn de actlvas v pasivos y
los montos de ingresos v gastos durante el perindo corrospondients; asi como, rambien las
revalacianes sobro actives y pasivos contingentes 2 la fecha de los estados financieros.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Las estimaciones v supuestos utidlizados se basan en ¢l mejor conocimiento por parte de |
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resuftados finales pedrign vardar en
relacldn con los estirnadeos originales debido a ta gturrencia de eventos futuros.

Estado de Flujo de Efective - Bajo flujos originados por actlvidades de la operacian, se
incluyen todos aguellos Aujos de efectivo relacionados con el aire del negocio, incluvendo
ademas tos tereses pagados, los ingreses financieros y en general, todos aqueltos fujos
que no estdn definidos como de Inversién ¢ financiamientn. Cabe destacar gue el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que &l constderado en el estado de
resultados.

FECT, EQUIVALENTES D
Al 31 de diciembre do 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:

2015 20143
{Ddlares)
Bancos locales 1,678,246 4 488,045
Caja 9,457 65,891
Inversiones corrientas . 0 500,000

Totat — LB 703 _ 5053.030

Bancos locales,- 1os saldos en bancos ostdn disponibles a ia vista y sobre los mismos ng
existe mMnouna rostriccion que limite sy uso.

Inversiones corrigntes. - Al 31 de diciembre de 2014, representa certiflicado de depdsito en
el Banco del Austro; cont un plazo de vencimiento de 31 dias; genera interés del 4% y so
yvencimiento final es enere de 2015,

ACTIVOS FINANCIERDS, NETOQ
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un detall2 es ol siguiente:

2015 2014
{Dolares)
Clientes locales 2,593,588 1,583,348
Cuentas por cobrar a financicras 1,371,746 2,500,335
Atitos usados 1,313,637 Q
Cartera en preceso fegal 597,322 597,322
Compafiias relacionadas 504,846 253,164
Tarjetas de créditc - POS Banco del Austro 47,361 256,478
tras 417,453 465,989
Subtotal 6,845,953 5,660,636
Menas: Provisidn para cuentas incobrables { 18,005) | 160,089)
Tk 5,827,248 5,500,547

Llientes locales.- Al 31 de diciembre do 2015 v 2014, representan importes facturados por
vonta de repuestos, accesorins, servicio de taller, asi como gperaciones de venta 3
aseguradoras, por el servicio de calisionss (siniestros); entre una de las mas importantes g2
encuentra Seguros Unldes S A. con a cual, ASIAUTO 5.4A. mantiene un acuerdo de pago dé
30 dias.
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO {Contlnuacion}

Cuenkgs por ¢obrar a financiaras. - Al 31 de dicternbre de 2015 y 2014, representan las
cuentas pendientes de cabro a las insttuciones del sector financiero con tas cuales trabaja el
concesionario, por medio de las cuales €l comprador financia la adquisicién de vehiculos,
enkre tas principales encontramos a Corporacidn CFC por US$. 804,974 (LS. 1,986,833 en
gl 2014); QOriginarsa S.A. por WUS$. 126,187 (US$. 96,857 en el 2014); Banco de ia
Produccion por USE. 112,950 (US4, 97,854 cn ol 2014); Amerafin 5.4, por US$. 80,720
(US4$. 18,730 an o 2014); Cooperativa de Ahorro y Créadito Policiz Macional por US%. 73,575;
Cooparative de Ahorro y Crédito Oscus Cia. ttda. Por US%. 51,4B0; Banco del Auskro por
USE. 34,680 (US$. 134,218 en < 2014); Cooperativa de Aharrp ¥ Crédito 29 de octubre Cia.
Lida. Por UD%. 32,580 (US4, 58,160 en el 2014, entre otros por USS$, 54,530,

Autgs usados.- Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a los wchicules cntregados por
clientes cama parte de pago de un vehiculo nuevo; estas vehicwios usados son vendidos por
la Compafila v por ello cobran una comisian, en algunas ocasiones también se puede generar
una pérdida producto de la venta, csto dependera del acuerde Anal al que lleguen con ef
futuro comprador.

Cartera en_proceso legal - Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, corrosponde a [os valores
que se encusatran en proceso judicial principalments con la Sra. Alexandra Frefre por USS$.
514,192, con Compaiiias Aseguradoras comd: AlG Metropolltana de Seguros 5.4, par USS,
22,768, ACE Sequros S.A. por US%. 17,732; Seaures Unidos por US%. 16,932, Sweaden
Compafiia de Segquros y Reaseguros por USE. 11,330; Latina do Scguros v Beaseguros CLA,
por %%, 7,962: Constitucldn C.A, Compafila de Seguros por US$. 3,446, Aseguradora del
Sur C.A. por LUS§. 2,960,

Compgitias relacianadas.- 4 31 de diclembre de 2015 v 2014, representa valores
pendiegntes de cobro a: Kmotor 5.4, por US55, 342,666 [USE. 7,779 en el 2014}; y Aekia 5.A.
por US$. 162,180 (US$. 244,551 an el 2014), en cencepto de venta de vehiculos y servicios
de taller. Los valgres pendientes de pago tienen un plazo de 30 dias.

Tarjetas de crédito — POS Sango del Austro.- Al 31 de diciembre de 20153 y 3014,
representa el financiamianto en los sarvickes de taller, adauislcldén de repuestos y vehiculos
por medio de tarjetas de crédito; Astauto S.A., frabaja con Dingrs Club, Pacificard, Visa-
Mastercard Banco del Pichincha; American Expross Bance de Guavagull entee obros,
canceiados & través de los POS del Banco de! Austro.

Los saldos por cobrar a tas emisoras de crédito mas reprosentativas en el afo 2015 v 2014
son: Baneo del Austro por USE, 25,586 (US%, 15,537 en el 2014}, Visa vy Mastercard Banco
de! Pichincha por US§. 14,768 (USE. 60,715 en el 2014}; Bance Produbanco por US4, 1,299,
Banco Guayvaquil por US$. 1,144 {USE. 4,258 en ef 2014) y Diners Club con US4, 564 (LUSE.
140,533 en ef 2014},

Otras.- Al 31 de diciembre de 2015, incluyen los rubros de otras cuentas por cobrar por un
total de US%. 209,850, dentro de éste grupo kenemes & valores pendlentes de cobro &
Seguros Unidas por US4, 54,045; cuentas por cobrar at Municipio de Manta, lo cual se esta
tramitando parz que pueda ser cruzado ©on impuestos municipales por US3. 44,373;
alistamiento de vehiculos por US$E. 36,086, ptan Renova por US:. 23,643 devolucldn de
cheque por US3. 21,672; cobro al Servicio de Rentas Internas por US3. 17,594, comisiones
por crédite a bancos, aseguradoras, compaiiias por USE. 10,4642, otros por USE. 282,
Adicional a otras cuentas por cobrar, tambidn incluyen saldes como cuentas por cobrar
pasivas por USE, 62,599 las mismas que s encuentran en tramite leged; crentas por cobrar
siniestros por USE, 57,527; garantias entregadas por US%. 42,406, cuentas por cobrar Jorge
Ballesteros por US$. 36,271, cuentas por cobrar empleados por US$. 8,398 y cheques
protestados par US$. 403,

Provigidn para cnxentas incobrablas.- Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, ta provision de
Incabrables disminuyo a USH. 18,005 (USE. 160,089 en ! 2014), ¢ incluye un castigs por
cuentas incobrables por US$. 142,084,



5.

15

INVENTARIOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2015 ¥y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Dblares)

Vedficulos 10,185,186 2,935,548
Pepuestos 2,727,547 2,627,919
Accesorios 842,732 727,402
Qrdenes en praceso 713,962 450,920
Qkrns _._ 15436 64, 566
Subtatal 14,485,853 12,806,356
Menas:

£-1 Provision por valor neta de realizacidn { 12,543) { 12,543)
{-} Provisién por obsolescencia [ . 4B,000) f 48,000}
Total 14,425,310 12,745,813

Vehicules.- Al 31 de diciembre de 2045 y 2014, corresponde 2 12 adquisicidn de vehiculos
para el giro normal del negocio; su proveedor es AEKIA S A, que es distribuidor directo para
el Ecuadar de la marca KIA, tanto en vehiculns como repuestos y actesorios.

Repuyesies.- Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, corresponde al salde de repuestas marca
KIA. Dentro de estos valores se inctiye of inventaric de lento mevimlente por US%. 216,018,

Accesorlos.- Al 31 de diclembre de 20i5 y 2014, representa &1 saldo de turbos, alres
acondictonados, bluetooths, $ansor de retrd, entrg otros, los  cuales son utilizados en a
comerciallzacldn de los vehiculaos nuevos,

Provisidn por ebsolescencia,- Al 31 de diciembra de 2015 v 2014, reprosenta bz provision
reconocida en los repuestos fue se epcuenktran on up estado de obsolescencia, La provislén

del afo 2014 se encuentra systentada de acuerde a) Capitulo 12 de MOBIS (Manual de
Opcracidn de Piezas), aplicado por lz Compadiia.

ERVIC TROS PAG TICIPADOS

Al 31 de digiembre de 2015 ¥ 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Ddares}
Anticipts a proveedores £3,206 742,777
Segures pagados por anticipade 35,698 15414
Cros g2.249 _ __ ESBEM
Tota 181,153 . 818,065
Anticipo & proveedores.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde princlpalmenta

a valores entregados por concepto de anticipo 8 proveedores locales; entre los anticipos méds
importanias del afio 2015 tenemos: Poveda Granja Gustave Oswaldo por USH, 34,600;
Internatianal Professional Services Inpsercom S.A. hor US$. 25,089,

Otios.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye princlpalmente arrfendos por USH.
48,928 (US4, 35,043 en el 20143,
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, un detalle a5 ¢l siguiente:

Edificlos

Terrendgs

Equipo, maquinara y harramientas
Equipe de computo

Instalaciones

Muebies v enseres

Wehicilos

COnStruccinnes en cirsa

Equipo e Instrumental médice

Subtotal
Menos: Depreciacidn acimulada

Total

16
2015 ZO0I14
{D&lares}
2,587,555 4
1,814,607 1.5814,697
1,352,087 1,200,042
&43,994 533,740
1,121,073 794,285
729,593 683,596
157,045 119,875
21,123 1,771,575
1,893 1,893
8,429,070 6,919,703

[ 1,833,727} { 1.404,84%

— 6,605,343

Los saldos reportados en las propiedades, planta v equipo y sus posterioras mavimtentos,

san informados a contlnuacion:

Saidao al Ihicle, neto

Mas:
Adiciones (1}

Menos:
{+/-) AjustesfReclasificaciones
Ventas
Cargo anal de depreciacion

Saldo al final, neko

2015 20143
(Ddlares)
5,514,860 4,974,391
Z 609,606 762,354
{ 1,084,250) 45,156
{ 1,247) 0
{ 433,796) { 267.041)

_ 6,505,342

—5,514,860

{1)Al 31 do diciembre de 2015, incluye principatmente compras para la construccldn de

filevos concesionarios en San Bartolo v Los Chillos en la ciudad de Quito.,

INVER FS EM ACCIOMNES

&l 31 de diciambre de 2015 v 2014, un detatle eg al siguienta:

Krnotor 5.4,
Authesa 5.A.
Autos Corea 5.8,

Subtotal - Fasan:

2015 2014
{Pdlares]
1,320,066 1,320,066
o0,000 o, 000
80,000 80,000
1,490,066 1,490,066
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INVERSIONES FN ACCTOMNES (Cantinuacion)

2015 2014
(Ddtares)
Subtetal - Vienen: 1,490,068 1,490,065
Ajustes valor patrimonial propoercianal f 232,303 ¥ 237 303}
Total 1,257,763} _ 1,257,763

&l 31 de diciembre de 2015 v 2014, fos porcentajes de tenencias en las Compafiias, son los
gue se detallan a continuacion: ;

Compailias Porcentajes
Fmator 5.8, 99, 99%
Authesa S.A. 20.00%:
Aulns Corea 5.4, 20.00%

DTRAS ACTIVDS MO CORRIENTES, NETO

Al 21 de diciembre de 2015 y 2014, un detalle s ef siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Sefialética & imagen corporativa 611,784 . 010,104
Mejoras en probiedad arrendada 0 8,290
Subtotal: 611,784 618,354
Menos:

Amortizacion acumulada de la propiedad arrendada { 455,672} | 425,431}
Subtotal 156,112 192,963
Otros 3.010 396,080
Tatal 159,122 579,052

Sefglética &_imagen corporativa.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representa los

ratulos enunciados en las partes posteriores de cada uno de los concesionarios que forman
parte de la emgresa, los mismos gue tienen incidencia en la venta de vehiculos, repucstos,
accesorios de la marca KiA.

Mejoras en progiedad arrendada.- Al 31 de diciembre deo 2014, representa mejoras

reallzadas en terrenos e instalaciones arrendadas, entre el proyects principal tenemaos
Latacunga, £5tas valores son amortizados una vez se conclrye 1a mejora ¥ esta as efectuada
par el meétodo de linea recta a razdn del 20% anual.

Ofroe.- Al 31 de diciembre de 2814, representan princlpaimente US§E. 383,080 consistents

en vehlcules semi-nuevos (26 en ol afo 2014), recibides como parte de pageo, fos que
posteriormente serdn comercializados.

PASIVOS FINANCIERDS
Al 31 de diclembre de 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Compafias relacionadas por pagar
Dividendos por pagar

Proveedores tlocales

Empleados

Qtros

Total

18

2015 2014
{Ddlares)

6,857,767 8,747,102
2,000,000 1,000,000
432,473 497,689
72,880 66,570
28,3728 20031

——9,392.445 _10,340.401

Compafiins relacionadas por pagar.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, i{ncluye [as
compras de vehicilos, repuestes v accesarios marca Kia efectuada a Aekia S.A, por valores

de US4, 6,848,982 (US4, 8,677,142 en el 2014),

Mvidendas por pagar.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde al valor pendignie
de pago en concepto de dividendos per ¢ afio 2014 v 2013, valor deterriinado mediante
Junta Gencral de Accionistas de fecha mavyo 7 de 2015 {en el 2014 marzo 20 de 2014).

Provegdores |gcales.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan principalmente
compras de bienes v servicios que tienen plaze promedio de 30 dias y no goneran intereses.

PASI ENT

Al 31 do diciembre de 2015 v 2014, un detalle es el siguiente:

Impuesto a la renta de k3 Compafia
Retenciones e la fuente de impuesto & {a rentta
Retenciones del 1WA

VA en ventas

Total

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, un detalle es e} siguicnte:

Beneficlos sacjales:
159 de participacion e lrabajadares
Décimo tercero suaido
Décimo cuarto sueldo
Fondos de reserva

Subtgial

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sgcial (IESS):
Apartes al IESS
Préstamos quirografaras e hpotecarios

Subtotal

Paszan:

2015 2014
(Ddlares)
292,165 542,334
659,442 03,604
65,687 v

__ .A9m11 | 230,828
—t,105 866,866

(Délares)

721,627 1,065,621

a0, 797 28,431
39,335 42,974
S, 668 5,386

831,427 1,143412

89,403 76,285
20,074 26,729
115,477 105,014

950,904 1,245,426
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OTROS PASIVOS CORRIENTES { Continuacion}
2015 2014
(Oolares)

Vienen! 350,504 1,245,426
Ofros:

Provisionos {1) 758,823 8,138
Subtotal /B8 _ 9,138
Total 1,009,737 __1,255,064

{1)al 31 de diciembre de 2015, corresponden a los valores por provision de impuestos
munpiclpales por US4, 38,984 v la perdida total de cobertura de vehiculos de Seguros
Unidos por US%. 32.B3%; por el afic 2014 {a provision la conformaba la cuenta de
uniformes del personat por US$. 9,13E.

En los afios 2015 y 2014, e mavimlento de beneficios sociales fue &} sigulente:

2015 2014
{Ddkares)
Saldo inicial 1,143,412 1,141,753
Mas: Provisignes 1,213,808 1,575,330
Menos: Liguidaciones { £9,168) ( 866,481
Menos: Ajustes { 1,390} | 1,340}
Menos: Pagos { i,465235} [ 1.506,809)
Saldp final 831,427 _ 11434492

A IPOS DE CLTENTES

Al 31 de ditlembre de 2015 y 2014, representan fondos recibidos de clienfes para la compra
de vehiculos en un 95% y de repuestos on un 5%. Dentro de los anticipos existen: reservas
an un monte minlmo de WS$. 1,000, entradas gue pueden ser en un 30% o valores que los
clientes abonan respecko al mento total del vehiculo,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACTONES

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{EBdlares)
Provision para jubilacidn patronal 115,469 100,801
Indemnlzaclones : 117471 62,180
Total — &32.0940 157,181

Los saldos reportados on las rescrvas por provisidn de jubitaclén patronal e indemnizacion
laboral ¥ sus posteriores movimientos, soa informados a2 continuacion:
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E TNDEMNIZACIONES {Continuacidn}
2015 2014
{Bdlares)

Salde ai inicio del aho 162,181 142,428
Mas;

Provistdn de jubilacicn patrona! 15467 19,582

Frovisidn de indemnizacicnes 06,011 39,118
Subtotal 243,659 201,128
Menos:

Fagos { 10,719} ¢ 38,9477
Saldo al final daol atia 237,940 182,181

Bl valor presente actuarial al 2015 v 2014, fue determinada por Paldn Tamays Consuitores
PATCO Cia. Ltda., mediante ¢l métado denominado “Costeg de Crédite Unitario Provectadoe”
¥y cuyo cfecto fue cargade directamente contra los resuttados del afic. Los principales
supuestos utilizades en et cdlcufo de {a reserva matemdtica para la jubilacidn patronal fuergn
los siguientes:

2015 14
Salario basico unificado (US$.) 354 340
Himers de empleados 323 311
Tass de descuento {anual) 6,50% &,50%
Tasa de incremento actuarlal (anual) 2,40% 2,40%

IMONT ONISTAS

Capital social.- Esta representade por 2.380.000 do acciones ordinarias ¥ nominativas de
US%. 1,00 cada una. Bl capital social esta integrado por las acclonfstas: Aekia S.A. con =l
5. 13% v Royal Biue Bristol 5.A, {Costa Rica) con el 44.87% de participacién,

La Ley de Companias del Ecuador (Reformada), requiere e] envlo a ta Superintendencia de
Compafias, Valores ¥ Seguros de varias informaciones de caracter societario. Con base a o
mencionado, la Compafiia por ser una sociedad cuyo capital socia! esta Integrade por un
accionista extranjerc, requiere de ka presentacidn en Ecuador de un certificado de existencia
legat ¥ da la ndmina de acclonistas con ciertas informaciones establecidas en ia ley, respecko
al referida accionista extranjerc. La Compafila procedic a cumphr con este requerimiento de
iformacion por el ailo 2014, en tanto que ta Infarmacién relativa al afio 2015 fue presentada
ern abril 11 de 2016.

La Resolucidn Mo. NAC-DGERCGC12-00777 del Serviclo de Rentas Internas {SRI}, publicada
en el Registro Cficial No, 855 de diciembre 20 de 2012, con dltima reforma en febrero 15 de
2033, requiere gque los sufetos pasivoes inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
[RUC) como saciedades, reporton a la Autoridad Tributariz entre otras infarmaciones, la
identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de las Acclonkstas, Particlpes, Socios, Micmbros
de Directoric y Administradares de la empresa. La Compafiia en cumplimiento al referido
requerimiente legal, remitid el Anexo en febrerc @ de 2015 por el ejercicio fiscal 2014, La
informacidn del ejacico fiscal 2015 ha side entregada al Qrgamismao de Conkeol en abril 11
de 2016. Para el afio 2015, cuya informacion se reporta en ef afio 2016, debe ser presentada
conforme & la Resolecidn No, NAC-DGERCGC16-00000082 del SRI, publicada en el Registro
Offclal No. 693 de febrere 18 de 2016.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS ( Continuacidn}

Reserva facultativa.- Af 31 de diciembre de 2015, incluye una aproplacidn sobrevalorada
del afie 2014 por USE, 946,232 en razdn de gquo al 31 de diciembre de 2013 tos resuitados
acumulados presentados por la Compafila ascendieron a US$. 3,700,758; a través de Acta
de lunta de Accionistas de fecha marze 20 de 2014, se decide repartir dividendos por US4,
2,000,000 y para apropiackdn de reservas se destina US%, 2,648,497, con ello, el saldo de
reserva facultatlva se Incrementd indebldamente. La Gerencia de la Compafiiz ha decidido
efectuar el correspondients ajuste cn ol afio 2016.

Resultados acumulados.- Af 31 de diciembre de 2015, incluye los resultados de afios
anteriores y del gjercicio actual, ademas de los dividendes determinados por US$.
2,000,000, v apropiacion de reserva tegal y facultativa, tos cuales fucron aprobados a traves
ded Acta de Junka de Accionistas de maye 7 do 2015,

GAST CIONALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un detalle es e} siguiente:

2015 2014
(Tdlares)

Sueldos, heneflcfos soclales, Hauidaciones & Indemnizaciones 3,087 783 3,158,780
Arricndos 1,141,571 1,085.412
Depreciaciin y amortizacion 517,704 396,165
MovHizacion, fletes de vehiculos v repuestos, combustibles 418,470 528,075
Honorarfos profesionales, asesorias ¥ serviclos de torceros 330,080 150,362
Servicios de terceros 283,914 426,748
Sorvicios basicos 239,003 132,821
Mankenimientos, reparaciones, alistamientos 197,245 285,690
Seguros 182,894 135,554
Impuestos municipales 134,045 86,665
Atencion cliente-auto sustituto o9, 871 146,175
Plan seqguimiento clientes (call centery - suscripclones 74,787 25,552
Refrigerios, cafeteria y alimentacion 66,046 57,674
Materiales publicitarics, ferias y exposiciones 49,575 33,425
Imnpresiones, formularios, suministros y papeleria 47,626 48,143
Superlntendencia de Compaflaz — afiliaciones 27,651 26,6132
Varios 60837 20,412
Tokal 5,970,435 £,801,278

Sueldas, beneficios sociales, linuidaciones e indemnizaciones.- Al 31 de diriembre de
2015 y 2014, corresponde a los wvalores por suweldos y salarlos cargados al drea
administrativa v de ventas por USS. 1,263,548 (US%.1,266,298 en ] 2014): comisicnes por
US%. 518,761 (US3. 989,884 en of 2014); horas extras por USE. 63,812 (US4, 71,292 en =l
2014); beneficios sociales como aporte patronal por US3$. 271.BR0 (US$. 281,938 en el
2014), décimo tercer sueldo por USE. 186,643 (US4, 193,449 en el 2014), fondos gde reserva
por Us$, 118,608 (US$, 142,309 en el 2014}, jubilacidn vy desahucio por USE, 71,701,
décimeo cuarta remuneracion por USE, 64,430 (US$, £2,429 en ef 2014}, vacaciones por
USH. 61,065 {USs. 54,863 en el 2014), indemnizaciones a personal por USg. 57,393 (iS5,
20,655 en el 2014},

Arriendos.- A 31 de diciembre de 2015, corresponde a los arrendamlentos de las slgulentes
agencias: agencia Mariana de Jesls por U553, 224,553, agencia Orelana por US4, 157,365,
agencia El Condado por US%. 155,73%, agencia § de diciembre por US$. 135,443, agencia
Cumbaya por U535, 92,651, agencia la Fradera por 153, 59,172, agencia Riobamba por USE.
24,766, agencla San Bartalg por US$, 48,552, agencia Portoviejo por WS35, 26,721, agencia
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GASTOS OPERACIONALES (Contlnuacién}

Los ChMlos por US$. 25,999, agencia Latacunga por US%. 11,015, agencla Tienda Kig por
b5%. 2,512, vehiculos usados por USE. 40,083,

Depreciacion y gmortizacién.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a da
depreciacidn de las propiedades, planta y cquipos ¢« {a Compafifa cargados a jas cuentas de
adrministracion y ventas por US$. 348,644 {US$. 249,880 en el 2014), amortizaclones par
USE. 169,860 (USH. 146,275 en ol 2014).

ovilizacion, fle vehiculos tibles.- Al 31 de dicicmbre de
2015 y 2014, incluye principalmentes, la movilizacidn de unidades nuevas por US$. 179,982
{US$. 282,841 en o 2014), movilizacién de repuestos-courier por US%. 176,127 {USs.
141,230 en el 2014), movilizacién, Aetes ¥ combpustibles usados en el glro normal del
negocis gor US$. 41,574 (LSS, 45,028 en ol 2014), entre otros.

rarlo ofesionzie orias servigi e terceras.- Al 21 de diciembre de
2015 y 2014, corresponde a los valores por representacidn, auditorlas, servicios de
asistencia informatica, consulterias por US$. 220 954 (US4$. 108,285 en el 2014), gastos
leqalcs por USE. 36,115 {USs%. 38,076 en el 2014), auditorias por USE. 4,000 (US4, 4,000 en
el 2014).

Servicins dg terceros.- Al 31 de dicicmbre de 2015 y 2014, corresponde a los valores de
aguardiania v seguridad por US$H. 253,964 (USS, 406,628 en el 2014}, limpleza de oficinas
por U5%, 20,950 (USE. 20,120 en cf 2014).

Servicios basigog.~ AF 31 de diclembre de 2015 v 2014, corresponde a los servicios de
anergla eléctrica por US$. 76,186 {US3. 67,084 en cl 2014), internet & email por US$,
52,295 {US5. 35,600 en el 2014}, agua por USs. 42,197 (US4, 30,763 en e 2014), teléfono
convencional por USE. 38,006 (US3$. 33,483 on el 2014), telsfonos celulares par US4, 30,259
(US%, 25,892 en el 2014).

Mantepimlantos, reparaclonas, alistamientas.- ol 31 de diciembre de 2015 y 2014,
corresponde a ios valores por mantenimiente de instalaciones por US#E, 106,411 {USs,
110,41E en el 2014), mantenimiento soffware por US$. 37,524 (US4, 35,612 en el 2014),
mantenimients maguiraria ¥ equipes por Uss. 23,002 (Uss. 22,774 en el 2014),
mantenimlento vehiculos por US4, 19,087 (US4, 7,313 en <l 2014}, entre ofras.

Sequros.- Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, corresponde a la amostizacidén de seguros par
pdlizas de responsabilidad civil, midtilesge, transporte interng, vehiculos, fRel cumplimients,
fidelldad, accldentes personales, vida colectiva,

Impuestos municipales.- Al 31 de diciembre de 2015, corresponde al gasto de 1,5% por
mil, patentes muwnicipales, impuestos prediales, permisos de funcionamiento, permlses de
publicidad, entre ofros.

Atencion clienfe-gyto sustituto.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde al
senvicio "auto sustituto”, que se efectlda cuando el cliente deja su vehiculo en fos talleres Kia
para reparacionses mayores,

lan sequimie jentes (call center) ~ suyscripciones.- Af 31 de diciembre de 2015 v
2014, incluye el servicio postventa e call center realizado por la Compafiia con |a Analidad
de medir 1a satisfaccidn del cliente, ef valor al cierre do afio asciende a US%, 49,8654 (US%, 2
ern el 2014}, v suscripciones por US4, 24 833 {(USf. 24,832 (US%, 25,550 en el 2014},

Refrigesigs, cafakeria y alimentacidn.- & 21 de diclembre da 2015 v 20148, induye
atenciones seciales a clientes y empleados por Uss, 30,280 (US54%, 23,507 en el 2014},
servicie de cafeteria a clientes por US$, 28,446 (US54, 15,838 en ¢f 2014), alimentackin por
US$. 8,220 {US3. 8,329 en 2] 2014).
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GASTOS OPERACIONALES {Continuacion)

Mateviales publicitarias, ferlas v exposiclones.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
Inciuye material publcltarlo de los vehiculos v sorvicios de la marca KIA vendidas por la
Compaiila, cuye valor asciende a US$E. 32,028 (US$. 18,030 en el 2014), feras v
exposiciones por US$. 17,947 (USE. 15,395 en ] 2014},

Impresiones, formularios. papeleria v suministros. - Al 31 de diciembre de 2015 v
2014, incloye impresiones ¥ formularios de documentes camerciales v otros por 5%, 25,882
fUS%H. 35,105 en e 2014), papeleria y suministros por S35, 25,644 (US4, 13,038 en el
20147,

Superintendencla_de Compaiiias - afiliaciones.- Al 31 de diclembre de 2015 y 2014,
corresponde a la contribucién anual a la Superintendencia de Compafifas ceyo monto
asciende a USE. 27,691 (US4, 26,612 en ef 2014].

Varios.- Al 31 de diciemibre de 2015 y 20414, incluyen gaskos de viafe por US$. 23,907 (USs.
19,532 en el 2014}, insumos de seguridad Industdal por US%. 17,251, insumos médicos y de
taHer por US$, 13,410 (US54, 716 en el 2014), capacitacion y seleccion por USS. 6,146 [US$.
6,260 en el 2014, sequro madico por US$. 112 {US3. 2,877 en e} 2014), entre otros en ol
2014 por US%. 27, '

IMPUESTO A LA RENTA Y PAR ACT E TRABAIADORES EN LAS UTILIDADES

Ab 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafila realizd las siguientes conchliaciones
tributarias para establecer el bmpuesto @ Ta renta causado dal aiio:

2015 2014
{Dofares)

Utilidad antes de participacidn de trabajadores

e fmpuosio a ta renta 4,810,846 7,104,139
denos:

15% Participacién de trabajadores en las utilidades 721,627 1,065,621

Beduccidn por personal discapacitado 4,981 5,427
Mas:

{zastos no deducibles 427 R41 285,182
Base imponible 4,511,875 6,318,273

Durante e afio 2015, la Compaiiia procedid a aplicar 10 dispuesta en: e Art. 27 de fa Ley
Crganica de Régimen Tributarfe Interno y ef Art, 51 def Regiamento 2 la mencicnada Ley;
respecta a la base imponlhle de kmpuesto & la renta, asi:

2015 2014
{Ddkares)
Base limponible de accionistas en paralso fiscal (44, 872193 2,024,576 a
Bast imponible de accionistas que no estan on paraisec fiscal 2,487,303 6,318,273
Tasa aplicable: 25% (acclonistas en paraiso Mscal} 506,144 0
Tasa aplicable: 22% 547,207 1,390,020
Impueste a la renta causado 1.0653351 _ 1,390,020
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I ESTD RENTA Y PA N DE TRAE RES EN LAS UT Es
(Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2015, |a Compafiia considerando |2 eventualidad de que se consldere a
Costa Rica comoe paraise fiscal ¥ con el fin de salvaguardar posibles determinaciones fiscales,
se aplicd 1a tarifa del 25% para la parte proporcional de la base imponible por efectoe de su
acclonista Royal Blue Bristgl 5.A. demiciiado en diche pals, 2 aplicacign de dicho percentaje
por este pago es de US4, 60,738,

2015 2014
{Dalares)
terminacidn de & minimo de impuesio a
la renta para &] giio 2015 v 2014
Anticipo de impuesto calculado para los afios 2015 v
2014 BOE 975 #41,555
Impuesto a s renta (25% afio 2015 v 22% afio 2014) _ 1053351 1,390,020
TImporte minime del Impuesto a [a Renta (Bl mavor
importe entre el apticipo ¥ el impuesto a la renta}l — 1,063,351 _ 1,390,020

Mediante Decreta Ejecutive Mo, 374 publicado en el Suplements del Registro Oficial No. 200
de junic 8§ del 2010, fueron publicadas reformas concernicntes a la determilnaclén del
impuesto & la renta, estabfeciéndose como pago minime de impuesto a la renta el gue
resulte mayor entre f Impuesto a la rentz rausade y el anticipo calculado, obteniéndose
para =) afio 2015 por parte de la Compaiis que el mayor entre los dos fue el anticipo
calculado, cuyo importe ascendld a US$. 1,053,351 {Us4. 1,390,020 an el afio 2014).

2015 2014
{Ddlares)

Impuesto a la renta a liguidar, mayer valer cntre el

Impueste a la renta causade v el antickpo de Impuesto a

{a renta calculado 1,053,351 1,390,124
Menos:

Anticipes de impuesteo a |12 renta {pagaido) [ 4473283 486,038}

Retenciones en la fuente reallzadas en ei afio { 313.857) | 361,648)
SALDO POR PAGAR DE LA COMPANIA _ 292168 __ . 542334

Ab 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, la Compafiia liquidd el impuesto a ta ranta causado
dtilizando ks siguientes cradikos tributarios:

Retencignes en [a fuente da impuesto a la renta.- Caormespondon a retenciones qQue han
sido efectuadas por cllentes de la Compafila, mlsmas gue de acuerdo a la pormativa

tributaria vigenke pueden sor utilizadas directamente como crédito tributario sin inforeses en
el Impueste a la renta que cause en el elercicio corriente © en 05 ejercicies IMpositivos
posteriores v hasta dentro de 3 afios contados desde ta fecha de [a declaracion. En caso gue
las retenciones en |a fuente sean mayores a2l impuesto causado o nRo exlsks Mpuesto
vausado, el contribuyente podrd solicitar el pago con exceso 0 presentar reclamo de pago
indebido.

Preciog de Transferencia.- De conformidad con Ley Qrganica de Réglmen Tributario
Interno, los contribuyentes del impuesto a la rerta que hayan cfectuado operaclones con
partes retaclonadas domiciliades en el exterior, dentro de un mismeg periodo Rscal en un
monto acumulado entre US$. 1,000,000 a US$. 3,000,000 v cuyva praporcidn del total de la
cperacionos cont partes relacionadas dol exteriar sobre el total de ingresos presentado en |a
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ME LA RENTA Y PARTICIPACION D BAJADORES EM LAS UTILIDADE
{Continuacion}

deciaracion del impuesto a la renta, sea superior al 50%, dehberdn presentar af Servicio de
Pentas Internas el anexo de Operaciones con Partes Relacfonadas que determine si tales
transacciones han side cfectuadas  aplicando el principio de plena competencia;
adicionaimente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relactonadas domiciliadas en ef exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto
acuemulado superior a los UES. 5,080,000 deberan presentar adicionalmente al ancxo de
Infarme Integral de Precios de Transferencia.

Bl Estudic de Frecios de Transferencia estd constituido por un Anexo que debe presentarse al
SR1, en conjunto con un informe integral en un pazo no mayor @ 2 meses desde la fecha de
la declaracian del impuesto a [a renta.

Hasta ta fecha de emisitn de eskte informe (abril 6 de 2018), 1a Campafila se encuentra en
proceso de analists y elaboracion final de los informes sobre Pracios de Transferencia
correspondiente al afic 2015 del cusl, a criterio de la Gerencia de la Compaiiia, no resultardn
cargos a rosultados ni a pastves de impueste a la renta en los estados financlerss de diche
afio.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

Los princlpales saldos al 31 de diciembre de 2015 v 2014, fueron las sigulentes:

2015 2014
{ODdlares)

Yenias

Aekia 5.4, 007,428 924,363

Kmotor 5.A. 805,131 282,100
Total 1,802,560 1206 463
Comppras

Askia T.A. 68,400,338 93 886,048

Krotor 5.A. 1283176 464 601
Total 68.01E,.514 04 350 649

UTILIDAD POR ACCION

La utifidad por accidn ha sido calculada dividiends 1a utilidad neta del gjercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulaclon durante af
gjercicio.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diclermbre de 2015, los asesores legales informan sobre el litigio en contre de
ASIAUTO 5.4,

» Jufcio labaral inlclado en el 2012 por e Sr. Hermndn Gomez Alarcdn en contra ge |2
Compaiifa, con fecha dictembre 29 de 2014, se presentd el recurso de casaclén y se
espera ¢ resultago. Cuantia: U5%. 50,000,

RECLASIFICACIONES

Ciertes saldos de los ostados financieros adjunios por [os afos terminades al 31 de diciembre
de 2015 ¥ 2014, lan sido reclasiflcados pare propdsito de presentacion de este informe.
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VE BSECUENTE

Entre el 31 de diciembre de 2015 v hasta la fecha de emisién de cste informe (abril & de
2018), no se produferon eventos gue en la opinidn de fa Gerencia de la Compaftia pudieran
tener un efecta significative sobre tos estados financieres adjuntos,
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