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iINFORME DE [ OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ASIAUTO S.A.:

Introduccién:

1. Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de ASIAUTO S.A. al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, y los comespondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonic neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre ios Estados Financieros:

2. La Administracion de ASIAUTO S8.A. es respeonsable de [a preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3 Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esios estados financiercs
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Nomas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
eticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sabre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgos, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compaiiia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de Ia
Compaiiia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compania son razonables, asi como una evaluaciéon de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para propeorcionarnos una base razonable para expresar una opinidn.

Opinidn:

4, En nuestra opinidn, los estados financieros indicados en el parafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos impeortantes, la situacion financiera de ASIAUTO S.A.
al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, [os cambios en su
patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afics terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Enfasis:

5. ta Compafia se encuentra en proceso de andlisis y elaboracién de los informes sobre Precios
de Transferencia correspondiente al afio 2014 y la Administracion estima que no existird
variacion en los resultados, asi como en la provisidén de impuesto a ia renta reflejada en los
estados financieros de dicho afio, nota 17.
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ASIAUTO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en Délares)

Notas

10
11

13

14

15

15

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros, neto
fnventarios, neto

Activo por impuesto corriente
Servicios y otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto
Inversiones en acciones

Otros activos no corrientes, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMCNIO NETQO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros

Pasivo por impuesto corriente
Otros pasivos corrientes
Anticipos de clientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2014 2013
5,053,936 4,103,210
5,500,547 4,903,747

12,745,813 14,271,283
0 160,673

818,065 348,784
24,118,361 23,787.697
5,514,860 4,074,391
1,257,763 1,257,763
579,053 568,495
31,470,037 30,588,346
10,452,553 12,477,151
866,866 772,568
1,143,412 1,141,753
869,115 717,034
13,321,946 15,108,506
162,181 142,428
162,181 142,428
13.484.127 15,250,934
9,380,000 9,380,000
4,903,644 2,256,654
3,702,266 3,700,758
17.985.910 15.337.412
31470037 _ 30,588,346




ASIAUTO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Ddlares)

Notas INGRESOS 2014 2013
Venta de vehiculos 02,560,405 102,096,193
Venta de servicios de taller 8,188,096 9,741,355
Venta de accesorios 6,088,564 5,729,170
Venta de repuestos 2,391,605 2,158,267
Venta de colisiones 3,193,495 0
Ofras ventas 1,000,637 8]
TOTAL INGRESOS 113,432,802 119,799,784
Menos:
{-) Descuentos 44,497 44,626
VENTAS NETAS 113,388,305 119,755,158
{-) COSTO DE VENTAS 099,404,401 _105,731.115
UTILIDAD BRUTA 13,983,904 14,024,043
GASTOS OPERACIONALES

16 (-} Gastos adminisfrativos 6,801,278 6.874.006
UTILIDAD OPERACIONAL 7.182.626 7.150.037

OTROS INGRESOS (GASTOS)

{+) Ingresos financieros 31,857 58,426
(-) Gastos financieros 408,407 511,235
(+} Otros ingresos 585,381 533,917
(-) Otros egresos 287.318 179,292
TOTAL { 78487} ( 98.184)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 7,104,139 7,051,853
17 Menos: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 1,085621) ( 1,057,778)
17 Menos: 22% IMPUESTO A LA RENTA (_1.390,020) ( 1.347.085)
UTILIDAD NETA DEL. EJERCICIO 4.648498 __ 4,646,990
19 UTILIDAD POR ACCION 0.50 0.50

Ver notas a los estados financieros




ASIAUTO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en Ddlares)

Capitat .. Reservas ..... Resultados

social legal facultativa acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2012 9,380,000 838,728 1,048,181 1,425,513 12,690,422
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 4,646,990 4,646,990
Dividendos, nota 15 0 0 0 ( 2,000,000 ( 2,000,000)
Apiopiacion 0 371,745 o 371,745 0
Saldos al 31 de diciembre del 2013 9,380,000 1,208,473 1,048,181 3,700,758 15,337,412
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 4,648,498 4,648,498
Bividendos, nota 15 0 0 0 ( 2,000,000y ( 2,000,000)
Apropiacion ¢ 2645990 ( 2.646,990) 0
Saldos al 31 de diciembre del 2014 9,380 000 1,208,473 3.685171 3,702,266 17,885.910

Ver notas a los estados financieros




ASIAUTO S.A,

ESTADOS DE FLWJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de ventas de bienes y prestacion de servicios

Pagos a proveedores por el suminisfro de bienes y servicios
(Gastos bancarios

Otros ingresos, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR L AS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adgquisicién de propiedades, planta y equipos
Adgquisicién de otros actives

Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJGS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

114,137,722 114,243,847
(111,262,844) (109,362,499)
(  408,407) (  511,235)

298,062 354,614

2,7684.533 4,724 727

{ 762,354) ( 2,262,381)
{ 51.453) ( 33.477)

( 813.807) { 2,295 858)

1,000,000y { 2.000,000)
{__1.000,000) ( 2.000,000)

950,726 428,869
4.103.210 3.674.341

2.053.936 4.103.210




ASIAUTO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTWIDADES DE
OPERACION.
Impuesto a la renta
Participacion de trabajadores
Depreciacion y amortizacion
Provision jubilacion patronal e indemnizaciones
Provisién incobrables
Provision lento movimiento
{Aumento) Disminucién en;
Activos financieros, neto
Inventarios, neto
Servicios y otros pagos por anticipado
Activo por impuesto corriente
Ofros activos
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros
Pasivo por impuesto corriente
Ofros pasivos corrientes
Anticipo de clientes

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2014 2013
4648498 4,646,990
1,390,020 1,347,085
1,065,621 1,057,778
413,315 399,859
58,699 54,021
36,574 36,602
24,000 24,000

(  633,374) ( 1,578,987
1,456,314 ( 4,004.214)

(  469,281) 342,879
160,673 (  160,673)

(  105,380) 161,890

( 3,083,545) 4,186,839

( 1,295,721) ( 1,091,089)

( 1,063,962) { 850,696)
142,082 242 443

{ _1.883,965) 77,737

—2.764,533 __4.724,727
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ASIAUTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA, Y ENTORNO ECONOMICO

ASIAUTO S$.A. - Fue constituida en Quito - Ecuador en noviembre 28 del 2000 e inscrita en el
Registro Mercantil en diciembre 19 de ese mismo afic, con el nombre de ASIAUTO S.A.. Su
actividad principal es: el desarrollo de todo tipo de inversiones, negocios e infermediacidn en la
compra, venta, importacion, exportacion, distribucién y concesion de todo tipo de vehiculos
automotores y autopartes al igual que la apertura o el manejo de toda clase de talleres y
establecimientos especializados en vehiculos automotores; la prestacion de servicios de
mantenimiento y reparacion automotriz, enderezada, pintura, iubricacion y lavado de vehiculos,
balanceo y alineacion de llantas, rectificacion de motores y vulcanizacion.

La Compariia mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha y desarrolla sus
actividades administrativas en las calles Av. Mariana de Jesus E-80 y Calle Carvajal en la
ciudad de Quito. La Compaiiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro
Unico de Contribuyentes No. 1781754115001 y su sitio web es www.kia.com.ec.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimientio.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Infernacionales de Informacion Financiera - NIIF
{IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compariia para la
preparacion de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcionat del ambiente econdmico primaric donde opera
la Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros,
es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo v equivalentes de efectivo.- Comprende los componentes del efectivo representado
por medios de pagoe (dinerc en efectivo, cheques, giros efc.), depésitos en bancos y en
instituciones financieras, asi como los equivalentes de efectivo que corresponden a las
inversiones financieras de corto plazo y alta liquidez, facilmente convertibles en un importe
determinado de efectivo y estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor, cuya
fecha de vencimiento no excede a 20 dias desde la fecha de adquisicion.

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.- Comprende instrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. Se registran inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccidn
directamente atribuibles a la compra o emision de éste y se registran en el momento en que
existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da
de baja cuando el derecho contractual de la Companiia scbre los flujos de efectivo del activo
financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parie sin reiener €l
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, estos se dan de baja cuando la obligacidn especifica expira 0 €s cancelada. Un
detalle es el siguiente:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

» Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de
la negociacion del servicio o venta de bienes y cuando se efectlia la transferencia al cliente
la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los servicios o bienes, nota 4.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de
la negociacidén de la compra de bienes y de la recepcion de servicios {prestacion de
servicios profesionales), que son utilizados para el proceso productivo y administrativo de la
Compaiiia, nota 10.

= Accionistas.- Esta representado por aportes realizados por personas naturales de
nacionalidad ecuatoriana, las cuales se encuentran dividas en acciones y su valor nominal
es de US$. 1,00 cada una, nota 15.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos gue afectan a la Compaiia ASIAUTO S.A., tales como:
mercado, financieres y generales de negaocio, tal como se detalla a continuacion:

=  Mercado.- La Compafiia opera principalmente en el mercado automotriz.

n Fipancieros.- l.a Compafifa no enfrenta riesgos crediticios debido a que la cartera esta
compuesta por créditos de 30 dias de acuerdo con los convenios previamente establecidos.
No asume riesgos de fluctuaciones en los tipos de cambios debido a que todas las
operaciones de compra y venta se realizan en dolares moneda adoptada por la Republica
del Ecuador.

» Generales de negocio.- L.a Compafia mantiene polizas que cubren dafios de sus activos y
el de sus trabajadores. La cobertura de dichos documentos incluye: seguros de fiel
cumplimiento, transporte intemo, fidelidad, responsabilidad civil, multi riesgo.

Inventarios.- Estan conformados ptincipalmente por vehiculos, repuestos, accesorios y otros,
destinados al objeto social de la Compariia. Estos inventarios son registrados al costo y
valorizados al método promedio, que no excede el valor neto realizable. La Compaiiia requiere
constituir la provision por deterioro para reducir el valor en libros de las existencias. Las
pérdidas y diferencias que pudieran existir son enviadas a los resultados del afio.

Servicios y otros pagos anticipados.- Estan registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveedores, son liquidados cuando los bienes ¢ servicios son
recibidos. Las pdlizas de seguros son devengados en linea recta considerando su plazo de
vigencia.

Propiedades, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion. De acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, algunas partidas de propiedades, planta
y equipos, pueden sufrir importantes y volatiles movimientos en su valor justo, necesitando
entonces una reevaluacion anual, caso contrano, en su lugar puede ser suficiente la
reevaluacion cada tres o cinco afios. Los pagos por reparacién y mantenimiento son cargados
a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son depreciados
aplicando el método de linea recta, considerando como base la vida Gfil estimada de estos
activos. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Equipos y herramienta 10%
Maquinaria e instalaciones 10%

Muebles y enseres, equipos de oficina 10%
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos Tasas
Equipo en instrumental médico 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33.33%

La NIC No. 16 establece que la reserva por valuacién originada en ia revaluacién que forma
parte del patrimonio neto de los accionistas, podra ser transferida directamente a la cuenta de
utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en la cuenta del activo. Esto podria implicar la
transferencia total de la reserva por valuacion cuando la Compariia se desapropie del activo,
sin embargo la mencionada reserva podria transferirse a medida que el activo se utilice. En
caso que el importe de la reserva sea transferida debera ser igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada seguln el valor revaluado y la determinada segin su costo original. La
transferencia desde la cuenta de reserva por valuacién a la cuenta de utilidades retenidas no
afecta los resultados del pericdo.

Inversiones en acciones.- En el afio 2011, las inversiones en acciones donde la participacion
es mayor al 20% se encuentran registradas bajo el método de participacién. Bajo este método
los dividendos recibidos disminuyen el saldo de inversiones y el ingreso se reconoce en la
medida de {a ganancia o las pérdidas presentadas por la entidad emisora de las acciones. A
partir def afio 2012, la Administracion de ia Compafiia, basado en la NIC 28, no ajusto las
mismas por medic del método de participacion, en razén de que las inversiones en acciones
gue se mantienen no se registran ni estdn en proceso de registrarse en conjunto con sus
estados financieros en wuna comisidon de wvalores u ofra organizacién reguladora,
consecuentemente los saldos de inversiones en acciones deben ser medidos af costo o al valor
razonable. Los aumentos y disminuciones futuros, de los saldos de inversiones en accicnes
serdn cargados y acreditados a resultados en funcién a la realizacion de activos y pasivos en
ias empresas en donde se mantienen las participaciones.

Activos y pasivos por impuestos corrientes - El activo representa créditos tributarios que
son compensados o liquidados mensual o anualmente con el pasivo por obligaciones
tributarias, en gumplimiento a disposiciones legales y reglamentarias.

Otras obligaciones corrientes - Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que
son reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones establecidas
por el Cédigo del Trabajo.

Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones - El Cédige del Trabajo establece la
obligacion por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
trabajadores que por 25 afos o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma compafia. En adicién, el Cddigo Laboral establece la
bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la reiacién laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada afio de
servicio prestado. Con este propdsito la Comparia establecid reserva matematica anual
basada en estudio actuarial realizado en fos afios 2014 y 2013 por una firma de actuarios
profesionales.

Provisiones.- Son reconocidas cuando ta Compafifa tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita como resultado de eventos pasados, cuando és probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar una obligacion y cuando el monto ha sido estimado de
forma fiable. E! importe reconocido es una estimacion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa.- La Ley de Compafilas permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacién parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social 0 la Junta General.

Reconocimiente de ingresos.- En relacion a la venta de bienes y servicios, el ingresc es
reconocido cuandg ef riesgo vy los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos at
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucidén de los bienes y
servicios.

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costa de ventas se registra en el resuliado del
ejercicio cuando se entregan los bienes, en forma simultanea al reconocimiento de los
ingresos. Los gastos se registran en los periodos con 10s cuales se relacionan y se reconocen
en los resultados del gjercicio cuando se devengan, independientemente del momento en gue
se paguen.

Participacién de los trabajadores en las utilidades.- De acuerde con dispesiciones del
Codigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que
es devengado.

Impuesto_a la_renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
15% de participacién de {rebajadores, ia tarifa det 22% de impuesic a la renta, o una tarifa de
12% de impuesto a la renta en ef caso de reinversion de utilidades. La provision del impuesto a
la renta es calcuiada mediante la tasa de impuesto aplicable a las utifidades gravables y es
cargada en los resultados del afio en que es devengada, con base al método del impuesto a

pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIiF,
requieren que la Administracion efectiie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sohre activos y pasivos coningentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacidon con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Estado de Flujo de Efectivo.- Baio flujos criginados por actividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con €l giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, 1os ingresos financiercs y en general, todos aquelios flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplic que &l considerado en el estado de
resultados.

EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es &l siguiente:
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacién)

2014 2013
(Dolares)
Bancos locales 4,488,045 3,597,860
Inversiones corrientes 500,000 500,000
Caja 65.891 5.350
Total —.5063.936 _ 4.103.210

Bancos locales.- Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguna restriccion que limite su uso.

Inversiones corrientes.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa cerlificado de
deposito en e Banco del Austro; con un plazo de vencimiento de 31 dias {(en el 2013
vencimiento de 33 dias); genera interés del 4% y su vencimiento final es en enero de 2015 (en
el 2013 en enero de 2014).

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es &l siguiente:

2014 2013
{Ddlares)
Cuentas por cobrar a financieras 2,500,335 2,385,458
Clientes locales 1,583,348 1,368,636
Tarjetas de crédito 256,478 285,976
Otras 1,320,475 987.192
Subtotal 5,660,636 5,027,262
Menos: Provision para cuentas incobrables {__ 160,089) { 123,515)
Total —5500547 _ 4.903.747

Cuentas por ccbrar a financieras.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan las
cuentas pendientes de cobro a las instituciones del sector financiere con las cuales trabaja el
concesionario, por medio de las cuales el comprador financia la adquisicién de vehiculos, entre
las principales encontramos a Corporacion CFC por US$. 1,086,833 (USS. 1,190,273 en «l
2013}, Banco del Austro por US$. 91,748 (USS. 315,027 en el 2013) y Banco Capital por US3.
17,540 (US$. 197,263 en el 2013}, entre ofros.

Clientes locales.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan importes facturados por
venta de repuestos, accesorios, servicio de ftaller, asi como operaciones de venta a
aseguradoras, por el servicio de colisiones (siniestros); entre una de las mas impgortantes se
encuentra Seguros Unidos S.A. con la cual, ASIAUTO S.A. mantiene un acuerdc de pago de
30 dias.

Tarjetas de crédito.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa el financiamiento en los
servicios de taller, adquisicidon de repuestos y vehiculos por medio de tarjetas de credito;
Asiauto S.A., trabaja con Diners Club, Pacificard, Visa-Mastercard Banco del Pichincha;
American Express Banco de Guayaguil enire otros.
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacion)

t os saldos por cobrar a las emisoras de crédito mas representativas en el afio 2014 y 2013 son
Diners Club con US$. 140,533 (US$. 126,201 en el 2013), Pacificard por US$. 35,434 {USS$.
75,294 en el 2013), Visa y Mastercard Banco del Pichincha por US$. 60,715 {(US$. 51,791 en el
2013).

Otras - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente cartera en proceso judicial
por US$. 597,322,

Provision para cuentas incobrables.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la provision de
incobrables ascendié a US$. 160,089 (US$. 123,515 en el 2013) que incluye la provisidn del
afio por US$. 36,574 (US$, 36,602 en el 2013) y un castigo por cuentas incobrables en ef 2013
por US$. 13,980.

INVENTARIOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es €l siguiente:

2014 2013
{Dolares)

Vehiculos 8,935,549 10,773,030
Repuestos 2,627,919 2,525,341
Accesorios 727,402 614,530
Ordenes en proceso 450,920 304,925
Otros 64,566 0
Subtotal 12,806,356 14,307,826
Menos:

(-) Provision por valor neto de realizacion { 12,543} ( 12,543)
{-) Provisién por obsolescencia ( 48.000) { 24,000}
Total 12,745,813 14,271,283

Vehiculos.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a la adquisicidn de vehiculos
para el giro normal del negocio, su proveedor es AEKIA S.A. que es distribuidor directo para el
Ecuador de la marca KIA, tanto en vehiculos como repuestos y accesorios.

Repuestos.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde al saldo de repuestos marca
KIA. Dentro de estos valores se incluye el inventario de lento movimiento por US$. 216,018(en
el 2013 por USS$. 272,222).

Accesorios.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa el saldo de turbos, aires
acondicionados, bluetooths, sensor de retro, entre ofros, los cuales son utifizados en la
comercializacion de los vehiculos nuevos.

Provisién_por obsolescencia.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa la provision
recongcida en los repuestos que se encuentran en un estado de obsolescencia. La provisién
del afc 2014 se encuentra sustentada de acuerdo al Capituio 12 de MOBIS (Manual de
Operacion de Piezas), aplicado por la Compafia.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
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Anticipos a proveedores
Seguros pagados por anticipado
Otros

Total
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2014 2013
{Dolares)

742,777 198,708
15,414 88,954
59.874 61,122

818,065 348,784

Anticipe a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde principalmente a
valores entregados por concepto de anticipo a proveedores locales; entre los anticipos mas
importantes del afio 2014 tenemos: Siderirgica Ecuatoriana S.A. por US$. 471,037 por
remodelacion de concesionario y obras adicionales; Inmobiliana Inmocayas Cia. Litda. por US$.
46,653 por la construccién de congesionario en la ciudad de Manta; Danny Jacobo Sandoval
Rodriguez por US$. 29,606 por servicio de pintura de concesionarios; entre otros.

Otros .- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente arriendos por US$. 48,928

(US$. 57,071 en el 2013).

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

Terrenos

Construcciones en curso

Equipo, maguinaria y herramientas
Instalaciones

Muebles y enseres

Equipo de computo

Vehiculos

Equipo e instrumental médico

Subtotal
Menos: Depreciacion acumutada

Total

2014 2013
(Délares)
1,814,697 1,814,697
1,771,575 1,755,113
1,200,042 913,424
794,285 466,847
683,596 556,299
533,740 491,357
119,875 160,259
1.893 1,893
6,919,703 5,159,889
1,404.843) ( _1,185.498)
5,514,860 4,974,391

Los saldos reportados en las propiedades, planta y equipo y sus posteriores movimientos, son

informados a continuacion:

SBaldo 4l inicio, neto

Pasan:

2014

2013

{Délares)

4,974,391 2,931,171

4,974,391

2,931,171
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PROPIEDADES. PIL ANTA Y EQUIPQ, NETO {Continuacién)

2014 2013
(Dolares)
Vienen: 4 974,391 2,931,171
Mas:
Adiciones 762,354 2,262,381
Menos:
Ajustes/Reclasificaciones 45156 15,987)
Cargo anual de depreciacion { 267.041) 203.174)
Saldo al final, neto - 5514860 4,974,391
INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es &l siguiente:
2014 2013
{Dolares)
Kmotor S.A. 1,320,066 1,320,066
Authesa S.A, 90,000 90,000
Autos Corea S.A. 80,000 80.000
Subtotal 1,490,066 1,490,060
Ajustes valor patrimonial proporcional { 232.303) | 232.303)
Total 1.257,763 1.257.763

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los porcentajes de tenencias en las Compafiias, son los
que se detallan a continuacion:

Compahias Porcentajes
Kmotor S.A. 09.99%
Authesa S.A. 20.00%
Autos Corea S.A. 20.00%

OTRAS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dotares)
Sefiaiética e imagen corporativa 610,104 585,222
Mejoras en propiedad arrendada 8,290 58,204

Menos: Amortizacion acumuiada de |a propiedad arrendada { 425.431) {  355.641)

Subiotal —~ Pasan: 192,963 287,785
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OTRAS ACTIVOS NO CORRIENTES. NETO (Continuacion)

2014 2013
{Délares)
Subtotal — Vienen: 192,963 287,785
Oftros 386,090 230,710
Total 579,053 568,495

Sefalética e imagen corporativa.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa los rétulos
enunciados en las partes posteriores de cada uno de los concesionarios que forman parte de la
empresa, los mismos que tienen incidencia en la venta de vehiculos, repuestos, accesorios de
fa marca KIA.

Mejoras en propiedad arrendada.- Representa mejoras realizadas en terrenos e instalaciones
arrendadas, entre el proyecto principal tenemos Latacunga, éstos valores son amortizados una
vez se concluye la mejora y esta es efectuada por el metodo de linea recta a razén del 20%
anual.

Otros .- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan principalmente US$. 383,080 y USS.
277,700 respectivamente; consistentes en vehiculos {(semi-nuevos, 26 en el afio 2014 y 22 en
el 2013), recibidos como parte de pago, los que posteriormente seran comercializados.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Déblares)
Compafiias relacionadas por pagar 8,747,102 11,648,570
Dividendos por pagar 1,000,000 0
Proveedores locales 497,689 602,741
Insiituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 103,014 85,008
Empleados 66,579 89,387
Otros 38,169 51,445
Total 10,452,553 _ _12.477.151

Compaiias relacionadas por pagar.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye las
compras de vehiculos, repuestos y accesorios marca Kia efectuada a Aekia S.A. por valores de
USS$. 8,677,142 (USS$. 11,560,428 en el 2013).

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan principalmente
compras de bienes y servicios que tienen plazo promedio de 30 dias y no generan intereses.

Dividendos por pagar.- Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al valor pendiente de pago
en concepto de dividendos por el ano 2013, valor determinado mediante Junta General de
Accionistas de fecha marzo 20 de 2014.

PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
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PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE (Continuacion)
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2014 2013
{Dolares)
Impuesto a la renta de la Compafiia 542,334 636,942
IVA en ventas 230,928 18,081
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 93.604 117.545
Total — 806.866 ____ 772568
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
2014 2013
(Dolares)
Beneficios sociales:
- 15% de participacidn de trabajadores 1,065,621 1,057,778
- Décimo cuarto sueldo 42,974 37,537
- Décimo tercero sueldo 29,431 37,535
- Fondos de reserva 5,386 8.903
Total 1,143,412 1,141,753
En los afios 2014 y 2013, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:
2014 2013
(Dolares)
Saldo inicial 1,141,753 034,672
Mas: Provisiones 1,576,390 1,680,496
Menos: Liquidaciones { 66,482) ( 71,354)
Menos: Ajustes { 1,340) ( 6,090)
Menos: Pagos { 1.506.909) {_ _1.395.971)
Saldo final 1,143,412 1.141.753

ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan fondos recibidos de clientes para la compra
de vehiculos en un 95% y de repuestos en un 5%. Dentro de los anticipos existen: reservas en
un monto minimo de US$. 1,000, entradas que pueden ser en un 30% o valores que los
clientes abonan respecto al monto fotal del vehiculo.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalie es el siguiente:
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES (Continuacion)

2014 2013
(Dolares)
Provisian para jubilacion patronal 100,001 80,419
Indemnizaciones 62,180 62.009
Total 162,181 142,428

Los saldos reportados en las reservas por provision de jubilacién patronal e indemnizacion
laboral y sus posteriores movimientos, son informados a continuacion:

2014 2013
(Délares)

Saldo al inicio del afio 142,428 105,523
Mas:

Provision de jubilacién patronal 19,582 15,731

Provision de indemnizaciones 39,118 42 792
Subtotal 201,128 164,046
Menos:

Ajustes 0 4,502)

Pagos { 38.947) { 17.116)
Saldo al final del afio 162,181 142,428

El valor presente actuarial al 2014, fue determinado por Palan Tamayo Consultores PATCO
Cia. Ltda., mediante el método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, y cuyo
efectc fue cargado directamente conira los resultados del afio. Los principales supuestos
utilizados en el calculo de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los
siguientes:

Salario basico unificado afo 2014 340
Nlmero de empleados 311
Tasa de descuento actuarial real (anual) 6.50%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 2.40%

PATRIMCNIO DE L0S ACCIONISTAS

Capital social.- Esta representado por 9.380.000 de acciones ordinarias y nominativas de
USS$. 1,00 cada una. El capital social esta integrado por los accionistas: Aekia S.A. con el
55.13% y Royal Blue Bristol S.A. (Costa Rica) con el 44.87% de participacion.

Hasta ef 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia ha dado cumplimiento con fecha 24 de abril de
2015 a lo estipulado por la Superintendencia de Compariias del Ecuador, referente a la
Resolucién No. SC.SG.SRS.G.098.02 publicada en septiembre 7 del 2009, mediante el cual se
establece los ineamientos gue deben cumplir las compaiias exiranjeras que son accionistas o
socias de compafias ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacion con el Organisme de
Control Societario; asi como también la informacidon y documentos que deben presentar las
sociedades nacionales que tengan como socios o accionistas a compariias extranjeras.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

Con base en la Resolucién NAC-DGERCGC11-00393, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 17 de octubre del 2011, se dispone que los sujefos pasivos inscritos en el RUC
como sociedades, deben obligatoriamente, informar ante el SRI, e} domicilio o residencia y la
identidad de sus accionistas, participes o socics. La Compaiiia con fecha de febrero 9 de 2015
procedio a cumplir con este requerimiento.

Resultados acumulados.- Al 31 de diciembre del 2014, incluye los resultados de afios
anteriores y del ejercicio actual, ademas de los dividendos determinados por US$. 2,000,000, y
apropiacion de reserva faculiativa, los cuales fueron aprobados a través del Acta de Junta de
Accionistas de marzo 20 de 2014.

GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalie es el siguiente:

2014 2013
(Délares)
Sueldos y beneficios sociales 3,067,921 2,986,595
Arriendos 1,089,412 1,078,674
Gastos de viaje, movilizacion, flete 541,481 514,993
Mantenimiento, reparacion, alistamiento 289,684 423,619
Depreciaciones y amortizaciones 396,165 351,265
Honorarios profesicnales, asesorias, prestacion de servicios 324,581 278,457
Servicios terceros 252,528 245,705
Varios 830,506 994 6898
Total _..6.801.278 _ 6874006

Varios.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye valores por: atenciones sociales a clientes
por US$. 162,013 (US$. 117,296 en el 2013), servicios basicos por US$H. 192,831 (USS.
163,126 en el 2013), seguros por USS$. 138,431 (USS. 82,773 en el 2013}, patentes, impuestos,
contribuciones y ofros por US$. 118,826 (US$. 94,705 en el 2013), liquidaciones e
indemnizaciones por US$. 79,354 {US$. 90,722 en el 2013), insumos por US$. 716 (USS.
195,884 en el 2013)

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila realizd las siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado del afio;

2014 2013
(Dolares)
Utilidad antes de participacién de trabajadores
e impuesto a la renta 7,104,139 7,051,853
Menos:
15% Participacion de trabajadores en las utilidades { 1.065621) ( 1.057,778)

Subfotal — Pasan: 8,038,518 5,894,075
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IMPUESTC A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDABES
{Continuacion)

2014 2013
{Dolares)

Subtotal — Vienen: 6,038,518 5,894,075
Mas:

Gastos no deducibles 285,182 129,038
Menos:

Deduccion por personal discapacitado ( 5.427) g
BASE IMPONIBLE 6,318,273 6,123,113
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1390020 __ 1347085

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania liquidé el impuesto a la renta causado
utilizando los siguientes creditos tributarios:

2014 2013
(Dolares)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1,390,020 1,347,085
Menos:
Anticipos de impuesto a la renta (pagado) { 486,038) ( 354,626)
Retenciones en fa fuente realizadas en el afo { 361,648) ( 355.517)
SALDO POR PAGAR DE LA COMPANIA 542,334 636,942

Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta.- Coresponden a retencicnes que han sido
efectuadas por clientes de la Compaiiia, mismas que de acuerde 2 la normativa tributaria

vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito fributario sin intereses en el impuesto
a la renta que cause en el ejercicio corriente o en los ejercicics impositivos posteriores y hasta
denfro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracién. En casc que las retenciones en la
fuente sean mayores al impuesto causado o no exista impuesto causado, el contribuyente
podra solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago indebido.

Precios _de Transferencia.- De conformidad con Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado entre US$. 1,000,000 a USS$. 3,000,000 y cuya proporcion del total de la
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos presentado en la
declaracion del impuesto a la renta, sea superior al 50%, deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que determine si tales
fransacciones han sido efectuadas aplicando el principio de plena competencia;
adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentrc de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$. 5,000,000 deberan presentar adicionalmente al anexo de
informe lntegral de Precios de Transferencia.
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
{Continuacién)

El Estudio de Precics de Transferencia esta constituido por un Anexo que debe presentarse al
SR, en conjunto con un informe integral en un plazc no mayor a 2 meses desde la fecha de la
declaracion del impuesto a la renta.

Hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 6 de 2015), la Compariia se encuentra en
proceso de andlisis y elaboracion final de los informes sobre Precios de Transferencia
correspondiente al afio 2014 del cual, a criterio de la Administracién de la Compafiia, no
resultaran cargos a resultados ni a pasivos de impuesto a la renta en los estados financieros de
dicho affo.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Los principales saldos al 31 de diciembre 2014 y 2013, fueron las siguientes:

2014 2013
(Délares)

Ventas

Aekia S.A. 924,363 251,525

Kmotor S.A. 282,100 250,615

Aymesa S.A. 0 39,209
Total 1,206,463 541,349
Compras

Ackia S.A. 93,886,048 106,892,641

Kmotor S.A. 464 601 171,212
Total -.94,350,649 .._107.063,853

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del numero de acciones en circulacion durante el
gjercicio.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2014, los asesores legales informan sobre los litigios en contra de
ASIAUTO S A:

» Juicio laboral iniciado en el 2012 por el Sr. Hernan Gomez Alarcon en contra de la
Compafiia, con fecha diciembre 28 de 2014, se presento el recurso de casacion y se espera
el resultado. Cuantia: US$. 50,000.

Compaiiia, se encuentra en recurso de apelacion por parte de la Sra. Gancino y se espera
la sentencia de la segunda instancia. Cuantia: USS. 200,000

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, han sido reclasificados para proposito de presentacidn de este informe.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 6 de
2015), no se produjeron eventos que en la opinidon de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.




