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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ASIAUTO S.A.:

Introduccién:

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de ASIAUTO S.A. al 31 de diciembre
del 2011 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
neto de los accionistas y de flujo del efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros. Como se menciona en la nota 2, la Compariia adopté a partir del 1 de enero del
2011, las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y cuyos efectos identificados se
encuentran explicados en el anexo 1.Los estados financieros de ASIAUTO S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010, e incluidos en este informe y preparados segun Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, fueron auditados por otros auditores (persona juridica), cuyo
informe emitido con fecha febrero 4 del 2011, contiene una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de ASIAUTO S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el controt interno
pertinente en la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros para que
estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera la Compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente en la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el objetivo de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria incluye también la evaluaciéon de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compania son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
opinion.
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4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo .1 presentan

razonablemente, en todos los aspectos imporiantes, la situacién financiera de ASIAUTO S.A.
al31 de diciembre del 2011, los resultados de:sus operaciones, los cambios en el patrimonio

neto y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacrén Financiera.

~ Enfasis:

8.  Endiciembre 31 del 2008, la Superintendencia‘de Compafias del Ecuador establecié a través
de resolucion, un cronograma obligatorio para la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) que incluye a las compafiias cuyos Activos Totales al 2007
superen los US$. 4,000,000. Tales compafilas aplicaran las NIIF a partir de enero 1 del 2011
~ teniendo como periodo de transicidn  al ejercicio econdémico 2010; debiendo elaborar y
presentar estados financieros comparativos con observancia a las NIIF a partir del ejercicio
econémico 2010, el cual fue ajustado con base a tal disposicién por parte dela Compaiiia. Los
estados financieros adjuntos de ASIAUTO S A. al 31 de diciembre del 2011 estén presentados
conforme a las NiIF.
- _\?. “\\ -
6. Al 31 de diciembre del 2011, la Comparila no presenta los estados financieros consgm“ié@g% N\
con sus compafiias subsidiarias donde mantiene mas del 50% de participacion en tRMonio
neto, en razdn que de acuerdo a lo mencionado en la Norma Internacional’d Qgﬁ Bliidad No. N
27 (pérrafo 10), las Compamas Controladoras que no registren ni estén ea'pg
- sus estados financieros en-una comisién de valores u otra organiza
optar por no elaborar estados financieros consolidados con s
adicional la Norma Internacional de Contabilidad No. 28 (pérrafo
no ajustar la inversidn al valor patrimonial propormonal

ﬁna!
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ASIAUTO S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)
Notas ACTIVOS 2011 2010
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo y equivalentes de efectivo 7,278,796 3,709,621
4 Activos financieros ' 3,504,875 5,643,366
5 Existencias 5,840,410 5,139,556
6 Servicios y otros pagos anticipados 102,250 245,922
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 16,726,331 14,638,465
ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Propiedades, planta y equipo, neto 2,020,216 1,498,203
8 Activo por impuesto diferido 3,010 506
9 . Inversiones en acciones y participaciones 1,257,763 1,257,763
10 Otros activos no corrientes, neto 514,749 541,275
TOTAL ACTIVOS 20,522,069 17,936,212
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
11 Pasivos financieros 6,845,836 6,736,821
12 Vencimiento corriente con instituciones financieras 276,014 270,851
13 Otras obligaciones corrientes 1,582,283 1,605,446
14 Anticipo de clientes 566,340 1,265,275
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 9.270.473 9,878,393
PASIVOS NO CORRIENTES:
12 Obligaciones con instituciones financieras 174,270 450,285
16 Reserva para jubilacion patronal e indemnizacion laboral 84,572 89,962
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES ‘ 258,842 540,247
TOTAL PASIVOS 9,629,315 10,418,640
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
16 Capital social 6,780,000 6,780,000
16 Reservas 204,316 204,316
16 Resultados acumulados _ 4,008,438 533,356
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 10,992,754 7,517,572
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 20,522,069 _ 17,936,212

Ver notas a los estados financieros
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ASIAUTO S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)
Notas INGRESOS 2011 2010
Venta de vehiculos 98,856,131 94,273,680
Venta de repuestos 1,972,964 2,972,840
Venta de accesorios 2,382,534 120
Venta de servicios de taller 8,567,716 6,521,807
Otras ventas 449,417 408,813
Menos:
(-) Descuentos 193,016 411,070
(-) Devoluciones 2,379,522 9,035,706
VENTAS NETAS 109,656,224 94,730,484
(-) COSTO DE VENTAS 97,761,760 85,325,446
UTILIDAD BRUTA 11,894,464 9,405,038
GASTOS OPERACIONALES
(-) Gastos administrativos . 6,275,882 5,294,854
UTILIDAD OPERACIONAL _ 5,618.582 4,110,184
OTROS INGRESOS (GASTOS)
(+) Ingresos financieros 364,450 125,530
12 (-) Gastos financieros 452,538 340,488
(+) Otros ingresos 0 624,944
" (-) Otros egresos 122,894 227,503
TOTAL ( 210,982) 182,483
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 5,407,600 4,292,667
17 Menos: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES ( 811,140) (  643,900)
17 Menos: 26% IMPUESTO A LA RENTA (1121.372) ¢ 763,865)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3,475,088 2,884,902
19 UTILIDAD POR ACCION 0,51 043

Ver notas a los estados financieros
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ASIAUTO S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)
Reserva por
Capital Reserva revaluaciéon de Resultados
social legal inversiones  acumulados Total

Saldos al 31 de diciembre del 2009 5,940,000 125,531 83,723 ( 1,597,759) 4,551,495
Utilidad neta del ejercicio 0 0 ‘ 0 2,884,902 2,884,902
Aumento de capital 840,000 ( 13,004) 0 ( 826906) 0
Transferencia 0 91,878 0 ( 91,878) 0
Amortizacion de pérdidas 0 0 83,723) ( 83,723) 0
Ajuste Impuesto a la Renta 0 0 0 82,693 82,693
Saldos al 31 de diciembre del 2010 6,780,000 204,316 0 534,775 7,519,090
Ajustes por aplicaciéon de primera vez

de las NHIF  (Anexo 1) 0 0 0 1,519) ( 1,619)
Saldos ajustados al 31 de diciembre i
del 2010 6,780,000 204,316 0 533,256 7,517,572
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 3,475,088 3,475,088
Ajustes menores 0 0 0 94 94

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Ver notas a los estados financieros
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ASIAUTO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de ventas de bienes y prestaciéon

de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Efectivo neto provisto por las actividades de operaciéon

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Adquisicion (Baja) de otros activos

Inversiones en acciones

Efectivo utilizado por las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:

Pago (Financiacion) por préstamos a largo plazo
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros
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110,993,357 93,283,701
(106,219,225) ( 89,011,144)

4,772,132 4272 557

( 771,420) ( 1,121,770)
(  160,685) 17,269
0 ( 410693)

( 932,105) ( 1.515.194)

( 270.853) 490,863

( 270,853) 490,863

3,569,175 3,248,226
3,709,621 461,394

- 1278796 __3.709.620
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ASIAUTO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION :

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)

2011 2010
“ UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3,475,088 2,884,902
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION. .
Depreciacion y amortizacion 366,753 358,944
Provision del 25% de impuesto a la renta 1,121,372 763,865
Provision del 156% participaciéon de trabajadores 811,140 643,900
Provision jubilacién patronal e indemnizacién laboral 12,400 21,087
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros, neto 2,038,491 ( 1,555,343)
Existencias ( 703,358) 108,560
Gastos pagados por anticipado 143,672 ( 178,054)
Activo por impuesto corriente 0 408,483
Aumento (Disminucién) en:
Sobregiros bancarios . 0 ( 286,783)
Pasivos financieros 161,091 382.275
Otras obligaciones corrientes ( 1,955,582) ( 310,338)
Anticipo de clientes ( 698,935) 1,031,059
Total ajustes 1,297,044 1,387,655
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 4772132 _ 4,272,557

Ver notas a los estados financieros
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ASIAUTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA, Y ENTORNO ECONOMICO

ASJIAUTO S.A..- Fue constituida en Quito - Ecuador en noviembre 28 del 2000 e inscrita en el
Registro Mercantil en diciembre 19 de ese mismo afio, con €l nombre de ASIAUTO S.A.

Su actividad principal es: el desarrollo de todo tipo de inversiones, negocios e intermediacion
en la compra, venta, importaciéon, exportacion, distribucion y concesion de todo tipo de
vehiculos automotores y autopartes al igual que la apertura o el manejo de toda clase de
talleres y establecimientos especializados en vehiculos automotores; la prestacion de servicios
de mantenimiento y reparacién automotriz, enderezada, pintura, lubricacién y lavado de
vehicuios, balanceo y alineacién de llantas, rectificacion de motores y vulcanizacion.

La Compaiila mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha y desarrolla sus
actividades administrativas en las calles Av. Mariana de Jesus E-80 y Calle Carvajal en la
ciudad de Quito. La Compaifiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro
Unico de Contribuyentes No. 1791754115001 y su sitio web es www.kia.com.ec.

Entorno econdémico.- La crisis financiera internacional presentada desde el Gltimo trimestre
del 2008, afectd la economia ecuatoriana durante el afio 2009 y genero, entre otros factores,
aumento del indice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desempleo y escaso
crecimiento del Producto Interno Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos
econémicos oficiales la economia ecuatoriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB,
afectado por la incertidumbre ocasionada con la negociacion de los contratos del sector
petrolero, que causaron la disminucion de las inversiones y consecuentemente la baja
produccién de crudo. La continuidad y el mejoramiento de otros indicadores que tuvieron
cambios favorables, fueron la inflacion que alcanzé en el 2009 el 4.31% anual y en el 2010 el
3.33% anual, la tasa de desempleo se ubico en el 7.90% en el 2009 y en el 6.10% en el 2010.
Las autoridades econdmicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual,
con base al incremento en el nivel de la inversién publica, el consumo de los hogares, la
estabilidad de la balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precio del
petréleo y la puesta en marcha del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e inversiones
que genera expectativas de reactivacion tanto de la inversién extranjera y local.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Tal como es requerido por la NIIF No. 1: “Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, los estados financieros
adjuntos de la Compaifiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido ajustados
al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion) a NIIF, con el propésito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacion de las NIIF para los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011, y puedan constituir ambos periodos una base
comparativa uniforme. Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del
2010 reportados a la Superintendencia de Compariias del Ecuador y Servicio de Rentas
Internas (SRI), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC,
las cuales difieren en ciertos aspectos con las NIIF.

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
constituyen los primeros estados financieros de la Compafiia preparados de acuerdo con NIIF,
su adopcion es integral, explicita y sin reservas, y su aplicacién es uniforme en los ejercicios
econdémicos que se presentan adjuntos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion de la Compaiiia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el objeto de definir la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacion en las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que involucran mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para ios
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia
de eventos futuros. ‘

Base de preparacién.- Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Inglés). Las NIIF fueron adoptados por la Superintendencia de Comparfiias del
Ecuador mediante Resolucién No. 06.Q.ICL004 de agosto 21 del 2006, ratificada con
Resolucion ADM - 08199 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 378 de julio 10
del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compairiias emitié la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicaciéon
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compafiia aplicé las NIIF a partir del 1 de enero del 2011,
teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias emitié la Resoluciéon No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecié un
instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios contables (NHF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, procedidé a emitir las
siguientes disposiciones: Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF
y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES, superavit por valuacion, utilidades de compafias holding y controladoras y
designacién e informe de peritos), Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y de la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
PYMES para las compafiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador) y Resolucidon SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en la adopcién por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacién del
valor razonable o revaluacion como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

ASIAUTO S.A. procedi® a cumplir una disposicion expresa de la Superintendencia de
Compaiiias y adoptd las NIIF, los efectos monetarios originados por tal decision, se
contabilizaron en los registros financieros naturales de la Compafia. La decisién de la
aplicaciéon de las NIIF ha resultado principalmente en un cambio en el valor razonable de sus
cuentas por cobrar, inventarios e inversiones en Subsidiarias, con respecto a sus valores de
registros iniciales de costo de transaccion.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La Compaiiia adopté las siguientes normas que se exponen a continuacion y que son
materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la informacion vigente
de las mismas publicada en la pagina WEB del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Los saldos del patrimonio (neto) de los accionistas
al final del 2010, fueron reformados para dar cumplimiento a los requerimientos legales
vigentes, en razon de que hasta esa fecha los estados financieros se elaboraron de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estos ajustes fueron considerados en estados
financieros del afio 2011 los mismos que han sido emitidos en marzo 16 del 2012. Las NIC y
NIIF aplicadas fueron las siguientes;

NIC 1 (Presentacion de estados financieros)

NIC 2 (Existencias)

NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)

NIC 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones y errores)
NIC 12 (Impuestos a las ganancias)

NIC 16 (Propiedad, planta y equipos)

NIC 18 (Ingresos ordinarios)

NIC 19 (Beneficios a los empleados)

NIC 24 (Informacién a revelar sobre partes relacionadas)
NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)

NIC 39 (Instrumentos financieros)

NUF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF)

NIF 7 (Instrumentos financieros)

e & & o & & 0 6 o ¢ o o o

A la fecha de emisién de los estados financieros, marzo 16 del 2012, se han publicado por
parte del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
mejoras a las normas contables existentes y las que no han entrado aun en aplicacion
(vigencia), sino a partir de las fechas futuras que en promedio determinan periodos econémicos
desde el 2011 y hasta el 2013 y cuyos impactos se radicalizan en la NIIF 7 y la NIIF 9, sin
embargo ASIAUTO S.A. esta en proceso de evaluar, las disposiciones de las nuevas normas
contables y estima que los impactos no sean significativos para el desarrollo de las
operaciones.

Como parte del proceso de transicibn y de disposicion legal, la Compaiia aplicé
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicion
el aflo 2010. La Administracion de la Compafiia confirma haber entregado cronograma de
implementacion considerando la siguiente informacion:

¢ Plan de capacitacién
¢ Plan de implementacién
o Fecha de! diagnostico de los principales impactos

Esta informacion segin la Administracién de la Compafiia fue aprobada por la Junta General
de Accionistas con fecha 16 de marzo del 2010.

La Compaifiia durante el afio 2011, procedié a identificar los efectos como parte de la aplicacién
de la NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF), los cuales fueron registrados en el
patrimonio de los accionistas.

Estos ajustes identificados por ASIAUTO S.A. al 31 de diciembre del 2011, fueron realizados
para cumplir con disposicion expresa de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Los ajustes resultantes surgieron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha
de transicion a las NIIF y por lo tanto ASIAUTO S.A reconocié los mismos, en la fecha de
transicion a las NIIF, directamente en la cuenta Resultados Acumulados al 31 de diciembre del
2011.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Declaracion explicita y sin reservas.- La Administracion de la Compaiiia luego de culminar
con el proceso de implementacién de NIIF, ha procedido a la emision final de los presentes
estados financieros con fecha marzo 16 del 2012 y se estima que a mediados de marzo de
2012, sean puestos a disposicion de la Junta de Accionistas para su aprobacion final.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compadia para la
preparacién de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compariia estan expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Informacién por segmentos.- Los estados financieros adjuntos presentan informacion
(opcional) de los segmentos del negocios de la Compafiia ASIAUTO S.A. al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, los mismos que incluyen los ingresos y costos derivados de las transacciones
operativas de la Compafiia, incluidos en base a la NIIF 8 (Segmentos de Operacién).

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Comprenden el efectivo disponible y los importes

depositados en cuentas corrientes en bancos locales, disponibles a la vista.

Activos financieros.- La Compafiia clasifica sus activos financieros en 5 categorias: (1)
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados, (2) Documentos y cuentas por
cobrar clientes relacionados, (3) Otras cuentas por cobrar relacionadas, (4) Otras cuentas por
cobrar y (5) Provision para cuentas incobrables. La Compafia clasifica los activos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial y dependiendo el propésito para el cual fueron
adquiridos. Los activos financieros de la Compafiia comprenden basicamente cuentas por
cobrar que no devengan intereses y representan importes fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes fue determinado
mediante analisis de recuperacién probable de las cuentas, razén por la cual es constituida una
provision para reducir su valor al de probable realizacion. '

Existencias.- Estan conformados principalmente por vehiculos, repuestos, accesorios y otros,
destinados al objeto social de la Compariia. Estos inventarios son registrados al costo y
valorizados al método promedio, que no excede el valor neto realizable.

Activo por impuesto corriente.- Representa crédito tributario por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes entregados
por los clientes en la facturacién por venta de vehiculos y repuestos. Estos créditos tributarios
son susceptibles de reclamo o de compensacién con el impuesto a la renta causado hasta
dentro de los tres ejercicios impositivos posteriores.

Propiedades, planta y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién. De acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, algunas partidas de propiedades,
magquinarias y equipos, pueden sufrir importantes y volatiles movimientos en su valor justo,
necesitando entonces una reevaluacion anual, caso contrario, en su lugar puede ser suficiente
la reevaluacién cada tres o cinco afios. Los pagos por reparacién y mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos son
depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base la vida util estimada
de estos activos. Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Activos ‘ Tasas
Equipos y herramienta 10%
Magquinaria e instalaciones 10%
Muebles y enseres, equipos de oficina - 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

Activo por impuesto diferido.- El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las
pérdidas tributarias acumuladas, y por las diferencias temporales deducibles entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la medida que sea probable que en el
futuro, la Compaiiia dispondra de renta gravable contra la cual pueda aplicar las diferencias
temporales que se reviertan y las pérdidas tributarias por compensar, dentro del plazo exigido
segun las normas tributarias vigentes. El activo es medido a la tasa de impuesto a la renta, que
se espera aplicar a la renta gravable en el afio en que este activo sea realizado, usando la tasa
de impuesto a la renta vigente en la fecha del balance general.

Cuentas y documentos por pagar.- Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal del negocio, reconocidas al valor nominal de las facturas
relacionadas aproximado a su valor amortizado. Las cuentas y documentos por pagar son
clasificadas como pasivos corrientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario son presentadas
como pasivos no corrientes.

Reserva para jubilacién patronal e indemnizacién laboral.- El Art. 216 del Codigo del
Trabajo establece que los trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con
este antecedente, la Compaiiia registra en los resultados una provisién para jubilacion patronal
con base a un estudio actuarial anual realizado por actuarios profesionales. Este estudio
incluye ademas un célculo de bonificacion por desahucio en caso de terminacién de la relacién
laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la udltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la Compaifiia.

Reserva legal.- La Ley de Compaiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce los ingresos cuando se efectia la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad
de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como
también sus costos y gastos en funcién al método del devengado.

Intereses.- Son registrados mediénte el método del devengado.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- La Compariia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 17.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una tarifa del
15% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. En los afios 2011 y 2010, la
Compaiiia liquidd su impuesto a la renta aplicando la tasa corporativa del 24% y 25%
respectivamente.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Ddlares) |

Bancos locales : 6,970,031 3,567,398
Caja : 308,765 142,223
Total 7,278,796 3,709,621

Bancos locales.- Los saldos en bancos estan disponibles a la vista y sobre los mismos no
existe ninguna restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

011 2010
(Dolares)

Clientes locales 1,539,666 4,533,496
Cuentas por cobrar a financieras - 1,394,157 0
Tarjetas de crédito 411,054 781,246
Compaiiias relacionadas 117,221 150,688
Otras cuentas por cobrar: ' :

Otras 132,507 132,288

Empleados : 3,195 13,690
Subtotal 3,697,799 5,611,408
Menos: Provisién para cuentas incobrables ( 92,924) ( 68,042)
Total 3,504,875 5,543,366

Clientes locales.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan importes facturados por
venta de vehiculos, repuestos, accesorios marca Kia, adicionalmente cuenta con las lineas de
negocios por servicios en talleres y venta de vehiculos usados; su inventario es vendido al
consumidor final sea directamente o por medio del financiamiento de Instituciones del sector
financiero; no generan intereses.

Los plazos maximos concedidos para los créditos es de 30 dias con la obligacién de presentar
pagares por el valor total del crédito y cheques posfechados, los cuales se haran efectivos al
momento de la facturacién.

Cuentas por cobrar a financieras.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan las
instituciones del sector financiero con las cuales trabaja el concesionario, por medio de las
cuales el comprador financia la adquisicién de vehiculos, entre las principales encontramos a
Corporacién CFC, Amerafin S.A., y Banco del Austro, entre otros; las politicas de cobro que ha
establecido la empresa es de 30 y 15 dias respectivamente.
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ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

Tarjetas de crédito.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representa el financiamiento en la
adquisicion de vehiculos por medio de tarjetas de crédito; Asiauto trabaja con Dinners Club,
Visa-Mastercard Banco del Pichincha; American Express Banco de Guayaquil entre otros. Los
plazos de cobro estan entre los 4 a 15 dlas.

Los saldos por cobrar a las emisoras de crédito mas representativas en el afio 2011 y 2010 son
Dinners Club con US$. 197,005 y US$. 492,352; Visa y Mastercard Banco del Pichincha con
US$. 87,556 y US$. 257,143 respectivamente.

Cuentas por cobrar relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2011, representa las transacciones
por compra de vehiculos a la distribuidora de marca Kia en el Ecuador, Aekia y en menor
proporcion las adquisiciones de inventario a Kmotor S.A.

Provision para cuentas incobrables.- Durante el 2011 la provision de ascendié a USS.
92,924 que incluye la provisién del afio por US$. 32,507 y un castigo por cuentas incobrables
por US$. 7,626. v

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Délares)

Vehiculos 3,298,002 3,461,677
Repuestos 1,874,456 1,392,076
Accesorios 172,148 0
En transito 39,496 0
Ordenes de trabajo 468,851 287,828
Menos: v

(-) Provision por valor neto de realizacion ( 12,643) ( 2,025)
Total - 5840410 __5.139.556

Vehiculos.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a la adquisicion de vehiculos
para el giro normal del negocio, su proveedor es Aekia S.A, que es distribuidor directo para el
Ecuador de la marca Kia, tanto en vehiculos como repuestos y accesorios.

Repuestos.- Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a la adquisicién de repuestos marca
Kia, dentro de estos saldos incluye el inventario de lento movimiento por US$. 21,851,

Accesorios.- Al 31 de diciembre del 2011 representa la adquisicion de aire acondicionado,
bluetooth, sensor de retro, entre otros.

En transito.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, incluye US$. 41,767 que pertenece a
elevadores destinados para proyectos propios de la Compaifiia.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacion)
2011 2010
(Délares)
Anticipos a proveedores 84,188 84,848
Otros anticipos 18,062 161,074
Total — 102250 ___ 245,922

Anticipo a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde principaimente a
valores entregados por concepto de anticipo a proveedores locales.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Délares)
Terrenos 1,185,000 850,000
Equipo, maquinaria y herramientas 565,186 500,189
Equipo de computo 407,595 280,714
Muebles y enseres : 390,405 309,122
Vehiculos 140,677 205,405
Construcciones en curso 117,507 0
Instalaciones 15,009 15,009
Subtotal ' 2,821,379 2,160,439
Menos: Depreciacion acumulada ( 801,163) ( 662,236)
Total 2020216 __ 1498203

Los saldos reportados en las propiedades, planta y equipo previo al proceso de NIIF y sus
posteriores movimientos, son informados a continuacion:

2011 2010
(Délares)

Saldo Inicial 1,498,203 564,055
Mas:

Adiciones ' 771,420 1,120,770
Menos:

Ventas ( 27,280) ( 46,075)
Ajustes/Reclasificaciones ( 41,655) ( 756)
Cargo anual de depreciacion ( 180,472) ( _ 139,791)
Saldo Final —2.020216 __ 1498203
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ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan aquellas partidas registradas de conformidad
con lo establecido en las normas contables, pero que para efectos tributarios no constituyen
gasto deducible para la determinacién de la utilidad gravable para impuesto a la renta. El
movimiento del activo por impuesto diferido es como sigue:

(Délares)
Saldo Inicial, al 31 de diciembre del 2010 506
Ajuste al activo por impuesto diferido, ejercicio economico 2011 2,504
Saldo Final, al 31 de diciembre del 2011 _____ 3010

Provisidn por Valor Neto de Realizacién.- La ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion, reconocen al deterioro en el valor de los inventarios como un gasto
no deducible de Impuesto a la Renta. Con las NIIF y siendo los inventarios un activo corriente
que debe ser medido a su valor razonable, fue realizado un analisis de los inventarios de
repuestos que concluyé con una constitucion de la provision que para efectos tributarios no es
deducible. Tales efectos son US$. 2,504 en el afio 2011 y USS$. 506 en el afio 2010.

INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Ddlares)
Kmotor S.A. 1,320,066 1,320,066
Authesa S.A. : _ - 90,000 90,000
Autos Corea S.A. ’ 80,000 80,000
Sub total | 1,490,066 1,490,066
Ajustes valor patrimonial proporcional, neto ( 232,303) ( 232,303)
Total —1.257.763 __ 1.257.763

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan acciones en Compariias en los siguientes
porcentajes:

Kmotor 99,99% de acciones
Authesa 20,00% de acciones
Autos Corea S.A. 20,00% de acciones

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia no presenta los estados financieros consolidados
con sus compafiias subsidiarias donde mantiene mas del 50% de participacion en el patrimonio
neto, en razén que de acuerdo a lo mencionado en la Norma Internacional de Contabilidad No.
27 (parrafo 10), las Compafilas Controladoras que no registren ni estén en proceso de registrar
sus estados financieros en una comisién de valores u otra organizacion reguladora, pueden
optar por no elaborar estados financieros consolidados con sus subsidiarias, y de forma
adicional la Norma Internacional de Contabilidad No. 28 (parrafo 13) establece los casos para
no ajustar la inversién al valor patrimonial proporcional.
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|
OTRAS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO ‘
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

| 2011 2010
(Dolares) -

Rétulos y pancartas ‘ 468,268 203,295
Arreglo a la propiedad arrendada . 268,581 463,634
Subtotal ‘ 736,849 666,929

Menos: Amortizaciéon acumulada de la propiedad arrendada ( 222.100) ( 125,654)

Total : 514,749 541,275

Rétulos y pancartas.- Al 31 de diciembre del 2011, representa los rétulos enunciados en las
partes posteriores de cada uno de los concesionarios que forman parte de la empresa, los
mismos que tienen incidencia en la venta de vehiculos, repuestos, accesorios de la marca KIA.

Arreglo_a la_propiedad arrendada.- Representa mejoras realizadas en terrenos e
instalaciones arrendadas, las ubicaciones principales son: 6 de Diciembre, Condado,
Latacunga, Los Chillos (2010), San Bartolo; los valores son amortizados una vez se concluye la
mejora y esta es efectuada por el método de linea recta a razén del 20% anual.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Délares)
Proveedores locales 450,152 376,930
Relacionadas por pagar 6,257,658 6,123,123
Empleados 123,360 196,484
Otros por pagar 14,666 40,284
Total ' __6845836 __ 6736821

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan principalmente
compras de bienes y servicios locales que tienen plazo de pago promedio de 30 dias y no
generan intereses.

Relacionadas por pagar.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan las compras de
vehiculos, repuestos y accesorios marca Kia efectuada principalmente a Aekia por valores de
USS$. 6,252,223 y US$. 6,119,352,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a préstamo concedido por el Banco de
Guayaquil por un monto total de US$. 450,284 (en el 2010 por US$. 721,136), con una tasa de
interés de 9,76% anual, y con vencimiento final en julio 15 del 2013.
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:
| 2011 2010
(Dolares)
impuestos por pagar:
- Impuesto a la renta de la Compaiiia . 438,846 298,323
- Impuestos por retenciones de IVA y en la fuente 93,472 104,060
- IVAenventas 124,031 448,490
Beneficios sociales: :
- 15% Participacion trabajadores 811,140 643,900
- - Décimo cuarto sueldo 25,293 22,537
- Décimo tercero sueldo 19,232 21,614
- Fondos de Reserva 10,265 6,364
IESS 60,004 60,158
Total ’ __1582283 __ 1605446

ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010; representa principalmente anticipo de clientes generados
Unicamente en la compra de vehiculos con montos que ascienden desde US$, 1,000 en
adelante.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION LABORAL

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
 (DOlares)

Provisién para jubilacién patronal 60,046 66,752

Indemnizacion laboral 24526 23,210 -

Total _ 84,572 89,962

Los saldos reportados en las reservas por provision de jubilacion patronal e indemnizacién
laboral y sus posteriores movimientos, son informados a continuacion:

2011 2010
(Dolares)

Saldo Inicial 89,962 68,875
Mas:

Provisién Jubilacién patronal 0] 10,411

Provision Indemnizacion laboral 12,400 10.676
Menos:

Pagos C 17.790) ¢ 0)
Total 84,572 89,962
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15. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION LABORAL (thtinuacic’m) |

16.

17.

El valor presente actuarial al 2011, fue determinado por Paldn Tamayo Consultores PATCO
Cia. Ltda., mediante el método denominado “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, y cuyo
efecto fue cargado directamente contra los resultados del afio. Los principales supuestos

utilizados en el calculo de la reserva matematica para la jubilacion patronal fueron los
siguientes:

Salario basico unificado afo 2011 : 264
Numero de empleados » 263
Tasa de descuento actuarial real (anual) ‘ 6,50%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) - 2,40%
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2011, esta representado por 6,780,000 de acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una, que totalizan US$. 6,780,000. E! capital social
de la Compaifiia esta integrado por los accionistas: Beesroy Investment Lic. Con el 44,87% de
participacion, y Aekia S.A. con el 55,13%.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaitia no ha cumplido con lo establecido en la Ley de
Compaiiias del Ecuador (Reformada), que requiere el envio a la Superintendencia de
Compaiilas del Ecuador de ciertas informaciones de caracter societario. Con base a lo
mencionado, la Compafiia por ser una sociedad cuyo capital social incluye un accionista
extranjero, requiere de la presentacion en Ecuador de un certificado de existencia legal y de la
némina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la ley, respecto del referido
accionista extranjero.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compariia realizd las siguientes conciliaciones
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado del afio:

2011 010
(Dolares)
Utilidad contable 5,407,600 4,292,667
Menos:

15% Participacion de trabajadores en las utilidades - (__811.140) ( 643,900)
Subtotal: 4,596,460 3,648,767
Mas: |

Gastos no deducibles » 125,080 17,615

Partidas temporales 10,518 0
Menos: .

Otra rentas exentas 0 ( 410,692)

Incremento neto de empleados 0 { 187,171)

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (_ 16.074) ( 13,058)
BASE IMPONIBLE 4,715,984 3,055,461
24 - 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1121372 ____ 763,865
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
{Continuacion)
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia liquidé el impuesto a la renta causado
utilizando los siguientes créditos tributarios:
2011 2010
(Do6lares)

24% - 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 752,769 763,865
Menos: .

Anticipos de impuesto a la renta (pagado) 0 ¢ 192,262)

Crédito tributario de afios anteriores 0 ( 15,619)

Retenciones en la fuente realizadas en el afio ( 313,923) ( 257,661)
SALDO POR PAGAR DE LA COMPANIA 438,846 298,323
TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Los principales saldos al 31 de diciembre, fueron las siguientes: -

2011 010
(Dolares)

Ventas
Aekia S.A. 725,122 592,994
Kmotor S.A. 198,929 280,142
Total — 924,051 ____ 873,136
Compras
Aekia S.A. 107,313,567 92,503,058
Kmotor S.A. 154,481 179.563
Total | 107,468,048 _ 92,682,621
UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accidn, ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible

a los accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion durante
el ejercicio.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia presenta cobertura para los siguientes
riesgos:

Riesgo de cambio.- La Compafiia realiza sus ventas en doblares estadounidenses, lo cual le
permite hacer frente a sus obligaciones en dicha moneda y reducir su exposicién al riesgo de
fluctuaciones en el tipo de cambio.

Riesgo de crédito.- Los activos financieros de la Compafiia potencialmente expuestos a
concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente de depdsitos en bancos, y
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Continuacion)

cuentas por cobrar comerciales. Con respecto a los depédsitos en bancos, la Compaiiia reduce
la probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus
depositos de efectivo en instituciones financieras de primera categoria, y limita el monto de la
exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

REFORMA LEGAL

Mediante R.O No. 351 de diciembre 20 del 2010, fue publicado el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el cual tiene como objeto regular el proceso productivo en
las etapas de produccién, distribucién, intercambio, comercio, consumo, manejo de
externalidades e inversiones productivas. Entre los aspectos principales del Codigo Organico
de la Produccion que entré en vigencia a partir de enero del 2011, se encuentran:

Salario Digno.- A partir del 2011 debera ser compensado por aquellos empleadores que no
hubieren pagado a todos sus trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual;

para el pago de dicha compensacién el empleador debera destinar un porcentaje equivalente
de hasta el 100% de las utilidades del ejercicio, de ser necesario.

Impuesto a la Renta.- Para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas y para aquelias
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de Produccion, las cuales
gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante 5 afios.

Tasa Corporativa del Impuesto a la Renta.- Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta
para las sociedades, la cual se aplicard de manera progresiva a partir del 2011, afto en el cual
sera del 24%, hasta llegar en el 2013 al 22%.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y
2010, han sido reclasificados para propoésito de presentacion de este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 16 del
2012), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Con fecha 19 de enero de 2012, se inscribié en el Registro Mercantil la Gltima escritura publica
por aumento de capital y reforma de estatutos celebrada el 14 de diciembre del afio 2011 y
aprobado por la Junta General de Accionistas el 29 de marzo del mismo afo; realizando un
aumento en el capital social de la Compariia en US$. 2,600,000.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NIIF

(Expresado en Délares)
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo
Activos financieros

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto
Activo por impuesto diferido

Inversiones en acciones y participaciones
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con instituciones financieras corrientes
Otras obligaciones corrientes

Anticipo de clientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras
Reserva para jubilacién patronal

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Saldos NEC Ajustes por Conversién Saldos NIIF

31-12-2010 Debe |  Haber 31-12-2010
3,709,621 0 0 3,709,621
5,543,366 0 0 5,543,366
5,141,581 0 2,025 5,139,556
245,922 0 0 245,922
14,640,490 0 2,025 14,638,465
1,498,203 0 0 1,498,203
0 506 0 506
1,257,763 0 1,257,763
541,275 0 0 541,275
3,297,241 506 0 3,297,747
17,937,731 506 2,025 17,936,212
6,736,821 0 0 6,736,821
270,851 0 0 270,851
1,605,446 0 0 1,605,446
1,265,275 0 0 1,265,275
9,878,393 0 0 9,878,393
450,285 0 0 450,285
89,962 0 0 89,962
540,247 0 0 540,247
10,418,640 0 0 10,418,640
6,780,000 0 0 6,780,000
204,316 0 0 204,316
-2,350,127 1,519 0 -2,351,646
2,884,902 0 0 2,884,902
7,619,091 1,519 0 7,617,672

2,025 2,025

17,937,731 17,936,212
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