ENDORUSSER S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.-Actividad

La actividad principal de la Companiia es la comercializacién de equipo médico, incluso
partes, piezas.

Nota 2.-Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de ENDORUSSER S.A., comprenden los Estados de
Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2018 y 31 de Diciembre del 2017, los
Estados de Resultados Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo
por los afios terminados en esas fechas, asi como sus respectivas Notas. Estos
Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos y surgen de los
registros contables de la Companfia que son presentados en la moneda funcional en el
Ecuador (Doélar Estadounidense).

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2018 fueron aprobados por la Gerencia
con fecha 10 de Abril del 2019.

Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran el uso de estimaciones
en la aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resultantes, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales, pero se ha aplicado la mejor estimacién y criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere
el uso de estimaciones y supuestos que afectan a los Activos, Pasivos, Ingresos,
Costos y Gastos, presentados en los Estados Financieros. La Gerencia
necesariamente efectla juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo sobre
las cifras presentadas en los Estados Financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos afos, lo que se
realizaria en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y supuestos
se presentan a continuacién:

b) Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros

comprenden principalmente al saldo bancario sujeto a un riesgo no significativo y de
entera disposicion de la Compania.



c) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion y es altamente probable que se tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisién debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento
de su cancelacion.

d) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
transferido el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.

e) Gastos

Los gastos se registran y se reconocen a medida que son incurridos en funcion de su
devengamiento.

f) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior
Activos Financieros

La Compania reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros
valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran

tales costos.

Los aspectos mas relevantes en cada categoria aplicable a la Compafia se describen
a continuacion:

Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no derivados cuyos cobros
son fijos, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los
que la Compafiia tenga la intencion de vender inmediatamente o en un futuro
proximo, los que la Compania designe en el momento del reconocimiento inicial
como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la
recuperacion sustancial de toda su inversion inicial por circunstancias
diferentes a su deterioro crediticio.

La Compafia mantiene en esa categoria: Cuentas por Cobrar Comerciales y
Otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, las Cuentas por Cobrar son posteriormente
llevadas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor.



Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del
activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente. La
recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
otros ingresos.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por
la Compariia cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero
desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha
cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo
financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo, la Compafia ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a
uno o0 mas perceptores.

Pasivos Financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos
crediticios pre acordado.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja cuando la
obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, se cancela el original y se
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que
ocurran.

g) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida
de recursos y cuyo importe y oportunidad se puedan estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Companiia tiene una obligacion presente
(Legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del
Estado de Situacion Financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.



h) Impuestos

Impuestos Corrientes

Los Activos y Pasivos tributarios para el ejercicio actual y para ejercicios anteriores son
medidos al monto que se estima recuperar o0 pagar a las autoridades tributarias. Las
tasas de Impuesto a la Renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada periodo, siendo de un
22% para el ano 2018 y de un 22% para el afio 2017.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de
Impuesto a la Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacién. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con el
organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Impuesto a la Renta Diferido

El Impuesto a la Renta Diferido se debe provisionar por el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de Activos y Pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Los Activos y Pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias si son calculados a las
tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos
realizados.

El importe en libros de los Activos por Impuesto Diferido se revisa en cada fecha de
cierre del ejercicio sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Nota 3.-Adopcion por Primera Vez - Resultados Acumulados

Segin Resolucién No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF completas y de la Norma de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) deben revelarse como parte de la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”.

Segun Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafias publicada
el 31 de Diciembre del 2008, se establecié un cronograma para la adopcidén de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este
cronograma la Compaiia debe adoptar las NIIF a partir del 1 de Enero del 2012.

Nota 4.-Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se conforma de la siguiente manera:
US$
2018 2017

Caja y Bancos 48.343,50 48.166,31

48.343,50 48.166,31




Al 31 de diciembre del 2018 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo y bancos.

Nota 5.-Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Se conforma de la siguiente manera:

Us$
Cuentas por Cobrar Comerciales 2018 2017

Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas 23.004,14 14.984,39
23.004,14 14.984,39

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipo Impuesto Renta 289,08 451,80
IVA en Compras Locales de Bienes 30,15 47,70
Prov. Incobrables (230,14) (149,84)

23.093,23 15.334,05

Nota 6.-Propiedad, Planta y Equipo

El detalle resumido se presenta a continuacion:

us$
2018 2017
Depreciable
Muebles y Enseres 214,26 214,26
Equipos de Computacion 1183,00 1.183,00
Depreciaciones (1.114,64) (537,74)
282,62 859,52

Nota 7.-Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Se conforma de la siguiente manera:

Us$
2018 2017
Otras Cuentas por Pagar No Relacionadas 21.703,09 60.365,58
21.703,09 60.365,58

Nota 8.-Capital Suscrito y Pagado

Al cierre del periodo 2018 el paquete accionario se conforma de la siguiente manera:

Capital Capital
2018 2,017,00

Accionistas:
Bervint de Oliarte Rosana A. 80,00 80,00
Calbucoy Oliarte Juan R. 720,00 720,00

800,00 800,00




Nota 9.-Otras Reservas

La compafia ha dejado este valor por concepto de Otras Reservas por $15.924,51.

Nota 10.-Reserva Facultativa

La Compariia no ha determinado Reserva Facultativa.

Nota 11.-Ingresos de Actividades Ordinarias

Se compone de la siguiente manera:

US$

2018 2017
Ventas nacionales 111.742,15 138.127,99
Otros Ingresos - 5,00
111.742,15 138.132,99

Nota 12.-Costo de Ventas
Se determina de la siguiente manera:
US$
2018 2017
Costo de ventas 47.289,60 57.324,61

Costo de ventas 47.289,60 57.324,61




Nota 13.-Gastos de Administracion y Ventas

Se conforma de la siguiente manera:

US$

2018 2017
Honorarios Profesionales y dietas 18.310,00 25.172,36
Impuestos, Contribuciones y Otros 4.006,13 6.864,53
Suministros y Materiales 1.144,74 2.797,04
Seguros y Reaseguros 1.177,50 2.402,26
Mantenimiento 55,00 258,28
Servicios Basicos 1.588,74 1.372,15

Otros Beneficios Empleados 3.401,85 -
Depreciaciones 406,30 71,40
Provisiones 80,30 2,13
Sueldos 10.801,89 16.707,32
Beneficios Sociales 2.305,12 4.629,54
Gasto de Viaje 2.995,84 13.826,20

Baja de Cartera 3.461,86 -
Legales - 38,40
Publicidad - 481,72
Otros Gastos 7.156,54 3.561,42
56.891,81 78.184,75

Nota 14.-Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente informe, no se presentan compromisos ni contingencias que
pudieran afectar la interpretacién de los estados financieros.

Nota 15.-Hechos Posteriores.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del presente informe, no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafia, pudieran
tener un efecto importante sobre los Estados Financieros que no se hayan revelado en
los mismos.




