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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Materbanano S.A.:

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de Materbanano $.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 vy los
correspondientes estades de resultado integral y estado de cambios en el
patrimonio por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

2. En nuestra opinion, los referidos estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
Materbananc S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi comeo el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efective por el afo terminado en dicha fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para las
Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES.

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de
Auditaria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccién "Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros". Somos
independientes de Materbanano S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de fa Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador ¥ hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad
con dicho cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
cpinién.

Parrafo de énfasis

4. Este informe se emite exclusivamente para informacién y uso de los miembros
de la Junta General de Accionistas de Materbananc S.A., y para su presentacion
a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podria no ser apropiado
para otros propositos,

Otra cuestion
5. Los estados financieros de Materbanano S.A. al 31 de diciembre del 2016, no

fueron auditados por otros auditores independientes, en razén que no fue sujeto
obligado a contar con un informe anual de auditoria externa.




Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del
gobierno de la Compaiiia por los estados financieros

6.

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las Peguefias y Medianas Entidades - NIIF para las
PYMES emitidas por el Censejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracion como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segdn corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacion, asi cemo el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencién
de liguidar la Compafila o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La Administracion y los encargados de! gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de fos
estados financieros

9.

10.

El objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude ¢ error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También
informameos que;

+» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y gjecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencicnadamente errdneas o vulneracién del control
interno;

« Obtenemos conhocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia;




« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién es razonable:

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la
Administracion, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condicicnes que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafifa para coentinuar como
negecio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta tla fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
ocasionar gue la Compahia deje de ser una empresa en funcionamiento, y;

e Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluvendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que legren
una presentacidén razonable,

11. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto
a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

A
CPA. John Hidalgo, Msc. #dﬂﬁ}b M% /i—rna‘ada’ JQ Hda.

Socio
SC-RNAE-774 SC-RNAE-870
Guavyaquil, junio 8, 2018




MATERBANANO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS
Activos corrientes:

Efectivo

Activos por impuestos corrientes
Total actives corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a large plazo
Propiedad de inversion
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:

Pasivos por impuestos corrientes

Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Ver notas a los estados financieros

VDN
Ab. Roberto Ponce/Noboa
Representante Legai

...Diciembre 31...

Notas 2017

2016

{en U.S. dolares)

1.750 1.750

437 1.520

2.187 3.270

12 444,254 434,918
406.901 406.901

5,865 4.072

857.120 845.891

859.307 849.161

- 838

12 536.166 525.415
536.166 526.253

2.550 2.550

1.668 1.668

318.923 318.690

323.141 322.908

856.307 849,161
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Econ. Loredfa Ddémenech Aviles
Contador General




MATERBANANO S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 3i...
Notas 2017 2016
{en U.S. dolares)

Ingresos 10 v 12 9.600 19.000
Gastos de administracién 11 (8.933) (32.581)
Gastos financieros 11 (476) {164)
Otros ingresos - 22.686
Utilidad antes de impuestos a la renta 191 8.941
Impueste a la renta 7 (331) (3.841)

> (Pérdida) Utilidad (140) 5.100
Ver notas a los estados financieros
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L ot frabirle

Ab. Roberto Ponce Noboa Econ. Lorena/Dgwfgﬁech Aviles
Representante Legal Contador General



MATERBANANO S.A.
ESTADO I?_E CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Capital Reservas Resultados Total
social acumuiados
(en U.S. dolares)

Saldos al 1 de enero del 2016 2.550 1.668 313.590 317.808
Utilidad - - 5.100 5.100
Saldos al 31 de diciembre del 5 550 1 668 318.690 322.908
2016
A ti ion d ardi

mortizacion de per ida ) i 373 373
tributaria
Pérdida - - (140) (140}
Saldos a!l 31 de diciembre del
2017 2.550 1.668 318,923 323.141 -
Ver notas a los estados financieros
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Ab. Roberto Ponce Noboa Econ. Lorena”Dgy@ﬁech Aviles
Representante Legal Contador General
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MATERBANANO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Materbanano S.A. esta constituida en el Ecuador desde el 30 de septiembre de
1991, en la ciudad de Guayaquil vy su actividad principal es la prestacion de
servicios especializados en administracion de todo tipo de bodegas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no cuenta con empleades en
relacion de dependencia.

La infermacidn contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Infermacion Financiera para las
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compadnia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacidon en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Materbanano S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables inciuidas mas abajo. Ei costo histdrico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidén de estos estados
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF para las PYMES vigentes al
31 de diciembre del 2017, aplicadas de manecra uniforme a todos los pericdos
que se presentan:

Efectivo: Incluye aquellos activos financieros liquidos.

Propiedad de inversidn: Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias c ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccidén. Luego del reconocimiento inicial, la propiedad de inversién es
medida a su valor razonable.

La propiedad de la Cempafia mantenidas bajo contratos de arrendamiento
operativo para ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedad de
inversion y se miden de acuerdo con el modelo de valor razonable. Las
ganancias o peérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de ia
propiedad de inversidn se incluyen en los resultados del periodo en el que se
originan,
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Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicion o cuando
la propiedad de inversidon es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econdémicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad {(calculada como la diferencia entre los
ingresos par venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del pericdo en el cual se dio de baja la propiedad.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcuia utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones: Se reccnocen cuando se tiene una obligacidn presente (va sea
fegal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficias
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar. A continuacion se describe su principal de ingreso:

« Prestacion de servicios: Los ingresos cordinarios procedentes de la
prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacion de la prestacién del mismo.

Gastos: Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Come norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y. pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que [a compensacion sea requerida ©
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de {a esencia de la
transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, exceptc por aquellos activos financieros clasificados al wvalor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de ta transaccién se reconocen en resultados.



Teodos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado 0 al valor razenable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de !a fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compafia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. A continuacion se describe algunos criterios para su reconocimiento:

= Cuentas por cobrar: Las cuentas por cebrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables gue nc son cotizados en un
mercado activo.

« Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros
distintes aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre
el cual se informa. Un activo financierc estara deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del detericro como consecuencia de unc o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieres, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

- Dificuitades financieras significativa del emiscr o del obligado;

- Infracciones de las clausuias contractuales, tates como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principai;

Es probable que el prestataric entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera, y;

La desaparicidn de un mercado active para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente
a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera, tal como indicamos a continuacion:

* Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, nc derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.




Modificaciones a las NIIF para las PYMES aplicables a partir del 1 de
enero del 2017

Vigentes a

NIIF para tas PYMES Titulo . )
partir de:

Conceptos y principios

Modificaciones a la seccion 2
fundamentales

Enero 1, 2017

Instrumentos financieros

Madificaciones a la seccidén 11 L
basicos

Enero 1, 2017

Instrumentos financieros

Modificaciones a la seccion 12 o
basicos

Enero 1, 2017

Modificaciones a la seccion 20 Arrendamiento Enero i, 2017
Modificaciones a la seccion 21 Provisidon y contigencias Enero 1, 2017

Ingresos de actividades

Modificaciones a la seccién 23 . }
ordinarias

Enero 1, 2017

¢ Maodificaciones a la seccién 2: Conceptos y principios fundamentales

Esta seccion describe el objetivo de 1os estados financieros de las pequenas y
medianas entidades (PYMES) y las cualidades que hacen que la informacion
de los estados financieros de las PYMES sea util. También establece los
conceptos y principios basices subyacentes a los estados financieros de las
PYMES, Ademas permite identificar las caracteristicas cualitativas
subyacentes en los estades financieros, asi como la relacion entre activo,
pasive, patrimonio, ingresos y gastos e identifica las circunstancias limitadas
en las cuales se pueden compensar, adicionalmente incorporan guias de
aciaracion sobre la exencion por esfuerzo o costo desproporcicnado que se
usa en varias secciones de la NIIF para las PYMES, asi como un
requerimiento nueve dentro de las secciones: correspondientes para que las
entidades revelen su razonamiento sobre el use de una exencion.

» Maodificaciones a la seccion 11: Instrumentos financieros basicos

En la seccion 11 de instrumentos financieros requiere un modelo de costo
amortizade para todos los instrumentos financieros basicos excepto para las
inversionas en acciones preferentes no cenvertibles y en acciones ordinarias
o preferentes sin opcion de venta que cotizan en bolsa ¢ cuyo valor
razonable se pueda medir en otro caso con fiabilidad sin esfuerzo o costo
desproporcionado.

Una entidad contabilizard los siguientes instrumentos financieros como
instrumentaos financieros basicos de acuerdo con lo establecido en {a Seccién
11:

- Efectivo;

— Un instrumento de deuda {como una cuenta, pagaré o préstamo por
cobrar ¢ pagar);

- Un compromiso de recibir un préstamo que:

I. No pueda liquidarse por el importe neto en efectivo, y;




II. Cuando se ejecute el compromiso.

Una inversion en accicnes preferentes no convertibles y acciones
preferentes u ordinarias sin opcién de venta;

Segun los instrumento de deuda que satisfaga todas las condiciones de (I) a
(IV) debera contabilizarse de acuerdo con la Seccién 11:

- los rendimientos para el tenedor (el prestamista/acreedor) evaluados en
la moneda en ia que se denomina el instrumento de deuda son:

I. Un importe fijo;
II. Una tasa fija de rendimiento sobre la vida del instrumento;

III. Un rendimiento variable que a lo largo de la vida del instrumento, se
iguala a la aplicacion de una referencia (nica cotizada o una tasa de
interés observable (tal como el LIBOR), o;

IV. aiguna combinacién de estas tasas fijas y variables, siempre que
tanto la tasa fija como la variable sean positivas (por ejemplo, una
permuta financiera de tasa de interés con una tasa fija positiva y una
tasa variabie negativa no cumpliria esta criterio).

- No hay clausulas contractuales que, por sus condicienes, pudieran dar
lugar a gue el tenedor (e! prestamista/acreedor) pierda el impoerte
principal y cualquier interés atribuible al periodo corriente o a periodos
anteriores. El hecho de que un instrumento de deuda esté subordinado a
otros instrumentos de deuda no es un ejemplo de esta clausula
contractual;

Las clausulas contractuales que permitan ¢ requieran que el emisor (el
deudor prestataric) pague anticipadamente un instrumento de deuda ¢
permitan o requieran que el tenedor (el prestamista/acreedor) lo
devuelva al emisor {es decir, exigir el reembolso) antes de la fecha de
vencimiento no estan supeditadas a sucesos futuros distintos de los de
proteger:

V. Al tenedor contra un cambio en el riesgo crediticic de! emisor o del
instrumento (por ejemple incumplimientos, rebajas crediticias o
infracciones de clausulas del préstama), ¢ de un cambio en el control
del emisor, o;

VI. Al tenedor o emisor contra cambios legales o fiscales relevantes.

— No existe un rendimiento condicional o una clausula de reembolso
excepto para el rendimiento de tasa variable descrito y para la clausuia
de pago anticipado descrita.

Si una medida fiable del valor razonable deja de estar dispenible, o no esta
disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado cuando se proporciona esta
exencion para los instrumentos financieres que se requeriria en otro caso gue
se midiese a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con esta
Norma, la entidad revelarda ese hecho, el importe en libros de los
instrumentos financieros, y, si se ha usado la exencién por esfuerzo o costo
desproporcionado, las razones por las que una medicion fiable del valor
razonable involucraria un esfuerzo o costo desproporcionado.




Modificaciones a la seccion 12: Instrumentos financieros basicos

Las meodificaciones requieren que la entidad al final de cada pericdo sobre el
gue se informa, mida a todes los instrumentos financieros que queden dentro
del alcance de la Seccion 12 al valor razonable y reconocerd los cambios en
el valor razonable en el resultado, excepto en el caso de:

- Que algunos cambics en el valor razonable de los instrumentos de
cocbertura en una relacion cobertura designada deban reconocerse
inicialmente en otro resultado integral, y;

— Instrumentos de patrimonio sin cotizacion publica y cuyo valor razonable
no pueda medirse de otra forma confiahilidad sin esfuerzo o costo
desproporcionado, asi como los contratos vinculados con tales
instrumentos que, en el caso de ejercerse, daran lugar a la entrega de
tales instrumentos, los cuales deberan medirse al costo menes deterioros
de valor.

Si la medida fiable del valor razonable ya no esta disponible sin esfuerzo o
costo desproporcionadc para un instrumento de patrimonio, o contrato
vinculado a este instrumento que si se ejerciera daria lugar a la entrega de
es0s instrumentos sin cotizacion pulblica pero medidos al valor razonable con
cambios en resultados, su valor razonable en la Gitima fecha en la se midio el
instrumento con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado se tratara
como el costo del instrumento. La entidad medird el instrumento a este
importe de costo menos deterioro de valor hasta que sea capaz de
determinar una medida fiable del valor razonable sin esfuerzo o costo
desproporcionado.

Modificaciones a la seccion 20: Arrendamiento

Esta modificacién trata sobre la contabilizacién de todos los arrendamientos
distintos de las pérdidas para el arrendador ¢ el arrendatario como
consecuencia de cldusulas contractuales que no estén relacionadas con
cambios en el precio del activo arrendade, variaciones de las tasas de cambio
de la moneda extranjera, cambios en los pagos por arrendamiento basados
en tasas de interés de mercado variable o con incumplimientos per una de
las contrapartes.

Modificaciones a la seccién 21: Provision y contingencias

Esta seccion establece que si es probable una entrada de beneficios
econdmicos (mas probable gue no) pero no practicamente cierta, una
entidad revelara una descripcién de la naturaieza de los activos contingentes
al final del periodo sobre el que se informa, a menos que involucraran costos
o esfuerzos desproporcionados, una estimacién de su efecto financiero,
medido utilizando los principios establecidos en esta secciéon. Si esta
estimacion involucrara esfuerzo o costo desproporcionado, la entidad
revelara ese hecho las razones por las que la estimacion del efecte financiero
invalucraria dicho esfuerzo o costo desproporcionado.

Modificaciones a la seccion 23: Ingresos de actividades ordinarias

Aplica a ingresos ordinarios que surgen de la venta de bienes, prestacian de
servicios, contratos de construccion y el usc por parte de terceros de los
activos de la entidad que rinde intereses, regalias o dividendos. Cabe indicar
que esta seccion crea el concepto de incobrable,



Los ingresos ordinarios se reconocen cuando sea probable que los beneficios
economicos fluirdn para la entidad, cuando la cantidad de los ingresos
ordinarios pueden medir confiablemente y cuando se satisfacen las
siguientes condiciones:

- Bienes: Se han transferido los riesgos y beneficios al comprador y los
costos se pueden medir confiablemente, y;

- Servicios: Cuando la etapa de terminacion y los costos se pueden medir
confiablemente.

Los ingresos ordinarios provenientes del uso por parte de otros de los activos
de la entidad se miden seqgun las siguientes bases:

- Para los intereses: el método de interes efectivo;
- Para las regalias: la base de causacion de acuerdo con el contrato, y;

- Para los dividendos: cuando se establece el derecho del accionista a
recibir el pago.

Cuando se difiere el pago de la consideracion y el acuerdo contiene un
elemento de financiacion, los ingresos ordinarios se reconocen al valor
presente de los ingresos futuros determinado una tasa de interés imputada
gue refleje el precio de venta que habria sido al contado. La diferencia entre
el valor presente de todos los ingresos futuros y la cantidad nominal de la
consideracidn se reconoce como ingresos ordinarios por intereses.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacidon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Companfia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

e Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considere necesaric, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algiun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abonc a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

*/




4 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas per cobrar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.5. ddlares}
Cuentas por cobrar:

Compafiias relacionadas, nota 12 420.292 288.364
Compafias locales 23.458 146.554
Subtotal 443.750 434,918

Otras cuentas por cobrar:
Otres 504 -

Total 444.254 434.918

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos de cuentas por cobrar a large plazo
corresponden a saldes que mantienen una antiguedad mayer a un ano e incluyen
saldos pendiente de cobro con compafias locales y relacionadas que se
encuentran en procesc de liquidacion y sin operacion, sabre todos estos saldos la
Administracidn de la Compafia se encuentra en planes de reestructuracion de
deudas y se encuentra en proceso de definicion con dichas entidades sobre los
plazos de recuperacion y ta aplicabilidad del cobro de una tasa de interes, si fuera
el caso.

La Administracién de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracion de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compafiia dispone de poiiticas de gestién de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros
sean recuperados dentro de los términos acordados,

5 PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2017, propiedad de inversidn representa un bien no
depreciable que se compone de terrenos que esta ubicado en el sector "Industria
al Rio" en cantdén Duran, de la provincia del Guayas, el cual se encuentra
alquilado a una compainia local relacionada.

6 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. délares)
Cuentas por pagar:

Compafiia del exterior 402.870 402.870
Compafiias relacionadas, nota 12 85.899 74.480
Compafiias locales 47,397 48.065
Total 536.166 525.415

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de compaiia del exterior corresponde a una
deuda con Financiera Sudamericana Limited, entidad financiera domiciliada en
las Islas Bermudas, con un plazo de vencimiento no establecido y sobre el cual
no se ha definido el pago de una tasa del interés,



Al 31 de diciembre de 2017, los saldos de cuentas por pagar a largo plazo
corresponden a saldos que mantienen una antigiledad mayor a un afo e incluyen
saldos pendiente de pago con compaiias relacionadas y locales que se
encuentran en proceso de liquidacidn y sin operacién, sobre dichos saldos la
Administracién de la Compania se encuentra en procesos de reestructuracion de
deudas para la definicién con dichas entidades sobre los plazos de cancelacion y
la aplicabilidad del pago de una tasa de interés, si fuera el caso.

La Administracién de la Companfia considera que dichas cuentas por pagar seran
liquidadas acorde al plan reestructuracién de deuda que se estan implementando
entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos
financieros para asegurar que todas las deudas se pagaran dentro de los
terminos acordados.

7 IMPUESTOS

« Tarifa de impuesto a la renta: De conformidad con disposiciones legales,
el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22% scbre las utilidades
sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que correspenda a 'a participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia sera del
25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion {la tarifa de impuesto a la renta fue del
22% saobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion para el afio 2017 y 2016).

A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimenic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. En tal sentido, se constituye este anticipo en el
impuesto a la renta minimo, solo si este sea mayor gque el impuesto a la
renta causado calculado en la determinacion del impuesto a ia tasa del 22%
0 25%, que fuere el caso, de cada afo.

Durante el afio 2017, la Compaiiia no determino el anticipo de impuesto
a la renta; sin embargo determino un impuesto causado de US$331,
consecuentemente, la Compafila registrd en resultados US$331
equivalente al impuesto a la renta causado, en razon gue el impuesto a la
renta causado fue mayor al anticipo determinado.

Durante el afio 2016, la Compafia defermino como anticipo de impuesto
a la renta de US$3.8 mil v un impuesto causade de US$1.5 mil,
consecuentemente, la Compafia registrd en resultados US$3.8 mil
equivalente al impuesto a la renta minime, en razén gque el mismo es
mayor que el impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibies de revision las declaraciones de los afios 2015
al 2017.

* Aspectos tributarios:
El 29 de diciembre del 2017 se publicd la Ley Grganica para la Reactivacion

de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la
Gestion Financiera, los aspectos mas importantes son:
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Cambio de la tarifa de impuesto a ia renta para personas juridicas del
22% hasta el 28%;

Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3
anos;

Deducciéon adicional de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o
servicios a organizaciones de la economia popular vy solidaria (incluidos
artesanos que sean parte de estas organizaciones);

Para establecer la base imponible del impuesto a ia renta de las
sociedades consideradas microempresas, se deducira un valor adicional
equivaiente a una fraccion basica exenta del impuestc a la renta para
personas naturales;

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a
favor de las micro y pequefias empresas; y, de las sociedades
exportadoras habituales, siempre que esta Ultima mantenga o incremente
el empleo;

Rebaja de hasta 50% a la tarifa especifica de ICE en el caso de bebidas
alcohdlicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la
destilacion de la cafa de azucar, adgquiridos a productores que sean
artesanes u organizaciones de la economia popular y solidaria que
cumplan con los rangos para ser microempresas;

Agrega como gasto deducible ios pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no del impuesto a la renta;

Ei beneficie tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impueste a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccion de bienes (incluido el sector manufacturero)
que posean 50% o mas de componente nacional; y, ¢) de turismo
receptivo;

Se establece que los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley
Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén
gravados con tarifa 0% de IVA;

Se elimina devolucidén de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumidor final de bienes o servicios, mediante tarjetas de débito, de
prepagce y de crédito;

Devolucién de! 1SD pagade por los exportadores habituales en la
importacidén de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que
exporten, en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del
impuesto a la renta;

Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales;
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Se elimina la deduccidon de los pagos originados per financiamiento
externo cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o
esté establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion;

Se agrega que para que los costos o gastos superiores a los US$1.000
sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito
tributaric para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de
utilizar a cualquier IFI's para realizar el pago;

Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a
la Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patrenales dei seguro obiigaterio;

Se excluiran, los montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generacion de nueve empleo, asi como
fa adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de
bienes o provision de servicios;

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
realicen mensuaimente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicicnal para la presentacidn de la respectiva declaracion, y;

Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior
a las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades financieras; casa de valcres; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias; v,
las empresas de administracién, intermediacion, gestién y/o compraventa
de cartera. El impuestc mensual es del 0.25% sobre los fondos
disponibles e inversicnes que mantengan en el exterior.

Un resumen de las reformas tributarias mas importantes ocurridas durante el
2017 es:

En las reformas a la resolucion 532, Normas para la aplicacion de precios
de transferencia, detalla la utilizacién de datos agregados de terceros
para la aplicacidon de los metodos y la justificacion de los ajustes de
comparabilidad, y;

En las reformas a la resclucion 566, abligatoriedad de reportar activos
monetarios del exterior, detalla [os cambios con respecto a los sujetos
obligados que mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios
en entidades financieras del exterior y a las fechas maximas de
presentacidon de informacion.

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Replblica
se establece que:

La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impueste a la
renta correspondiente al periedo fiscal 2017, para los siguientes
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos
mil {U5$500.000,00) ddlares de los Estados Unidos de América;
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- Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad vy sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil
(US$500.000,01) dolares de los Estados Unidos de Ameérica y un centave
de ddélar hasta un millén {US$1.000.000,00) de ddlares de los Estados
Unidos de América, v;

- La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecte del ejercicio
fiscal 2017, sean un millén (US$1.000.000,01) de dolares de los Estados
Unidos de América y un centavo de dolar o mas.

s Precios de transferencia

) De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes

”~ sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacicnadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precics
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulade de las operaciones de
la Compania con partes relacionadas durante el afo 2017, no supera el
importe acumulado mencionadao.

8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ia Compania
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados. La Compania dispone de una Gerencia Financiera,
que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directoric medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controiar su
efectividad.

- Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra expuesta a
”~ riesgos en la tasa de interés. Sin embargo. este riesgo es manejado por la
Compafia a través de la cancelacidn oportuna a entidades locales, y

manteniendo saldos per pagar a empresas Relacicnadas.

— Riesgo de crédito: Ei riesgo de crédito se refiere al riesge de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financliera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una pclitica de
unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

*« Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es comao sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en .S, dilares)

| Activo financiero:
| Efectivo y banco 1.750 1.750
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9 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1
valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuales otorgan un
voto por accién y un derecho a ios dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafiias requiere que por o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance e! 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados: Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue:
...Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Utilidades retenidas 318.210 318.350
Amortizacion de pérdida tributaria 373 -
Resultgdos acumulados provenientes de la adopcion 340 340
por primera vez
Total 318.923 318.690

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacidn por primera vez de las NIIF
para las PYMES, la cual segun Resclucién emitida por la Superintendencia de
Companias el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de [a siguiente forma:

+ Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF para las PYMES: Inciuye los valores resultantes de los ajustes
originados en fa adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES. El
saldo acreedor s0lo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de
las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico cencluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacidn de la Compaifiia.

10 INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.5. dolares)

Ingreso por arriendo 9.600 19.000
Al 31 de diciembre de 2017, los ingresos corresponde a servicios de

arrendamientc de las propiedades que mantiene la Compafia, el cual es
reconocido al final del afio.
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11 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos es como sigue:

Gastos de administracion
Gastos financieros

Total

Un detalle de gastes por su naturaleza es como sigue:

Impuestos y contribuciones
Otros servicios

Servicios publicos

Gastos financieros

IVA al gasto

Servicios profesionales
Otros gastos

Total

..Diciembre 31, ...

2017

2016

{en U.S. ddlares)

(8.933)  (32.581)
(476) (164)
(9.409) _ (32.745)

...Diciembre 31,..

2017

2016

{en U.S. dblares)

(4.169) (8.333)
(2.064)  (20.142)
(552) (232)
(476) (164)
(360) (2.737)
(325) -
(1.463) (1.137)
(9.409) _ (32.745)

Al 31 de diciembre de 2017, el gasto por impuestos y contribuciones
corresponde a gastos incurridos para el pago a entidades reguladoras por
concepto de contribucicnes societarias generadas en el presente periodo,

12 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales: Durante el afio, Materbanano S.A. realizé las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Ingreso por arriendo

_..Diciembre 31,..

2017

2016

{en U.5. ddlares)

9.600

19.000

Saldos por cobrar y pagar largo plazo: Los siguientes saldos se encontraban

pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Cuentas por cobrar:
Division exportadora
Division inmobiliaria
Division naviera
Divisidon automotriz

Total cuentas por cobrar relacionadas

..Diciembre 31,..

2017

2016

{en U.S. dolares)

419.549 287.620
568 548

- 175

175 -
420.292 288.344
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Cuentas por pagar:

Division exportadora 85.899 74.480

Al 31 de diciembre de 2017, la Administracion de la Compafia considerc revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Seccién 33 (Informacion a Revelar sobre Partes
Relacionadas), respecto de los criterios de control (subsidiarias) bajo una misma
controladora.

De acuerdo al criteric de la Administracion de ia Compafiia los ingresos por
servicio de arriendo a partes relacionadas se realizaron a los precios de
mercado.

Los saldos pendientes no estan garantizades y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
pericdo actual ni en periodos anteriores con respecte a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a largo plazo no generan interés y no
tienen un plazo de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre e! 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados
financieros (8 de junio del 2018} no se produjeron eventos que en opinién de la
Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia el 12 de marzo del 2018 y serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobades por la Junta de Accienistas sin modificaciones.
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