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APODERADO(A); quien(es) declara(n) que la(s) firma(s) constante(s) en el documento que antecede , es(son) suya(s), la(s) 
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THE MONTUFAR FAMILY 
REVOCABLE TRUST     

    THIS AGREEMENT (the “Agreement”), made and executed this 21 
December, 2018, is by and between CARLOS MIGUEL MONTUFAR BARBA 
and MARÍA GLORIA GANGOTENA CHIRIBOGA, residing in Ecuador, as the S: 
and GABRIEL IGNACIO MONTUFAR, residing in Ecuador, as the Trusies 

WITNESSETH: 

WHEEREAS, the Settiors desire to establish, effective immediately, a trust under 

all of the provisions dí this Agreement, and the Trustee is willing to act as Trustee 
hereunder. 

NOW, THEREFORE, the parties do hereby agree and declare as follows: 

ARTICLE l. 
INFORMATIONAL STATEMENT 

411 — Name: This Trust is for the benefit of CARLOS MIGUEL MONTUFAR BARBA 
FREILE and MARÍA GLORIA GANGOTENA CHIRIBOGA referred to as the 
Settlors. This Trust may be referred to as "The Montufar Family Revocable Trust 
dated December 21, 2018”, or for purposes hereunder, simply the “Trust”. 

1.2  Beneficiaries: Upon the fast to die of the Setilor's, the following are the 
Beneficiaries ofthe Trust: 

a) CARLOS CRISTOBAL MONTUFAR (US citizen) 
b) SEBASTIAN GABRIEL MONTUFAR (US citizen) 
c) GABRIEL IGNACIO MONTUFAR (Ecuador citizen) 
d) CRISTOBAL ENRIQUE MONTUFAR (Ecuador citizen) 

4.3 — Domicile: The Setilors are citizens of and domiciled in Ecuador. 

ARTICLE ll. 
PROPERTY SUBJECT TO THE TRUST 

2.4 Transfer to Trust The Settiors hereby assign, transfer, and deliver to the 
Trustees the property described in Schedule A annexed hereto. 

THE MONTUFAR FAMILY REVOCABLE TRUST 
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Accepience by Trustes. The Trustees agree to hold. manage, and dispose ol the 
Trust property in the manner and subject to the provisions contained in this 

Agreement. 

ARTICLE UL 
RESERVATIONS OF RIGHTS TO THE SETTLORS 

Right to Revoke, Alter. and Amend. During the Setijors' Iitetime, and so long as 
the Setilors are not incapacitated, the Setflors reserve the right to revoke. alter, 
or amena, in whole or part, this Agreement or any amendiment hereof, provided 
that the duties and liabilities of the Trustees shall not be materially increased 
without the Trustee's consent Settiors shall act jointy. Revocations, alterations, 

or amendments shall be made by an acknowiedged instrument signed by hs 
Setfiors in the presence of two (2) witnesses who shalj sign in the presence of 
he Setilors, and each other, and shall take effect only upon delivery to the 
Trustee. 

  

ARTICLE IV. 
TRUSTEE SUCCESSION 

Trustee. GABRIEL IGNACIO MONTUFAR. shall serve as the initial Trusies 
hereunder. Should GABRIEL IGNACIO MONTUFAR fail to qualify ar ceass to 
serve as Trustee hereunder for any reason, then CRISTOBAL ENRIQUE 
MONTUFAR shall serve as Trustee of such trust Should CRISTOBAL 
ENRIQUE MONTUFAR fail to qualify or cease to serve as Trustee hereunder for 
any reason, then a majority in interest of the beneficiaries then entitled to receive 
the income of such irust, or ihe legal or natural guardian of any ef them who is 
then under a legal disability, shall appoint an individual or a corporate fiduciary to 
serve as Trustee of such trust. 

No Bond Required. No Trustee at any time serving in any jurisdiction shall be 
required to furnish any bond or other security for the faithful performance of the 
office of Trustee Nhereunder, qualify before any court, register the trust, or fille an 

accounting in any court as a condition for the exercise of any of the powers and 
discretians herein conferred upon the Trusiee. This paragraph shall not affect 
the right of any beneficiary hereunder to require an accounting. To the extent 
permitted by law, the Settlor waives compliance by the Trustee with 3737.303. 
Florida Statutes (Duty to Inform and Account To Beneficiarios). 

Power to Appoint Co-Trustee or Successor Trustes. Except to the extent a 
successor Trustee is already effectively appointed hereunder. any individual 
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    corporate fiduciary to serve as suceessor Trustee to him or her. in addition 1h 

the then acting Trustees of a trust shall, by tinanimous vote, have the powek to 

appoint an individual or a corporate fiduciary to serve as Co-Trustee of NU o 
trust. if at any time there is no Trustee serving hereunder, iñen a majority n= 
interest of the beneficiaries then entitled to recejve the income of such trust, or 
the legal or natural guardian of any of hem who is ihen under a legal disability, 
shall appoint an individual or a corporate fiduciary to serve as successor Trustse 
of such trust ñ 

  

Removal of | tual Trustee. During the lifetime of the Setttor, any individual 

Trustee may be removed from office at any time by the Setilor. Upon the death 
of the Settlor, any individual Trustee may be removed from office at any time by a 
majority in interest of the beneficiaries then entitled to receive the income of such 
trust, or the legal or natural guardian of any of them who is then under a legal 
disability. In the event of the resignation or removal of an individual Trusiee of a 
bust, the person or persons having the power of removal, including, but noi 
límited to the Settior, shall appoint a successor individual or corporate Trustee. 

Method of Appointing or Removing Trusiee. Any appointment or removal of 2 
Trustee (1) shall be made by a written instrument executed with the formality 
required of a deed for the conveyance of real estate in the State of Florida; (2) 
shall take effect at the time and upon the conditions set farth in the instrument of 
appointment or removal, subject, however, to the written acceptance of the 
appointee (in he case of an appointment); and (3) may be revoked by a like 
instrument at any time before the appointment or removal shall take effect. 

Right to Resian. Without limitation as to any other method of resignation, any 
Trustee may resign as Trustee of any trust by giving sixty (60) days' prior written 
notice of such intention to do so to he Settlor, if then living, or, if the Settior is 
then deceassg, to the Co-Trustee(s), if any, and to the beneficiaries entitied to 
receive the income of such trust and the presumptive remaindermen of such 
trust, or to the legal or natural guardian of any of them who is then under a legal 
disability. In the event of such resignation, the person or persons io whom such 
notice of resignation shall have been given may, without fiability to any person, 
approve the accounts of and give a complete release and discharge to such 
resigning Trustee. Any Trustee who resigns shall not receive any termination fes 
or commission that might otherwise be payable by reason of termination of the 
trust or distribution of the trust principal. 
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Stand-by Trustee. Notwithstanding anything in this Article to the conirary, if at 
any time under the terms of this Trust, an individual Trustee is under a legal 
obligation to. support a beneficiary of any trust hereunder, and as a result of he 
terms of this Trust, such Trustes is forbidden from exercising any discretion 
granted to the Trustee to pay or apply the nel income or principal of such trustin 
discharge of hat Trustes's legal obligation, then such individual Trustee, shall 
appoint an individual or a corporate fiduciary to serve as Stend-by Trustes of 
such trust In such event, the decision of he Stend-By' Trustee shall be 
controlling as to any discretionary distributions applying the net income or 
principal of the trust in discharge of an individual Trustee's legal obligation 
hereunder. A Stand-by Trustee shall cease to act in such capacity upon the 
eariier of. 

la) The removal of the Siand-by Trustee from office by the individual 
appointing the Stand-by Trustee, or 

(E) The individual who appointed the Stand=by Trustes ceasing to act as 
Trustes hereunder. 

Ancillary Trustee. If itis necessary or desirable to administer an asset of this 
Trust in any jurisdiction wherein the Trustee named herein is unable or unwilling 
to qualify, then the Settlor confers upon thie Trustee then serving the power to 
appoint an ancillary Trustee (he “Ancillary Trustee”) in such jurisdiciion to 
edminisier any property located therein. An Ancillary Trustee shall cease to act 
in such capacity upon the eattier of. 

ía) The removal of the Ancillary Trustee from office by the individual 
appointing the Ancillary Trustee; or 

te) The individual who appointed ihe Ancillary Trustee ceasing to act as 
Trustee hereunder. 

Limitation on Appointment _of Trustees. Other than any specifically appointed 
Trustee above, after the death andíor incapacity of the Setilor, no Trustee 
appointed under tha terms of this Article shall be related or subordinate (within 
the meaning of Code Section 6721c]) to the beneñiciaries hereunder. 

Limitation on Appointment of Corporate Trustees. Any corporate fiduciary 
appoinied as Trustee or Co-Trustee hereunder, as lhe case may be, must be 
authorized to exercise trust powers either under ihe laws of the jurisdiction where 
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such corporate Trusiee is located, or under the national banking laws en 
the Congress of the United States. 

(2) persons fand/or entities) be-acting as Co-Trustees, any decision by such Co- 
Trustees shall require unanimity. 

ARTICLE V. 
DISPOSITION OF INCOME AND PRINCIPAL DURING THE LÍFETIME OF THE 

SETTLORS 

During the lifetime of the Settlors, the Trust shall be administered by the Trustee 
as follows: 

51 

5.2 

53 

5.4 
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income. The net income of the Trust shall be distributed to or for the benefit of 
the Setilors in such manner as the Settlors may from time to time direct. 

Principal. The Trustee may pay or apply all or part of the principal of the Trust to 
or for the benefit of the Settlors in such amount or amounts as the Trustee, in the 
Trustee's discretion, may determine to be in the best interest of the Settiors. 

Right of Withdrawal. Ifthe Settlors are serving as a Trustees, principal may be 
withdrawn or distributed in such manner as the Settlors deems advisable. !f the 
Settlors are not serving as a Trustes, the Settlors may withdraw sf or part of the 
trust principal by written request executed wifh the same formality as reguired for 
an amendment to this Trust. 

Disability. lf at any time ine Trustee is notified, that either of the Settlors are 
incapacitated, the Trustee may apply all or part of the net income or principal of 
the Trust as the Trustee deems appropriate for the support, maintenance, health, 
and comfort of the Settlor, the Seitlors descendants, or for any other purpose 
which the Trustee deems to be for the best interest of the Settlor. The Trustee 
may make gifts, as the Trustee deems appropriate, in amounts no greater than 

the amount then quaiifying for the annual exclusion from gift tax under Code 
Section 2503(b), or the tuition and medical expense exclusion from gift tax under 
Code Section 2503(e), and to such charitable organizations to which the Settlor 
has made charitable gifs on a regular basis during the Settiors lifetime. Any 
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income nof so paid or applied shall be accumulaled and added to the principal of 
the Trust. The Trustee shell be fully protected in relying upon or declining to rely 
upon such evidence of ihe Settior's incapacity as may be fumished by the 
S s attomey or the Settlor's physician in writing. The interasi of all other 
beneficiarios of ihe Trust shail be secondary and subordinate to the well-being of 
the Setilor. 

    

  

Death of S: Upon ie death of the Settior, the Trustee shall distribute the 
assets ofíhe Trust as follows: 

  

(a) Accumulation of income.  Accumulated, accrued, and undistributed 
income es of ne daie of deaih of the Setijor shali he added to the principal 
ofine Trust. 

(b) Payment of Death Obligafions. If not covered by other sources, the 
Trustes shall pay to the Personal Representative of the Settiors estate 
such sum or sums as such Personal Representalive may certify to be 
required to pay the Settior's “death obligations” consisting of the following: 

1] lliness and Funeral Expenses. The expenses of the Setilor's last 
íliness and funeral, and the expenses of administering Me Seitior's 
estate, including fees and expenses attributable to assets included 
ín the Setilors gross estate and all real properiy faxes and 
maintenance expenses ihat may accrue or be incurred during the 
administration of real property owned by the Settlor or this Trust; 

( — Outstandina Debts. Ali of the Setilors debís enforceable against 
the Trust's assets; and 

(hi) Deasín Taxes. Uf enforceable against the Trusl's assets, all estate, 
inheritancs, succession, and other death taxes, including any 
interest and penallies thereon, payable by reason he Setilor's 
death, together with ali acquirers taxes that may be assessed in 
any jurisdiciion, whether or not such property passes hereunder, 
which are directed to be paid from the Settlor's estate pursuant to 
the provisions of Settior's last will and testament (or codicil). 

   

(fc) Allocatton_of Death Obligations. Any and all of the aforementioned 
expenses of administering the Setllo”s estate, and ail of the 
aforementioned taxes, including interest and penalties therson, shall be 
charged against and paid from the property passing under Article Vil. 

  

DATED DECEMBER 21, 2018 Carlos Miguel Monmufar Barba Freila 
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(4)  Aufhorization to Rely upon Personal Representative's Certif 
Trustee is authorized to rely conclusively upon the 
Representative's certification of the sums required to satisg 
requirements of this Articie. The Trusiee shall not have a duty to: 

  

E Determine the accuracy or propriety of any sum so certified; 

(IB) See to the application of any sm paid, or other property delivered, 
to the Settlor's Personal Representative; or 

(til) Viithihold distibution of any asset prior to any such certification. 

ARTICLE VL 
DISPOSITION OF TRUST BALANCE SUBSEQUENT TO THE DEATH OF SETTLOR 

Aíter the death of the surviving Settlor, and after providing for the foregoing 
distributions, the Trustee shall divide and distribute the balance of the Trust to the then 
living Beneficiaries in equal shares, per stirpes. 

ARTICLE Vil 
AS TO THETRUSTEE 

7.1 Sítus and Governing Lew. This Agreementand each trust established hereunder 
shall have an initial situs in and shall be govemed by the laws of the State of 
Florida. The Trustee may, in the Trustee's sole and absolute discretion, from 
time to time, change the situs or governing law of any trust esteblished 
hereunder to a jurisdiction other than the State of Florida, including, but not 
limited to any jurisdiction outside of the United States, and from the date of such 
changes of domicile, the law of the jurisdiction designated by the Trusies shall be 
the law applicable to the Trust. 

ta) The Settlor acknowledges that although íhe Trust's initial situs shall be 
Florida, thatitis the intent of the Setílor, that for purposes of United States 
federal income taxation, during the lifetime of the Settlor, and thereañter, 
ihe lifetime of ine Setilor's spouse, that this Trust be treated as a foreign 
trust Under Treasury Regufation 301.7701-7, a trust will not mest ihe 
United States Court Test of Code Section 7701(a1(30XE), and therefore 

THE MONTUFAR FAMILY REVOCABLE TRUST 
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be treated as foreign, if the trust instrument contains a provision whereby 
íhe trust would be removed from the United States jurisciction if a United 
States court aitempted ío assert jurisdiction or otherwise ervise the 
administration of the trust, directly or indirectly. Accordingly, if ai anyiime 
¿during the lifetime of. the Settilor, and thereafter, the lifetime of the Settlor's 
spouse, a court of ie United Siates attempts to assert Jurisaiction or 
otherwise supervise the administration of is Trust, or any trusts 
hereunder, then ne Trust's situs shall automatically change outside of 
Florida, as so directed by the Trustee from time to time, or in the absence 
af direciions by the Trustee, tien to the Bahamas. The provisions of this 
paragraph 7.1(a) shall automatically terminate upon the death of the 
Setilor and ihe Seíticrs speuse, unless otherwise directed to the contrary 
in writing by a majority in interest of the beneficiaries then entitled to 
receive the income of a trust hereunder, or the legal or natural guardian of 
any of them who is then under a legal disability. 

    

   

  

ib3 A change of situs or goveming law shall not affect the validity or 
construction of any trust hereunder or create in any beneficiary eny right 
or power other than those to which such beneficiary was íhen entilled in 
the State of Florida. 

Certification Regarding Prior Administration. Any suceessor Trustee is 

specifically authorized tó accept hs trust assets as the same may be certified to 
such Trustee by any prior Trusise or as may be approved by the beneficiarias 
then entitled or permitted to receive the income of such trusts (or the legal or 
natural guardian of any of hem who is then under a legal disability), without the 
necessity of a full accounting or inguiry into the prior administration of the trust by 
any prior Trustee. 

Delegation of Powers. Any Trustes may delegate to another Trustee the right to 
exercise any power (discretionary, administrative, or oth se) by an 
acknowledged instrument and may revoke the delegation at any time by delivery 
of an acknowledged instrument tosuch other Trusies. 

    

Termination of Trustee Capacity. Any individual Trustes shall be deemed to 
have cessed to serve as Trustee of a trust upon the first to occur of the following: 

fej Unable to Manage Financial Affairs. For all purposes under this Trust 
Agreement, the Settlor shall be considered incapable of managing his own 
affairs and treated as unable to act hereunder, ifeither 

DATED DECEMBER 21, 2018 Carlos Miguel Montufar Barba Freile 
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(b) 

          Seiilor to be incompetent, er 

(ii) whenever there is delivery of and acceptance in writing by all the 
Successor Trustees (which ecceptance may be refused by any such 
Successor Trustee in his/her absolute discretion for any or no reason, 
end as a result of which he/she shall incur no “ability of any 
character) of, a written certificate; signed by 2 physicians familiar with 
the Settiors condition, stating that in the opinion of the signers of 
such certificate (one of which must be the then attending physician of 
Settior), he Setior is in such permanent physical or mental 
deteriorated condition that he is and thereafter will be unable to 
responsibly conduct business and financial affairs on a continuous 
basis. 

After any peñod of incapacity, for all purposes under this Trust 
Agreement, ne Settior shall once again, be considered capable of managing his 
own affairs and treated as able to act hereunder, if either 

(i) there is delivered to the Successor Trustees a certified copy of an 
order or decree of any court of competent jurisdiction adjudicating the 
Setilor to be competent, or 

(íi) whenever there is delivery of and acceptance in writing (which 
acceptance, may noi be refused) by all ihe Successor Trustees of, a 
written ceríificate, signed by 2 physicians familiar with the Setilor's 
condition, stating that in the opinion of the signers of such certificate 
(one of which must be the then attending physician of Settior), the 
Setilor is and thereafter will be able to responsibly conduct business 
and financial affairs on a continuous basis. 

(c) The Settior hereby authorizes the disclosure and release of any of his 
individually idenfifíable health information and any other medical records to any 
of ihe Trustees named herein. This Authorization is intended to saústfy the 

requirements of the Healih Insurance Portabiliiy and Accountability Act (42 
U.S.C. $ 13204) (HIPAA) and successors thereto as well as comparable state 
laws for the disclosure of information to Setilor's agent. 

td) The entities who are authorized to discilose and release Settlors 
individually identifiable health information and any other medical records to 

THE MONTUFAR FAMILY REVOCABLE TRUST 
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Settlor's agent are any entity or entities that are subject to the privacy 
requirements of HIPAA and/or federal or state law. 

te) Settlor intends inat his agent be treated as he would be with respect to his 
rights regarding the use and disclosure of his individuaily identiflable health 
information or other medical records. Setilor's agent who receives any such 

information and records pursuant to this authorization may make whatever use of 
such information as is necessary for purposes of sarrying out hat agents duties 
toward Setilor, as determined by Setilor's agent; or 

   

Appointment of Guardian. Upon the appoiniment in Florida or elsewhere 
of a guardian of the person or property or conservatos of such individual Trustee; 
or 

ía) Death or Resignafion. Upon the death or resignation of such individual 
Trustee. 

Automatic Removal of Trusiee, Any Trustee shall automatically cease to be a 
Trustee of this. Trust if any of the following events occurs within the territory 
where such Trustee is incorporated (in the case of a corporate Trustee) or 
resident 

te The invasion of suck territory by military force; 

(by The taking af any action by he government of the territory the purpose or 
effect of which is the acquisition expropriation or confiscation ef any oí ihe 
assets of the Trust, 

le) The interference with the free exercise by such Trustes of the Trustes's 
tunctions in respect of the Trust or the Trustee's discretion in respect 
thereof or 

  

(3  Hihe Trustee is incorporated (in the case of a corporate Trustee), or a 
resident or citizen of the United States, then upon a court of the United 
States attempting te exercise jurisdiction over he Trust or the Trustes; 
PROVIDED HOWEVER, inat after the death of ne Setilor and the 

Settiors speuse, ihe terms of paragraphs 7.5(b) and 7.5(d) shall 
automatically terminate unless otherwise directed to the contrary in writing 
by a majority in interest of he beneficiarios then entitled to receive ihe 
income of a trust hereunder, or the legal or natural guardian of any of 
them who is then under a legal disability. 

 



        
7.6  Custody of Trust Estate. While acting hereunder, the corporate Trusies 

agent) shall have the sole custody of he assets constituting the trust ed) 
sach írust or share thereof, and shell be responsible for the maintenant 
adequate records refiecting the condition of the tust and he income 
expenses thereoí, Such records shall be open at all times to inspection by the 
individual Trustee, if any, or by the respective beneficiaries of the trust, or the 
lega! representatives or attomeys of such persons. 

   

  

    

Z.7  Trustee Compensation Any corporate Trustee shall receive compensation as 
determined by its standard fee schedule in effect and applicable at the time ofihs 
performance of ¡ts services, unless otherwise agreed to in wriing by he 
corporate Trustes. ifno such schedule shall be in effect at that time or if no such 

writing exists, t shall be enútled to resscnable compensation for the services 
rendered. Any individuai Trustee shall receive compensation as determined 
based on hisfher houriy rates ihen charged for such individuals professional 
services at the time of ihe performance of his/her services, unless otherwise 
agreed to in writing by the individual Trustee. If no such hourly rates are then in 
eifect for such particular individual trustee, then the individual trustee shall be 
entitled to reasonable compensation for he services rendered. Any Trustee shall 
be reimbursed for reasonable expenses incurred in serving as Trustee. 

  

ARTICLE Will 
ADMINISTRATIVE POWERS OF TRUSTEE 

84 The Trustee shall have the following powers in addition to all powers now or 
hereafter conferred upon trustees by law, provided that such powers shall noi be 
exercised in a manner so as to deprive the beneticiary of any “qualñied 
terminable interest property" trust of “all tie income" of íhe trust as that phrase is 
used in Section 2056(bX7)(B) of the Code: 

(a) invest Trust Properiy. To invest end reinvest he trust property in property 
of any character, foreign or domestic, specifically including, but not limited 
to, real estate, business enterprises of any nature, bonds, notes, 
debentures, warranís, puts, calls, options, futures coníracis, inust receipis, 
commodities, leases, contracts, United Siates securitiss, interests in 

trusts, money market funds, mutual funds, common trust funds (including 
those maintained by any corporate trusiee or any afíliate thereof), 
repurchase agreements, and securities exempi from income tax 
(notwithstanding thai higher yields may be obtained by investment in 
securities not so exempt), or in any other property or undivided interests in 
property, wherever located, without being limited by any síatute or rule of 

e 
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law conceming investments by trustees and without any seguirement for 
diversification; 

Margin Account Usage. The Trustee shall have the discretion to establish, 
maintain, make investments on margín, and use a margin investment 

account for such purposes es he Trustce deems reasonable and prudent, 
No person dealing with the Trustee need see to the use or application of 
margin procesds nor place fimitalions or restriciions “upon the Trustes in 
the maintenance of a margin account However, lt is the intent of the 

Settlor that after the death of both the Setior and Settior's spouse, the 
trustees shall invest in instuments that preserve capital and provide 

modest income growth; 

Retein Trust Assets. To retain as a part of any trust any and all assets 
transferred to or acquired by ine Trustee, so long as the Trustes deems jt 
appropriate to do so, regardiess of whether said assets are he kind and 
class authorized by law for he investment of trust funds and wiihout 
regard to principles of diversiication; 

Establish Bank Accounts. Te retaín principal and income cash funds in 
interest and non-interesi bearing checking, savings, money market, and 
NOW accounts, for such reasonable period of time as tie Trustee may 
determine, pending invesiment or distribution to the beneficiaries 
hereunder; 

  

Deal In Real or Personal Property. With respect to any interest in real or 
persona! properiy, (1) to iease, including, without limitation, the power to 
negotiate a lease and execute a lease; (li) to exchange; (ii) to sell and 
convey, including, without limitetion, the power to locate a purchaser, to 

accept and execute a contract for sale, and to execute deeds, bilis of sale, 

and other closing documenis necessary or advisable in the discretion of 
ihe Trustee; or (lv) to make ány other disposition im public or private 
transactions desmed necessary or advisable in the discretion of the 
Trustee. No notice to or the consent of any beneficiary shall be required 
for any actian taken under this paragraph, and the Trustee shall be 
entiled to employ brokers and agents and pay hem reasonable 
compensation for such purposes; 

  

Sorrow and Lend Maney. To borrow such sums of money at any fíme and 
from time to time for sueh perioss of íme upon such terms and conditions 
from such persons or corporations (including any trustes hereunder) and 
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for such purposes as may be deemed appropriate, and to% Eo 
icans hy the pledge or hypoihecation of any property held hereús 

surns lvaned or as to the necessity, expediency, or propriely ofihe loan; to 
loan money to any parson or entity, including a beneficiary, upon such 
terms and conditions, with adequate security, and for such purposes as 
he Trustee may deem advisable; 

Make Nominee Registrations. To register any securittes or other property 
or any interest in property, in the name of any nominee or nominees, 
without describing the fiduciary capacity, and to hold any securilies in 
bearer form; 

Maintain Custody Accounts. To maintain custody or margin accounts with 
any banks, brokers, or trust companies, and to maintain satekeeping 
vaults: 

Exercise Ownership Riahis. To exercise all ownership rights, including, 
without limitation of generality. voting and subscripiion rights; and to 
otherwise exercise any and all rights and powers, and deal in and with 
securities at any time held hereunder, in the same manner and to the 
same exient as any individual owner and holder thereof might do; 

Purchese Investments at Premium. To purchase invesimenis ai 2 

premium and in the case of investments which have been purchased or 
otherwise acquired at a premium and which are callable or have fixed 
maturittes, to amoriize such premiums by charges agaínst income; 

Pay, Compromise. Setile, or Abandon Claims. To pay, compromise, 
seítle, cbject to or abandon all claims and demands in favor of or against 
the trust estate (specifically including any claim that may arise out of any 
income, gift, or death taxes); 

Dea! With Other Fiduciaries. To receive assets from amy source and to 
enter into any transaction authorized by this Artícile with the tegal 
representatives of any other estate or with the trustees of any other trust 
estais in which any beneficiary hereunder has a beneficial interest, even 
though any of such legal representatives or trustees is ajso a fiduciary 
hereunder; 

    

| 
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Distribute_ Income and Principal. To distribute income and principal in 
cash or ín kind, or partly in each, and io allocate or distribute undivided 
interests of different assets or disproportionate interests in assets, and no 
sajustment shall be made te compensate for a dispropertionete allocation 
of unrealized gain for Federal income tex purposes, provided that any 
distribution to or for the beneñt of a charitable organi 
Sections 170(c) and 205 
possible, from assets y 

(RDA; 

  

   
stion described in 

Sía) of the Code shall be made, to he extent 
ich produce income in respeci of a decedent 

    

Participate in Corporate Transactions. To participate in and to consent te 
y plan of reorganizaton, 1 pitalization, consolidation, merger, 

combination, dissoluñon, liquidation, or similar pian and any action 
ihereunder, includina, but not limited to, the deposit of any property with 
any protective, reorganization, or similar commities, the detegation of 

discretionary powers thereto, and the sharing in the payment of its 
expenses and compensation and the payment of any assesaments levied 
wáth respect to such property; and to receive and retain property under 
any such plan whether or not the same is of the kind in which fiduciaries 
are authorized by law or any rule of court to invest funds; 

   

    

locate_lteras to income. To allocate to income (funiess otherwise 
directed herein) all interest, all rental income not set aside 2s a reserve for 

depreciation, and all cash dividends or other cash disíributions (whether 
erdinary or exiraordinary) received from any source, including, but not 
limited to, cash dividends received from investment companies or 

investment frusts; 

  

Allocate ltems to Principal. To allocate to principal (unless ofnñenwise 
directed hereim al capital gains and all dividends and distributions 
payable in property or in stocks, bonds, or cier seourities whether of íhe 
disbursing company or another company; 

Make Discretionary Allocafions to income or Principal. To allocate to 
income or to principal as shell be deemed appropriate, any divideng or 
distribution, íhe allocation of which is not ascertainable under the 
preceding two (2) paragraphs, add the payment af Florida intangible 
personal property tax, Fany: 

Embploy_ Professionals. To employ investment counsel, accountants, 
depostioriss, custodians, brokers, consultants, agents, attorneys, and 
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employed shall be one in which a Trustee hereunder shall be a partner 
stockholder, member, officer, or director, or shall have any interest, and to 
pay the usual compensstión for his, her, its, or their services out of 
principal or income 25 may be deemed appropriate; and such 
compensation may be paid without diminution of or cherging the same 
against the commissions or compensation of any Trustee fereunder; and 
any Trusies who shall be a pariner, stockhoider, member, afíicer, or 
director in any such firm or corporatien shall nevertheless receive his 
share of the compensation paid to such firm or corporation; 

Make Distributions to Minors. To effect distribution io a minor by 
distributing the same to a custodian for such minor under he Uniform 
Transfers to Minors Act (or corresponding provisiori of law) in effect in the 
jurisdicioón where the minor resides, or elsewhere, and to select such a 
custodian for such minor, including a Trustee named herein; 

Transfer Assets to Alternative Situs. To transfer the assets of any trusi for 
purposes of administration to another situs outside he State of Florida 
and to appoint, ¡f necessary, as a special Trustee, any individual or 
corporation authorized under the laws of the United States or any state io 
adminisier or to co-administer such trust and to remove any special 
Trustee and reappoint themselves; 

incorporate Business. To continue to operate or participate in the 
operation of any unincorporated business for as long as the Trustee 
deems appropriate to so do; to incorporate or to participate in the 
incorporation of any business, and to operate such newly incorporated 
business; and to liquidate, mergs, consalidate, spin-off, or teorganize any 
business in such manner and upon such terms as the Tiusties deems 
appropriate; 

Conduct Business Interesís. To conduct any business interests owned 
alone or with others for whatever period of time the Trustee deems 
appropriate with all powers of an owner with respect theseto, including, but 
not limited to, the power to borrow money and pledge estate cr trust 
properiy as secunty therefor, or to delegate such powers to any pariner, 
manager, or employee; to dispose of any such business or any assets 
thereof, at public or private sale, upon such terms and conditions as tie 
Trustes deems appropriate; to form parinerships or corporations to carry 
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en such business, and to contribute any estate or trust property as capital 
thereof; and to employ, elect, or permit to be reteined any Trustee as a 
director, officer, or employee of such business entity: 

Divide Trusts for GST Purposes. To divide property in any irust being 
held hereunder wit an inclusion ratio, as defined in Section 2642(aX1) of 
the Code, of neither one (1) nor zero (0) into two (2) separate trusts 
representing bwo (2) fractional shares of the property being divided, one 
(1) to have en inclusion ratio of one (1). and the other to have an inclusion 
ratio of zero (0): 

Pool Asssts. To pool the assets of any or ali tusts hereunder for 
investment purposes, allocating to each trust an undivided interest in all 
assets so held; and lo: mergs any trust with any other trust held by the 
Trustee, whether created by a Guardian or by any other person by last will 
and testament (or codicil) or Deed, if the terms ihersof are substantially 
similar and hetd for he primary benefit of the same persons; 

Purchase Policies of insurance. To purchase new or existing policies of 
insurance, from any source, on the life of any person; 

Retirement Benefits. To accept during the term of any trusi oreated 
hereunder, as beneficiary, "“Retirement Beneñts” ihat may become 
distributable to the Trust by reason of the Setttors death. 

1 Retirement Benefits Defined. The term "Retiremient Beneñis" 
means amounts held in or payable purstant to a reirement or 
deterred income plan (of whatever type) qualiñed under Section 
201 of the Code, an individual reirement arrangement aualified 
under Section 408 of the Code, or a tex-sheltered annuity qualified 
under Section 403 of the Code, or any other benefits subject io the 
distribution rules of Section 401(2)(9) of the Code (all of which are 
hereinafter referred to as the “Plan”). 

(i)  PDistributions to QUIP Trusts. If the trust to: which Retisement 
Benefits are being distributed is a gualified terminable interest 
property trust, the Trustee shall withdraw from any such Plan, in 
sach calendar year, and add to such trust the greater of the 
following amounts: 

(83 the Plan's netincome for such year; or 
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9.1 limors. 
absotutely in the minor, but the Trustee may retain such property with ali of the 
rights, powers, duties, and discretions which are herein granted to the Trustee 
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    (B) he “minimum distribution amount" which is requiréa, 
withdrawn from the Plan under Section 401(28) € 

Code. 

Distributions to Non-OTIP Trusts. 1 íne trusi to which Retirement 
Benefits are being distríbuied is not a qualificd terminable interest 
property trust, the Trustes may withdraw from any such Plan, in 
each calendar year, and add tosuch trust the “minimum distribution 
amount" which is required to be wilhdrawn from the Plan under 
Section 401(a)(9) of the Code. 

  

Additional Withdrawals. The Trustee may withdraw from any such 
Plan, ih each calendar year, and add to the trust such additional 
amounis as the Trustee, in the Trusiee's discretion, deems 
appropriate for the health, support, maintenance in reasonable 
comfort, and education of any beneficiary of such trust, or to 
comply with any of the provisions of this Agreement. 

Classification of Trust Distibutions. The Trustee may clessify and 

treat as income the trust distributions of Retirement Benefits to the 
extent that the distribution represents income generated or deemed 
to be generated by the Plan añer the death of the Seitlor, 
notwithstanding he treatment of such distributions for trust 
accounting purposes. The Trustee may classify other distributions 
of Retirement Beneñlts as principal and may allocate to principal 
any expenses attributabie to principal distibutions. 

Convert Non-Producing Asseís. The Trustee may require ihe Plen 
Trustee or IRÁ sponsor of Retirement Beneñis to convert non- 
producing assets into inceme producing assets and te distribute 
assets io hs Setilors spouse to satisfy such spouse's re: 
make non-income producing property inceme producing. 

    

ARTICLE IX. 
BENEFICIARY UNDER DISABILITY 

lí any property shall become distributable to a minor, it shall vest 
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elseuñere in this Agreement, in that event, the Trustee shall invest and reinvest 
such property ana pay to or apply for he benefit of the minor so much or all of 
the net income and principal of such retajined property as hs Trustee deems 
appropriate for ine minor's best interests, accumulafing any net income not so 
paid of applied and adding such accumulated net income to principal, af least 
anntuelly, When the minor atteins majority, ne Trustee shall distribute such 
retained property as then constituied to the minor. If the minor dies before 
attaining majority, the Trustee shall distribute such retainéd property to the 
deceased mínor's estate. 

Adult Beneficiary. fin the opinion ofihe Trustes any adult beneficiary is unable 
to properiy manage his affairs, the Trustee may retain such property and pay to 
or apply for the benefit of the beneficiary all or part of such income or principal as 
ie Trustee deems advisable in he best interest of the beneficiary; PROVIDED 
HOWEVER, that no such power hereunder shall be exercised in a manner so as 
to deprive a beneficiary of any “qualified terminable interest property” trust of “all 
the income" of the tust as that phrase ís used in Section 2058(b)(71B) of ine 
Code. 

Application to Beneficiary. In applying income or principal for the benefit of any 
beneficiary, the Trustes is authorized ín the Trustee's discretion to expend such 
amounis for the best interest of the beneficiary in ene or more of the following 
methods as the Trustse deems appropriate: 

(aj Minor. [ncompetent or Incapacitated Beneficiary. By deliverina any such 
amount to the natural, general, or testamentary guardian of any 

beneficiary, or to a custodian for any beneficiary under the Uniform 
Transfers to Minors Act or similar law, or to any individual or entity having 
the care, custody, or conirol of any such beneñiciary, or with whom such 

beneficiary may reside, or to the committee, guardian, or conservator of 
any beneficiary who shall have been adjudicated an incompetent; or 

(kb)  Beneficiary. By delivering any such amount to such beneficiary, 
personaily; or 

fc) Beneficiary's Behalí. By making direct expengitures for the best interest of 
such beneficiary. 

Payment. The receipt of any such guardian, custodian, commiftee, conservator, 
individisa!, entity, or beneficiary, or evidence of such payment ar expenditure of 
any such amount, shall be a full and sufficient discharge to the Trustee for the 
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payment or expend 

líability and responsibility by reason of any amount so delivered, pao 
expended irrespective of the application or use thereof that may bs made by 3 
such person; and ihe Trustee shall have no duty to see to the application of any 

such amount. 

  

ARTICLE X. 
RESTRICTIONS, LIMITATIONS, AND POWERS REGARDING THE 

TRUST, TRUSTEE, AND BENEFICIARIES 

10.1 Perpetuities. Regardless of any conirary provision of this Agreement, no assets 
shall be heid in trust for a period longer than the longest statutory psriod provided 
in $689.225, Florida Siatutes, as it is then in force and effect, and, upon the 
expiration of such period, all such trusts shall terminate, and the Trustee shall 
distribute the trust property to the person or persons, or to the legal 
representative of such person or persons, then entiled or permitted to receive or 
have the beneñt of the income therefrom. if there is more than one income 
beneficiary, the Trustee shall make such distribution to such income beneficiarios 
in the proportior: in which they are beneficiaries or, if no proportion is designated, 
in eguai shares to such beneficiaries. 

10.2 Restrictions on individual Trustee. No individual Trustee, other than the Settior, 
who is also a beneficiary of any trust, shall participate in the exercise of any 
diseretion granted to the Trustee to (1) pay or apply the net icome er principal of 
such trust to or for the beneñí of himself or herself, including the termination of 
such trust, except to provide for his or her health, education, maintenance, or 
support as set forih under Sections 2041(bX(1(A) and 2514(c)(01) of the Code 
end Florida Statute 737.402(4)(31(1); or (ii) to exercise any discretion with 
respect to crediting or charging any itern to income er principal othenwise than as 
provided by law. in addition, any Trustee who is under a legal obligation to 
support a beneñiciary of any trust shall not participate in the exercise of amy 
discretion granted to the Trustee to pay or apply the net income or principal of 
such trustin discharge of inat legal obligation. 

10.3 Spendthrifi Provisions. Other than the Settlor: 

fa) No beneficiary hereundes shall have any right or power to pledge, assign, 
sell, transfer, or encumber his or her interest in any trust hereunder, nor 
shall any such interest be liable for ór subject to the debts, judgments, or 
other obligations of such beneficiary or to claims of any sorí against such 
beneficiary. 
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(bh) — No benefit devolving on any beneficiary hereunder shall form or constitute 
a poriion of any cornmunal, marital or joint estate of such beneñciary, but 
such beneñit shall be and remain te sole separate and exclusive property 
of such beneficiary. 

ic) Any benefit devolving a beneñiciary hereunder shall be expressly excluded 
irom any claims by iheir spouse or domestic partner, indluding, but not 
fimited to any claims to community property, sauitable distribution, special 
equity, alimony, palimony, support, maintenance or otherwise, and any 
benefits hereunder shall be free from the interference, control or marital 
power of any spouse or domestic pariner of such beneficiary. 

(dj  Nointerest ofa beneficiary hereunder may be used to discharge any legal 
obligation which they may have to support another. 

ej Unless specifically provided for to the contrary in this Trust, no interest of 
a beneñiciary hereunder shall be subject to any claims of forced heirship or 
inheritancs, including, but not limited to dower, survivorship interests, 

elective share, curtesy, allowance, exempt property, intestate succession, 
rights under "forced heir” or similar statutes, share of an augmented 
estate, homesteas, or otherwise. 

Power of Appoiniment tf a trust under this Agreement would, but for the 

provisions of this paragraph, be liabie for generation-skipping tax at the death of 
a beneficiary, such beneficiary shall have the power to appoint to such 
benefciary's estate, by a last will and testament (or codicil) expressly referring to 
and exercising this power, the smallest fractiona! share of such trust that would 
reduce to the minimum the aggregate estate, inheritance, succession, and 
generation-skipping texes payable upon such beneficiary's death, assuming no 
deduciions are allowed with respect to the appointive property. 

Collapse of Trust. If at any time the Trustes shall determine that it is 
uneconomical or not in the best interest of the beneñciaries to continue any trust 
created hereunder, the Trustee may lerminate such trust and distribute the trust 
property to the person or persons, or to the legal representative of such person 
or persons, then entitied or permitted to receive or have the benefit of the income 
thereírom. lf there is more than ons income beneficiary, the Trustee shall make 
such distribution to such income beneficiariss in the proporiion in which they are 
beneficiaries or, if no proportion is designated, in equal shares to such 
beneficiaries. This power shall not be exercised by any Trustee who is also a 
beneficiary of such trust. 
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beneñciary cí a trust hereunder is incapaciisted, all distributions (nafeino. 

distributions upon termination of the trust) to such incapacitated beneficiary, siPo 
te beneñiciary's withdrawal rights, and all of the beneficiary's rights to participate 
in decisions concerning the removal and appointment of a Trustee, may be 
suspended partialiy or wholly By the Trustee, in the Trustes's sole and absolute 
diseretien, until such time as the beneficiary ceases to be incapacitated. No 
Trustee hereunder shall have an affirmative duty to seek out'and determine 
winsther a beneñiciary is incapacitated at any point in time, and a Trustee may 
rely solely and exclusively on information, if any, provided to it from time to time 
by third parties as to whether a particular beneficiary is in fact incapacitated. In 
ihe absence of any information provided to it by any third party, if any, the 
Trustee may assume that a beneficiary is in fact not incapacitated. 

(a) For purposes of this Trust, a beneficiary shall be deemed to be 
incapacitated upon the occurrence of any of the following: 

(0 The invasion by a foreign military force of the territory where such 
beneficiary is then located; 

(th The membership by the beneficiary in a cult (including without 
fimitation any religious organization involving extreme devoted 
attachment to, or extravagant admiration for, a person, principle, or 
other object of devotion, especially when membership or 
participation in such an organization requires, or otherwise 
encourages a beneficiary to contribute a significant portion of he 
beneficiary'ss net worih to the organization or to other people, 
groups or organizations); 

(ii) The incarceration of the beneficiary as a result of being convicted of 
a felony or similar offense; 

(iv) The kidnapping of the beneficiary, which kidnapping, in the opinion 
of the Trustee, results in the beneficiary being unable to 
communicate effectively and/or to exercise freely hisfher rights; 

£v) Upon a court of competent jurisdiction making a determination that 
the beneficiary is incapable of managing hisfaer own affairs; 
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(vi) Upon two (2) qualiied medical practitioners approved by the 
Trustee issuing a certificate diagnosing the beneficiary as incapable 
of menaging his/ner own affairs; 

ívli) Upon the beneficiary's disappearence. For purposes of ihis Trust, 
a beneficiafy shati bé deemed to have disappezred ¡í, after having 
endeavored for a reasonable time, and with al! due diligence and by 
whalever meañs seems reasonable under he circumstances, he 

Trusiee has failed to elicit a response from the beneficiary after a 
request by the Trustee for a consultation or instructions regarding 
the property heid in trust; and 

(viii) Upon the reasonable determinalon by ihe Trusiee that the 
beneficiary: (i) routinely or frequently uses or consumes any illegal 
substance so as to be physically or psychologically dependent 
upon thaí substanee, or (ii) is clinically dependent upon the use or 
consumption of alcohol or any other legal drug or chemical 
substance that is not prescribed by a board ceriñed medical doctor 
or psychiatrist in a current program of treatment supervised by such 
dosior or psychiatrist, and as a result of such dependency ar 
consumption, the beneficiary is unable to care for himself or herself, 
oris unable to manage his or her financial affairs. 

(3 During such time as a beneficiary is deemed incapacitated by the Trustee, 
the Trustee may instead distribute to the beneficiary so much of the net 
income and principal of ihe beneficiary's trust as the Trustee, in the 
Trustee's sols and absolute discreilon, deems appropriate for the general 
welfare of such beneficiary. Any net income not paid or applisd shall be 
accumulated and added to the principal of the trust at least annually. No 
exercise of discretion in any year shail constitute a precedent obligating 
the Trustee to similar action in any other year. 

íc) When distributions to the beneficiary are resumed as a result of the 
removal of ínhe incapacity, the remaining balance, lí any, of distributions 
that were suspended, shall be distributed to the beneficiary at hat time. 

(8)  Notwithstandina anything in this paragraph to the contwary, the Trustee 
may not suspend any mandatory distributions or wiihdrewal rights that 
may be required for a trust to become or remain a gualified subchapier S 
trust, to become or remain a qualifed terminable interest property trust, a 
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grantor retained unitust, or to qualify for any federaí trensfer tex 
exemplion, deduction, or exclusion allowable with respect to that trust, 

3
 Any beneficiary serving as a Trustee, shall immediately cease to serve es 

Trustea in the event of their incapacity. Should the incapacity théereafter 
be removed, such bensficiary shall then be permitted to resume their 
duties as Trustee. 

  

ARTICLE Xi. 
SURYVIVORSHIP CLAUSE 

11.1  Beneficiaries. Ifany beneñiciary dies within forty-five (45) days añer the death of 
the Settlor, then for purposes of applying and interpreting this Agresmeni, such 
beneficiary shall be deemed conclusively to have predeceased the Setijor. 

11.2 Beneficiary Whose Life Measures Duration of a Trust. !f any person whose life 
measures the duration of a trust hereunder and any succeeding trust beneficiary, 
including any remainderman of such trust, die under such circumstances that 
there is reasonable doubt as to who died first, then for purposes of applying and 
interpreting this Agreement such person whose life measures the duration of 
such trust shall be deemed conclusively to have survived such succeeding trust 
beneficiary or remainderman, as the case may be. 

ARTICLE XI 
CONSTRUCTION AND DEFIMITIONS 

Unless the context indicates that a different meaning is intended, for all purposes 
ofinis Agreement: 

12.1 Construction 

(e) The singular number shall includes the plural number and the plural 
number shall include the singular number; 

(b) The use of any gender shall be applicable to all genders. 

142.2 Definitions. 

(a) The words *child” and "children" shall mean descendanis of the first 
degree only, and the word “issue” shall mean descendants of the first, 
secand, or more remote degree; 
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The words “child” “chitaren.* “issue,” aod “descendants” shall include any 
person legaliy adopted prior to attaining the age of eighteen (18) years 
and lhe issue of any such adopted person; 

The words "issue" and "descendants” shall include any issue of ihe Settlor 
in gestation at the time for determination hereunder later bom alive (en 

verítre sa mera); 

The term “Code” shall mean the internal Revenue Code of 1988, as now 
and hereafter amendes, and shall include any corresponding provisions of 
the Federal tex law which may from time to time be in efect; 

The term “education” may include, but shall not be limited to, expenses of 

tuition, books, incidentals in any way related thereto, and ali other 
services, items, and things required in connection with any course of study 
(including vocational apprenticeships, intemships, and residencies). Such 
expenses shail also include ihe travel and living expenses incurred in 
connection with a beneñciary's attendance at any educational institution. 
lt. is my intent that ihe term “educational institution,” as used herein, shall 
include, without limitation, private schools, colleges, universities, trade 
schools, and graduate schools; 

The word “minor” shall mean a person under the age of iweniy-one (21) 
years: 

The term “Personal Representative” shall inciude both the singular and ne 
plural and whenever used herein shall mean the original Personal 
Representative or Personal Representatives or any remaining or 
successor Personal Representative or Personal Representatives as the 
context indicates or requires: 

The terra “irusiee” shall include both the singular and the plural ande 
whenever used herein shall mean all trustees at any time serving and 
however appointed, including any successor irustee and any additional 
trusiee appointed or required to act in any jurisdiciion: 

   

The term “per stirpes” shall mean that no descendant may take whose 
ancestor is then living, and in respect of any deceased ancestor, such 

deceased ancestors putative share shall be divided equally into sub- 
shares so as to provide one (1) equal sub-share for each nen child of the 
deceased ancestor “who is living at the time of division, and one (1) equal 

 



13.1 The headings conteined in this Trust are for reference purposes only and are not 
intended to describe, interpret, define, or limit the scope, extent, or intent of this 
Agreement or any provision hersof. 

      

    

SA Dra, Pao NA 

sub-share for each child of ihe deceased ancestor who dies Beter the . 
time of division leaving living descendanis themselves at he times 
division, and so that he sub-share of a living child shall be allocated to 
that child, while he sub-share of any deceased. child shall in similar 
manner be divided per stifpes among hisfher descendants until the 
property is exhaustively divided and altocated; and 

The term “trust estats” shall include ali property listed ón the attached 
Schedule Á, and all invesimenis and re- investments thereof and additions 
inereto. 

ARTICLE XUL 
HEADINES FOR REFERENCE ONLY 
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REPUBLIC OF ECUASOR — 
PROVINCE OF PICHÍNCHA $$ 
Cer Os QUITO 
ELABASSY OF THE UNITED STATES OF AMERICA, 

1N WITMESS WHEREOF, the parties hersto have set their hands and seals the day and year 
first above written. 

. SETTLORS: 

   Maria Gloria Gang 
Setitor Esmadoñarm 10 

SIGNED, SEALED, PUBLISHED, AND DECLARED by the said CARLOS MIGUEL 
MONTUFAR BARBA FREILE, and MARÍA GLORIA GANGOTERNA CHIRIBOGA as and for 
the Settlors” Trust, in the presente of the undersigned, who, at tie Settlors' request and in the 
Settlors' presence and in the presence of each other, have hereunto subscribed our names as 
witnesses thereto, the day and year first above written, 

    
  

   
  

       

  

: 34% residing at ! 
Witness Sighature 

ho, 

Witness' Printed Name 
EJ Para É A 

- residingat (0% 
ineso Signature 

Wiiness' Printed Naim 
í Dar E 
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resenes of. 

    

Wiiness' Printed Name 
L Ma       

  

  

a residing at 
Wiiness' Signature 

Wiiness' Printed Name Ñ 
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Herminia Ordoñez 

Notarizing Officer 

Subserited and sworn ta hefasa 

  

     



  

Resustic os EcuaDon 
PROVINCE OF PICHBICHA $8 
CY OF QUITO 
EMBASSY OE TE UNITED STATES OF AMERICA: 

  

THE MONTUFAR FAMILY 
REVOCABLE TRUST 

SCHEDULE A 

Description Value 

Cash $10.00 

SETTLORS: 

      Carlos Migue! Montut Barba Freile 
e 

       

  

  

Maria Gloria Gangotena Chiriboga 

TRUSTEE: 

  

           Gabriel ignacio Montutar 

Aci s 

Rotanziná Officer 

Dated his 21st day of December, 2018. 

Subscribea and sworn to b 

this    
THE MONTUFAR FAMILY REVOCABLE TRUST 

DATED DECEMBER 21, 2018 
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FIDEICOMISO REVOCABLE TBD     STE ACUERDO (el “Acuerdo”), realizado y ejecutado el 18 de diciembre de 200892 ss" pú 

ARLOS MIGUEL MONTUFAR BARBA FREILE y MARÍA GLORIA GANGOTENA. CHIRIBOGA, 
lomicillados en Ecuador, a los que se les denominará los Constituyentes; y GABRIELE ENACIO 
AONTUFAR domiciliado en Ecuador, al que se jes denominará el Fideicomisario. 

'ESTIGO: 

  

¡IENTRAS, los Constituyentes desean establecer, inmediatamente efectuar, un fideicomiso bajo todas las 

ipulaciones de este Acuerdo, y el Fideicomisario está dispuesto a actuar como Fideicomisario en 
elante. 

    

AHORA, POR LO TANTO, las partes hacen por este medio acuerdan y declaran lo siguiente: 

ARTÍCULO L 
DECLARACIÓN INFORMATIVA 

|.1 Nombre: Este Fideicomiso es para el beneficio de CARLOS MIGUEL MONTUFAR BARBA FREILE y 
HARÍA GLORIA GANGOTENA CHIRIBOGA a los que se les denominará como los Constituyentes. Este 
“idelcomiso puede ser referido como “El Fideicomiso Revocable de la Familia Montifar firmado el 18 de 
liciembre de 2018”, o para los propósitos de este documento, como simplemente el “Fideicomiso”. 

eneficiarios: Bajo el último de ios Constituyentes en fallecer, los siguientes son los 

1,2 Beneficiarios del Fondo: 

ARLOS CRISTOBAL MONTUFAR (ciudadano de Estados Unidos de América) 
SEBASTIAN GABRIEL MONTUFAR (ciudadano de Estados Unidos de América) 
3ABRIEL IGNACIO MONTUFAR (ciudadano de Ecuador) 
RISTOBAL ENRIQUE MONTUFAR (ciudadano de Ecuador) 

".3 Domicilio: Los Constituyentes son ciudadanos y domiciliados en Ecuador. 

ARTÍCULO IL 
PROPIEDAD SUJETA AL FIDEICOMISO 

.1 Transferencia al Fideicomiso. Los Constituyentes por este acuerdo designan, transfieren, y entregan a 
35 Fideicomisarios las propiedad descrita en la Programa A anexada a este Acuerdo. 

.2 Aceptación del Constituyente. Los Fideicomisarios acuerdan conservar, manejar, y disponer la 
ropiedad del Fideicomiso de la manera sujeta a las estipulaciones de este Acuerdo. 

El Fideicomiso Revocable de la Familia fechado el 
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ARTÍCULO Mi, 
RESERVA DE DERECHOS DE LOS CONSTITUYENTES 

    3.1 Derecha a Revocar, Alterar y Enmendar. Durante la vida de los Consiituyentes 
Constituyentes no estén incapacitados, los Constituyentes se reservan el derecho a fi y 
enmendar, total o parcialmente, este Acuerdo o cualquier enmienda incluida en este Acuerdo, 

estableciendo que los deberes y responsabilidades de los Fideicomisarios no deberán incrementar 
materialmente sin el consentimiento de los Fideicomisarios. Los Constituyentes deben actuar 
conjuntamente. Las revocaciones, alteraciones e enmiendas deber estar realizadas a través de un 
instrumento reconocido suscrito por les Constituyentes en presencia de dos (2) testigos quienes deberán 
ftemar en presencia de los Constituyentes, y cada uno, y deberá entrar en vigencia solamente con el envío 
al Fideicomisario, 

    

  

ARTÍCULO IV, 
SUCESIÓN DEL FIDEICOMISARIO 

4.1 Fideicomisario. Los Constituyentes deberán servir como los Constituyentes iniciales de este Acuerdo. 
Los dos Constituyentes deberán no calificar o dejar de servir como Fideicomisarios de este Acuerdo por 
cualquier razón, por lo que GABRIEL IGNACIO MONTUFAR, deberá servir como Fideicomisario de tal 
Fideicomiso. En caso de no calificar o dejar de servir como Fideicomisario de este Acuerdo por cualquier 
razón, por lo tanto, CRISTÓBAL ENRIQUE MONTUFAR, deberá servir como Fideicomisario de tal 
Fideicomiso. En caso de que los dos deberán no calificar o dejar de servir como Fideicomisarios de este 
Acuerdo por cualquier razón, por lo tanto, una mayoría con intereses de los beneficiarios por lo tanto con 
derechos para recibir ingresos de tal fideicomiso, c un curador legal o natural de alguno de ellos que esté 
por to tanto bajo alguna incapacidad, deberá nombrar un fiduciario individual o un fiduciario corporativo 
para que sirva como Fideicomisario de tal fideicomiso. 

4.2 Fianza no requerida. Ningún Fideicomisario sirviendo en cualquier momento en cualquier jurisdicción 
deberá estar obligado a presentar cualquier fianza u otra garantía para el desempeño fiel del cargo del 
Fideicomisario aquí requerido, comparezca ante cualquiera corte, registrar el fideicomiso, o presente un 
estado de cuenta ante cualquier corte como una condición para el ejercicio de cualquier de les poderes y 
discreciones aquí establecidas conferidas al Fideicomisario. Este parágrafo no deberá afectar el derecho de 
cualquier beneficiario constante en este documento de requerir un estado de cuenta. En la medida de lo 
permitido por la ley el Constituyente renuncia el cumplimiento del Fideicomisario con el artículo 737.303 de 

los Estatutos de Florida (Deber de Informar y Rendir Cuentas a Los Beneficiarios). 

4.3 Poder para Nombrar un Co-Fideicomisario o Sucesor del Fideicomisario. Excepto en la extensión de 
un sucesor del Fideicomisario está ya efectivamente nombrado en este Acuerdo, cualquier Fideicomisario 
individual o un fiduciario corporativo para servir como sucesor del Fideicomisatio pare el o ella. 

Adicionalmente, todos los que estén actuando como Fideicomisarios de un fideicomiso deberán, por voto 
unánime, tener el poder de nombrar un fiduciario individual e corporativo para servir como Co- 
Fideicomisario de tal fideicomiso. Si en cualquier momento no hay un Fideicomisario sirviendo en esie 
Acuerdo, ahí una mayoría en interés de los beneficiarios ahí nombrados con derecho a recibir los ingresos de 
tal fideicomiso, o el curador legal o natural de cualquiera de los que esté bajo una incapacidad legal, deberán 
nombrar un fiduciario individual o corporafivo para servir como sucesor del Fideicomisario de tal fideicomiso. 
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   del Constituyente, cualquier Fideicomisario individual puede ser removido de su cargd”er cualquier 
comento por una mayoría en interés de los beneficiarios que tienen derecho a recibir el ingreso de tal 
fideicomiso, o el curador legal o natural de cualquiera de los que tengan una incapacidad legal. En el caso 
de que la resignación o remoción del Fideicomisario individual de un fideicomiso, la persona o personas 
gue tengan el poder de remoción, incluyendo pero no limitando al Constituyente, deberá nombrar un 
sucesor de Fideicomisario individual o corporativo. 

   

4.5 Método de Nombramiento o Remoción de un Fideicomisario. Cualquier nombramiento o remoción de 

un Fideicomisario (1) deberá estar efectuado por escrito por un instrumento escrito ejecutado con la 
formafidad requerida para un título de iraspaso de bienes inmuebles dei Estado de Florida: (2) deberá 
tener efecto en cualquier tiempo y con las condiciones establecidas en el instrumento para nombrar, 
remover, sujetar, sin embargo, para que la aceptación escrita del nombrado (en el caso de un 

nombramiento); y (3) puede ser revocado por un instrumento similar en cualquier momento ante el 
nombramiento o remoción debe tomar efecto. 

4.6 Derecho a Renunciar. Sin limitación a cualquier otro método de renuncia, cualquier Fideicomisario 
duede renunciar como Fideicomisario de cualquier fideicomiso otorgando sesenta (60) días previo una 
rotificación escrita de tal intención al Constituyente, si estuviere con vida, a, si el Constituyente estuviere 
“allecido, para el Co-Fideicomisario (s), si existiese, y para los beneficiarios con derecho a recibir el 
hgreso de tal fideicomiso y el remanente presunto de tal fideicomiso, o para el curador legal o natural de 
cualquier de los que se encuentren bajo una incapacidad legal. En el evento de tal renuncia, la persona o 
sersonas a las cuales tal notificación de renuncia deberá estar entregada, sin responsabilidad para 
ualquier persona, aprobadas las cuentas y entregar una liberación completa y descargar a tal 
“idelcomisario renunciante. Cualquier Fideicomisario que renuncia no deberá recibir ningún honorario de 
erminación o comisión que de cualquier manera puede pagarse por razón de terminación del fideicomiso 

a distribución del fideicomiso principal. 

  

  

  

1,7 Fideicomisario Suplente. A pesar de cualquier estipulación en contrario de este Artículo, si en cualquier 
iempo bajo los términos de este Fideicomiso, un Fideicomisario individual está bajo una obligación legal 
je apoyar a un beneficiario de cualquier fideicomiso aquí establecido, y como resultado de los términos 
le este Fideicomiso, tal Fideicomisario está prohibido de ejercer cualquier discreción otorgada al 

“ideicomisario para pagar o aplicar el ingreso neto o principal de tal fideicomiso en descargo de tal 
doligación legal de tal Fideicomisario, entonces tal Fideicomisario individual deberá nombrar un fiduciario 
ndividual o corporativo para servir como Fideicomisario Suplente de tal fideicomiso. En tal evento, la 
lecisión del Fideicomisario Suplente deberá ser controlada como a cualquier distribución discrecional 
wplicada al ingreso neto o principal del fideicomiso en descargo de una obligación individual legal del 
ideicomisario aquí establecida. Un Fideicomisario Suplente deberá dejar de actuar en tal capacidad 
:uando se cumpla lo siguiente: 

    

(a) La remoción del Fideicomisario Suplente de su cargo por el nombramiento individual del 
Fideicemisario Suplente, o 
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ividuo que nombró al 
te. 

a do en la cual el Fideicomisario hamiiscdo en este parágrafo no 
disponible para calificar, ahí el Constituyente confiero por lo tanto a este Fideicomisario en-fundiónes el 
poder de nombrar a un Fideicomisario en ejercicio el poder de nombrar un Fideicomisario auxiliar (el 
“Fideicomisario Auxiliar”) en tal jurisdicción para administrar cuaiquier propiedad ubicada ahí. Un 
Fideicomisario Auxiliar deberá dejar de actuar como tal apenas se presente lo siguiente: 

(ej La remoción del Fideicomisario Auxiliar de su cargo por sl nombramiento det Fideicomisario 
Auxiliar; o 

(la) El individuo que nombró al Fideicomisario Auxiliar dejando de actuar como Fideicomisario de aquí 
en adelante. 

4.9 Limitación en el Nombramiento de Fideicomisarios. Fuera de cualquier otro Fideicomisario 
específicamente nombrado arriba, luego de la muerte y/o incapacidad del Constituyente, ni ningún 
Fideicomisario nombrado bajo los términos de este Artículo deberá estar relacionado o subordinado 
(dentra del significado de la Sección Código 672 [c]) para los beneficiarios de aquí en adelante. 

4.10 Limitación en el el Nombramiento de Fideicomisarios Corporativos. Cualquier fiduciario corporativo 
nombrado como. Fideicomisario o como Co- Fideicomisario de aquí en adelante, como pueda ser el caso, 

deberá estar autorizado para ejercer poderes de fideicomiso cualquiera bajo las leyes de la jurisdicción 
donde tal Fideicomisario corporativo esté localizado, o bajo las leyes bancarias nacionales promulgadas 
por el Congreso de los Estados Unidos. 

4.11 Múltiples Fideicomisarios. Deberán en cualquier tiempo ser tres (3) o más personas (y/o entidades) 
actuando como Co- Fideicomisario, la decisión de la mayoría deberá controlar. Deberán ser dos (2) 
personas (y/o enfidades) estar actuando como Co-Fideicomisarios, cualquier decisión de tales Co- 
Fideicomisarios deberá requerir unanimidad, 
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, ARTÍCULO V. 
DISPOSICIÓN DE INGRESOS Y PRINCIPALES DURANTE EL PERÍODO DE 

CONSTITUYENTES 

  

Durante la vida de los Constituyentes, el Fideicomiso deberá ser administrado por el Fideicomisario 
como se indica a continuación: 

5.1 Ingresos. El ingreso neto del Fideicomiso deberá ser distribuido para e por el beneficio de los 
Constituyentes de tal manera que los Constituyentes puedan de vez en cuando dirigir. 

5.2 Principal. El Fideicomisario puede pagar o aplicar todo o parte del principal del Fideicomiso por o para 

beneficio de los Constituyentes en ta! cantidad o cantidades como el Fideicomisario, a la discreción del 
-¡deicomisario. pueda determinar para estar en el mejor interés de los Constituyentes. 

  

5.3 Derecho de Retiro. Si los Constituyentes están sirviendo como Fideicomisarios, el principal puede ser 
etirado oO distribuido de tel manera como los Constituyentes lo consideren aconsejable. Si los 
Constituyentes pueden retirar todo o parte del fideicomiso principal mediante salicitud escrita ejecutada 
zon la misma formalidad como se requiere para una enmienda en este Fideicomiso. 

3.4 Discapacidad. Si el cualquier tiempo los Constituyentes consideren aconsejable si en cualquier tiempo 
2) Fideicomisario es notificado que cualquiera de los Fideicomisarios que cualquiera de los Constituyentes 
asián incapacitados, el Fideicomisario puede aplicar todo o parte del ingreso neto o principal del 
“ideicomiso tal como el Fideicomisario considere apropiado para el apoyo, mantenimiento, salud y 

somodidad del Constituyente, los descendientes del Constituyente, o para cualquier otro propósito del cual 
al Fideicomisario considere que sea para el mejor interés del Constituyente. El Fideicomisario podrá hacer 
egalos, coma el Fideicomisario fo considere apropiado, en cantidades no mayores a las cantidades 

salificadas para la exclusión anual de regalos en impuestos pago el Código Sección 2503(b), o exclusión 
le la matrícula y gastos médicos del regalos en impuestos bajo el Código Sección 2503(8), y para las 
aganizaciones caritativas a las cuales el Constituyente ha realizado regalos caritativos de manera regular 
lurante la vida del Constituyente. Cualquier ingreso no pagado o aplicado deberá estar acumulado y 
idicionado al principal del Fideicomiso. El Fideicomisario deberá estar completamente protegido en confiar 
al evidencia de la incapacidad del Constituyente así como: debe estar cubierto por el abogado del 
Jonstituyente o el médico del Constituyente por escrito. El interés de todos los beneficiarios del 
“ideicomiso deberá estar secundado y subordinado al bienestar del Constituyente. 

1,5 Muerte del Constituyente. Ocurrida la muerte del Constituyente, el Fideicomisario deberá distribuir los 
¡ctivos como a continuación se señala: 

(a) Acumulación del Ingreso. El ingreso acumulado, devengado y no distribuido a la fecha del 
fallecimiento del Consituyente deberá agregarse al principal del Fideicomiso, 

(b) Pagos de Obligaciones de Fallecimiento. Si no se encuentran cubiertos los pagos por otras 
Fuentes, el Fideicomisario deberá pagar al Personal Representalivo de los bienes del 

Constituyente y tal suma o sumas tales como el Personal Representativo puede certificar a ser 
requerido para pagar las “obligaciones de fallecimiento” del Constituyente descritas a continuación: 
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    6 Enfermedad y Gastos Funerarios. Los gastos de la enferme Y gastos 
funerarios del Constituyente, y los gastos administrativos del patrimonio dei 
Constituyente, incluyendo tasas y expensas atribuibles a los activos incluidos 

en el patrimonio bruto del Constituyente y todos los impuestos de los bienes 
inmuebles y el mantenimiento de los gastos puede aumentar o estar incurrido 
durante la administración de bienes inmuebles de propiedad del Constituyente 

en este Fideicomiso; 
(Y Deudas Pendientes. Todas las deudas ejecutables del Constituyente contra los 

bienes del Fideicomiso; y 
(ti) Impuestos de Fallecimiento. Si fueren ejecutables contra los bienes, todos los 

inmuebles, herencia, sucesión y otros impuestos al fallecimiento del 
Constituyente, incluyendo cualquier interés y penalidades allí incluidos, 
pagables por el evento de la muerte del Constituyente, conjuntamente con 
todos los impuestos de los adquirentes que puedan acumularse en cualquier 
jurisdicción, encuéntrese o no tales bienes dentro de este Fondo, el cual esté 
direccionado a ser pagado del patrimonio del Constituyente de conformidad a 
las estipulaciones de la última voluntad y testamento del Constituyente (o 
cogicilo). 

(fc) Asignación de las Obligaciones de Fallecimiento. Cualquiera y todos los gastos arriba 
mencionados de administración del patrimonio del Constituyente, y todos los impuestos arriba 

mencionados, incluyendo intereses y penalidades allí establecidas, deberán ser cargadas y 
pagados de la propiedad establecida en el Artículo WI. 

(d) Autorización para Confiar en la Certificación del Personal Representativo. El Fideicomisario está 
autorizado para confiar concluyentemente en la Certificación del Personal Representativo 
acerca de las cantidades requeridas para satisfacer les requerimientos de este Artículo. El 

Fideicomisario no deberá tener un deber para: 
10] Determinar la precisión o propiedad de cualquier suma certificada; 
(ii) Verificar la aplicación de cualquier suma pagada, u otra propiedad enviada, al 

Representante Personal del Constituyente; o 
(iii) Retener la distribución de cualquier active previo a cualquier certificación. 
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. ARTÍCULO VI. 
DISPOSICIÓN DEL BALANCE DEL FONDO DEBIDO A LA MUERTE DEL CONSTITUYENTE 

Después de la muerte del Constituyente sobreviviente, y luego de proveer para las distribuciones 
precedentes, el Fideicomisario deberá dividir y distribuir el estado de cuenta del Fondo a los Beneficiarios 
sobrevivientes en partes iguales, por estirpe (per stirpes.) 

ARTÍCULO VIH, 
EN CUANTO AL FIDEICOMISARIO 

7.1 Domicilio y Ley Aplicable. Este Acuerdo y cada fideicomiso establecido en este documento deberá 
tener un domicilio inicial y deberá estar gobernado por las Leyes del Estado de Florida. El Fideicomisario 
Constituyente puede, en su sola y absoluta discreción, de tiempo en tiempo, cambiar el domicilio y 
Aplicable de cualquier fideicomiso establecido en este documento a otra jurisdicción distinta al Estado de 

Fiorida, incluyendo pero no limitando a cualquier jurisdicción fuera de los Estados Unidos, y desde la fecha 
de tal cambio de domicilio, la ley de fa jurisdicción designada por el Fideicomisario deberá ser la ley 
aplicable para el Fideicomiso. 

(a) El Constituyente reconoce que a pesar que el domicilio inicial del Fideicomiso debe ser Florida, que 
es la intención del Constituyente, que para los propósitos del impuesto a la renta federal de los 
Estados Unidos, durante la vida del Constituyente, y de ahí en adelante, la vida del cónyuge del 
Constituyente, que este Fideicomiso sea tratado como un fideicomiso extranjero. Bajo la Regulación 
del Tesoro 301.7701-7, un fideicomiso no se presentará ante el Corte de Prueba de los Estados 
Unidos Código Sección 7701(aX30XE), y de ahí en adelante sea tratado como extranjero, si el 
instrumento del instrumento del fideicomiso contiene una disposición en la cual el fideicomiso sea 
removido de la jurisdicción de los Estados Unidos sí una corle de fos Estados Unidos intenta 
establecer la jurisdicción e de alguna manera supervisar la administración del fideicomiso, directa o 
indirectamente. En consecuencia, sí en cualquier momento durante la vida del Constituyente, así 

como la vida del cónyuge del Constituyente, una corte de los Estados Unidos trata de establecer 
jurisdicción o de cualquier maneara supervisor la administración de este Fideicomiso, o cualquier 
fideicomiso aquí establecido, por lo tanto el domicilio del Fideicomiso deberá automáticamente 

cambiar fuera de Florida, y ser dirigido por el Fideicomisario de tiempo en tiempo, o en ausencia de 
tales direcciones por el Fideicomisario, por lo tanto a las Bahamas. Las estipulaciones de este 
parágrafo 7.1 (a) deben automáticamente terminar con la muerte del Constituyente y del cónyuge 
del Constituyente, al menos que esté direccionado la contrario dirigido por escrito por una mayoría 
interesada de los beneficiarios por lo tanto para recibir el ingreso del fideicomiso aquí tratado, o por 

el curador legal o natural de cualquiera de los que se encuentren bajo una incapacidad legal. 
(b) Un cambio de domicilio o de ley aplicable no deberá afectar la validez o interpretación de cualquier 
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iso aquí establecido o creado para Jguler beneficiario O € er derech 

que aquel en el cual tal beneficiario haya sido titutar en el Estado de Florida. ¡|%     
     

  

7.2 Certificación en relación con la Administración Anterior. Cualquier Fideicorhigário sucesor 
específicamente autorizado para aceptar los activos del fideicomiso de la mismá» 2 a 

certificado por tal Fideicomiso por cualquier Fideicomisario anterior o de la misma mansra-aprobado por 
ios beneficiarios titulares o permitidos para recibir el ingreso de tales fideicomisos (o le curador legal o 
natural de cualquiera de los que se encuentren con alguna incapacidad legal), sin la necesidad de una 
contabilidad completa o requerimiento de una administración anterior del fideicomiso por cualquier 
Fideicomisario anterior. 

  

7.3 Delegación de Funciones. Cualquier Fideicomisario puede delegar a otro Fideicomisario el derecho a 
ejercitar cualquier función (discrecional, administrativa o de cualquier otro tipo) por un instrumento 
reconocido y puede ser revocado por delegación en cualquier momento con el envío de un instrumento 
reconocido por tal Fideicomisario 

7.4 Terminación de la Capacidad del Fideicomisario. Cualquier Fideicomisario individual deberá estar 
considerado de haber dejado de servir como Fideicomisario de un fideicomiso cuando ocurra lo primero de 
io siguiente: 

fa) Incapacidad para Gestionar Asuntos Financieros. Para todos los propésitos constantes en este 
Acuerdo de Fideicomiso, el Constituyente deberá ser incapaz de gestionar sus propios asuntos y 
tratado como incapaz para actuar en adelante, si o bien 

(i) se envía al Fideicomisario Sucesor una copia certificada de una orden o un 
decreto de cualquier corie con jurisdicción competente adjudicando al 
Constituyente ser incompetente, 

(ii) O siempre que exista entrega y aceptación por escrito de todos los 
Fideicomisarios Sucesores (cuya aceptación puede ser negada por 
cualquier Fideicomisario Sucesor a su absoluta discreción por cualquier 
o ninguna razón, y como resultado de lo cual el/ella deberá no incurrir en 
ninguna responsabilidad de ninguna clase) de, un certificado firmado por 
dos médicos familiares con la condición del Constituyente, estableciendo 
que en opinión de los firmantes de tal certificado (uno de los cuales debe 
estar por lo tanto médico que atiende al Constituyente), el Constituyenis 
está en tal condición deteriorada permanente física y mental que está y 
por consiguiente estará incapacitado de conducir negocios y asuntos 
financieros responsablemente en una manera continua. 
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   ejar 

propios asuntos y ser tratado como capaz para actuar de aquí er adelante si cuaiqU 

() existe un copia certificada enviada al Fideicomisario Sucesor de una orden 

o decreto de cualquier corte de jurisdicción competente adjudicando que el 

Constituyente es capaz, o 

(ti) cuando exista un envío de aceptación por escrito (cuya aceptación no 

puede ser denegada) por todos los Fideicomisarios Sucesores, un 

certificado por escrito, suscrito por 2 médicos familiares con la condición 

del Constituyente, indicando que en la opinión de los firmantes de tal 

certificado (uno de los cuales sea en ese momento el médico que atiende 

al Constituyente), el Constituyente está y por lo tanto será capaz de 

conducir los negocios y asuntos financieros responsablemente de manera 

continua. 

(c) El Constituyente por este medio autoriza a revelar y liberar cualquier información individual 

identificable de su salud y cualquier otro expediente médico a cualquiera de los 

Fideicomisarios nombrados en este documento. Esta autorización tiene la intención de 

satisfacer los requerimientos de la Ley de Responsabilidad y Portabilidad de Seguro 

Médico (42 U.S.C. $ 1320d) (HIPAA) y los sucesores así como a leyes estatales 

comparables para la revelación de información del agente del Constituyente. 

(8) Las instituciones gue están autorizadas para revelar y liberar cualquier información 

individual identificable de su salud y cualquier otro expediente médico al agente del 

Constituyente son cualquier entidad o enfidades que estén sujetas a los requerimientos de 

privacidad de HIPAA y/o leyes federales o estatales. 

(e) El Constituyente tiene la intención de que su agente sea tratado como si el fuera con 

relación a sus derechos relacionados con la revelación de cualquier información individua! 

identificable de su salud y cualquier otro expediente médico. El agente del Constituyente 

que reciba cualquier información y registros de conformidad a su autorización puede hacer 

uso de tal información si es necesario con el propósito de llevar a cabo las tareas del 

agente hacia el Constituyente, determinado por el agente del Constituyente, o 

tf) Nombramiento dei Curador. Al nombramiento en Florida o en cualquier lado del curador de 

la persona o propiedad o conservatorio de cada Fideicomiso individual, o 

(9) Muerte o Renuncia. A la muerte o renuncia de tal Fideicomisario individual. 
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    da a Í 
1 Automática del Fideicomisario. Cualquier Fidelcomisario deberá auto; 

dejar de ser un Fideicomiserio si cualquiera de los siguientes eventos ocutre dentro del te: 

donde Fideicomisario esté incorporado (en el caso de un Fideicomisario corporativo) o resident 

    

(a) La invasión de tal territorio por fuerza Imilitar; 
(b) La toma de cualquier acción por el gobierno del territorio con el propósito o efectuar en el mismo 

una adquisición mediante expropiación o confiscación de cualquiera de los bienes del Fideicomiso; 

(c) La interferencia con el libre ejercicio por tal Fideicomisario de las funciones del Fideicomisario con 
relación al Fideicomiso o la discreción del Fideicomiso con relación Fideicomisario con respecto al 
mismo; O 

(d) Si el Fideicomisario está incorporado (en el caso de Fideicomisario corporativo), o un residente o 
ciudadana de los Estados Unidos, intente a través de una corte de los Estados Unidos ejercitar 
jurisdicción sobre el Fideicomiso a el Fideicomisario; ESTIULANDO SIN EMBARGO, que luego del 
fallecimiento de) Constituyente y del cónyuge del Constituyente, los términos de los parágrafos 
7.5(b) y 7.5(d) deberán automáticamente terminar al menos que sea direccionado de otra manera 
en contrario por escrito por una mayoría de interés de los beneficiario que sean titulares para recibir 
el ingreso del fideicomiso en cuestión, o el curador legal o natural de cualquiera de los cuales se 
encuentren bajo una incapacidad legal. 

7.6 Custodia de los Bienes del Fideicomiso. Actuando a continuación, el Fideicomisario corporativo (o su 
agente) deberá tener la única custodia de los bienes que constituyen los bienes del fideicomiso y cada 
fideicomiso o parte de él, y deberá ser responsable por el mantenimiento de registros adecuados 
reflejando la condición del fideicomiso y el ingreso y gastos incurridos. Tales registros deberán abrirse en 
todo momento a la inspección de un Fideicomisario individual, si hubiere, o por los beneficiarios 
respectivos del fideicomiso, o los representantes legales o abogados de tales personas. 

7.7 Compensación del Fideicomisario. Cualquier Fideicomisario corporativo deberá recibir una 
compensación como se determina en su lista de honorarios estándar y es aplicable en cualquier momento 
en el desempeño de sus servicios, al menos que se haya acordado de otra manera por escrito por el 
Fideicomisario corporativo. Si tal liste no existe deberá entrar en efecto en todo tiempo o si no existe tal 
escrito, deberá tener derecho a una compensación razonable por los servicios prestados. Cualquier 
Fideicomisario individual deberá recibir una compensación como está determinado en sus tasas por hora 

que luego serán cobradas por los servicios profesionales de tal individuo, al menos que se haya acordado 
de alguna otra manera por escrito por el Fideicomisario individual, Si no están establecidas tales tasas por 
lo tanto entrará en efecto el fiduciario particular individual, por lo que el fideicomisario individual deberá 
tener derecho Í4 una compensación individual razonable por los servicios prestados. Cualquier 

Fideicomisario deberá ser reembolsado por los gestos razonables incurridos en el servicio como. 
Fideicomisario. 

ARTÍCULO Vil. 
FACULTADES ADMINISTRATIVAS DEL FIDEICOMISARIO 

8.1 El Fideicomisario deberá tener las siguientes facultades en adición de todas las facultades actuales y 
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2055(b17)(8) del Código: 

  

fa) Propiedad de Inversión del Fideicomiso. Para invertir o reinvertir la propiedad dei 
fideicomiso en propiedad de cualquier características, doméstica o local, 
específicamente incluyendo, pero no. limitando a bienes raíces, empresas de 
negocios de cualquier naturaleza, bonos, notas de crédito, obligaciones, garantías 

opción de venta de acciones, licitaciones, opciones, contratos futuros, recibos de 
fideicomiso, operaciones a futuro, contratos de arrendamiento mercantil, contratos, 

valores de lo Estados Unidos, intereses en fideicomiso, fondos de dinero de 
Mercado, fondos mutuales, fondos de fideicomiso comunes (incluyendo aquellos 
mantenidos por cualquier fideicomisario corporativo de cualquier afiliado constanie 
ahí), acuerdos de recompra, y garantías exentas de impuesto a la renta (a pesar 
de que los mayores rendimientos puedan ser obtenidos en garantías que no estén 
exentas), o en cualquier otra propiedad o propiedad con intereses indivisos, donde 

sea que esté localizado, sin estar limitado por ninguna reglamentación o norma de 
ley concemiente a las inversiones de los fideicomisarios y sin ningún otro requisito 
para diversificación; 

íb) Margen de Uso de la Cuenta. El fideicomisario deberá tener la discreción de 
establecer, mantener, efectuar inversiones de margen y usar una cuenta de 

margen de uso para tales propósitos así como el fideicomisario considere 
razonable y prudente. Ninguna persona que trate con el Fideicomisario necesita 
ver el uso o la aplicación de los procedimientos de margen ni imponer fimitaciones 
o restricciones sobre el Fideicomisario en el mantenimiento del margen de la 
cuenta. Sin embargo, si es la intención del Fideicomisario que luego de la muerte 
de tanto el Constituyente como su cónyuge, los fideicomisarios deberán invertir en 
instrumentos que preserven el capital y provean un incremento de ingreso 

modesto: 

fc) Conservación de los Activos del Fideicomiso. Pare conservar como parte de 
cualquier fideicomiso cualquiera y todos los activos transferidos o adquiridos por el 
Fideicomisario, siempre que el Fideicomisario lo considere apropiado, 
independientemente de si dichos activos son dei tipo y clase autorizados por la ley 

para la inversión de fondos de y sin tener en cuenta los principios de 
diversificación: 

fd) Establecer Cuentas Bancarias. Para retener los fondos de capital en efectivo e 
ingresos en intereses y en cuentas de cheques, de ahorro, de mercado monetario 
y cuentas de AHORA que no devengan intereses, durante el período de tiempo 
razonable que el Fideicomisario determine, la inversión o distribución pendiente a 
los beneficiarios a continuación; 
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negociar ul 

vender y transmitir, incluyendo, sin limitación, el poder de los; 
aceptar y ejecutar un contrato de venta y ejecutar escrituras, 
otros documentos de cierre necesarios o convenientes a ds 
Fideicomisario; o (iv) para hacer cualquier otra disposición en transacciones 
públicas o privadas que se consideren necesarias o convenientes a discreción del 
Fideicomisario. No se requel ningún aviso oO consentimiento de ningún 

beneficiario para ninguna acción tomada en virtud de este párrafo, y el 
Fideicornisario tendrá derecho a emplear corredores y agentes y les pagará una 
compensación razonsbte para tales fines; 

   

      

(f) Prestar y Pedir Presiado Dinero. Tomar prestadas tales sumas de dinero en 

cualquier momento y de vez en cuando pera dichos períodos y condiciones de 
dichas personas o corporaciones (incluido cualquier fideicomisario) y para los fines 
que se consideren apropiados, y para garantizar dichos préstamos. Mediante el 
compromiso u ta hipoteca de cualquier propiedad mantenida en virtud del 
presente, y el prestamista no tendrá obligación de consultar sobre la aplicación de 
las sumas prestadas o sobre la necesidad, conveniencia o propiedad del 
préstamo; para prestar dinero [a cualquier persona o entidad, incluido un 

beneficiario, en los términos y condiciones, con la seguridad adecuada, y para los 

fines que el Fiduciario considere oportuno; 

(a) Hacer registros de nominados. Para registrar cualquier valor u otra propiedad o 
cualquier interés en la propiedad, a nombre de cualquier nominado o nominados, 
sin describir la capacidad fiduciaria, y mantener los valores en-forma de portador; 

(hi Mantener cuentas de custodia. Para mantener las cuentas de custedia e margen 
con los bancos, corredores o compañías fiduciarias, y para mantener las bóvedas 
de custodia; 

(1) Ejercer los derechos de propiedad. Para ejercer todos los derechos de propiedad, 
incluidos, sin limiteción de generalidad, derechos de voto y suscripción; y para 
ejercer de otro modo todos y cada uno de los derechos y poderes, y negociar con 
y en valores en cualquier momento en virtud del presente, de la misma manera y 

en la misma medida que cualquier propietario individual y titular del mismo puede 
hacer; 

(1) Compra de inversiones con bonificación. Para comprar inversiones con una 
bonificación y en el caso de inversiones que se hayan comprado o adquirido de 
otra manera con una bonificación y que sean exigibles o tengan vencimientos fijos, 
para amortizar dichas primas mediante cargos contra ingresos; 

ík) Pagar, Comprometer, Resolver, o Abandonar Reclamaciones. Para pagar, 
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comprometerse, liquidar, objetar oO abandonar todas las 
demandas a favor o en contra del patrimonio del fideid 
especificamente cualquier reclamación que pueda surgir de cua 

la renta, a las donaciones o al fallecimiento); 

(1) Trato con otros fiduciarios. Para recibir activos de cualquier fuente y participar en 
cualquier transacción autorizada por este Artículo con los representantes legales 
de cualquier otro patrimonio o con los fideicomisarios de cualquier otro patrimonio 
de fideicomiso en el que cualquier beneficiario de este documento tenga un interés 
beneficioso, aungue cualquiera de dichos representantes legales o fideicomisarios 
es también un fiduciario de aquí en adelante; 

(m)  Bistribuir ingresos y capital. Para distribuir los ingresos y el capital en efectivo 
o en especie, o en parte en cada uno, y para asignar o distribuir intereses no 
divididas de diferentes activos o intereses desproporcionados en los activos, y no 
se realizará ningún ajuste para compensar una asignación desproporcionada de 
ganancias no realizadas para los ingresos federales fines fiscales, siempre que 
cualquier distribución a beneficio de una organización benéfica descrita en las 
Secciones 170 (c) y 2055 (a) del Código se realice, en la medida de lo posible, de 
activos que generen ingresos con respecto a un difunto (“IRD”); 

(n) Participar en transacciones corporativas. Para participar y dar su consentimiento 

para cualquier plan de reorganización, recapitalización, consolidación, fusión, 
combinación, disolución, liquidación o plan similar y cualquier acción en virtud del 
mismo, incluido, entre otros, el depósito de cualquier propiedad con algún tipo de 
protección, la reorganización, o comité similar, la Jelegación de poderes 
discrecionales, y la participación en el pago de sus gastos e indemnizaciones y el 
pago de cualquier gravamen recaudado con respecto a dicha propiedad; y para 
recibir y retener la propiedad bajo cualquier plan de este tipo, ya sea o no del 
mismo tipo en que los fiduciarios están autorizados por ley o cualquier regla de la 
corte para invertir fondos; 

[o] Asignar elementos a los ingresos. Para asignar a los ingresos (a menos que se 
indique lo contrario en este documento), todos los intereses, todos los ingresos por 

alquiler no se reservan como reserva para la depreciación, y todos los dividendos 
en efectivo u otras distribuciones de efectivo (ya sean ordinarias o extraordinarias) 
recibidas de cualquier fuente, incluidos , dividendos en efectivo recibidos de 
sociedades de inversión o fideicomisos de inversión; 

fp) Asignar artículos al director. Para asignar al capital (a menos que se indique lo 
contrario en este documento) todas las ganancias de capital y todos los dividendos 
y distribuciones pagaderos en propiedad o en acciones, bonos u otros valores, ya 
sea de la compañía de desembolso o de otra compañía; 
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d) Hacer esignaciones discrecionales de ing! 
ingresos e al capil se considere apropiado, 

distribución, cuya asignación no se pueda delerminar seg! 

anteriores, y el pago del impuesto a la propiedad personal 
si corresponde; 

   ír) Emplear Profesionales. Para emplear abogados de inversión, contadores, 
depositarios, custodios, comedores, consultores, agentes, abogados y otros 
empleados, independientemente de si una persona así empleada debe ser un 
Fideicomisario en este documento e independieniemente de si una firma O 
corporación así empleada debe ser una en la que un Fideicomisario a continuación 
será un socio, accionista, miembro, funcionario o director, o tendrá algún interés, y 
para pagar la compensación habitual por su, ella, sus o sus servicios con capital o 
ingresos, según se considere apropiado; y dicha compensación puede pagarse sin 
disminuir o cobrar la misma contra las comisiones o compensaciones de cualquier 
Fideicomisario a continuación; y cualquier Fideicomisario que será un socio, 
accionista, miembro, funcionario o director de dicha finma o corporación, sin 
embargo, recibirá su parte de la compensación pagada a dicha firma o | 
corporación; | 

  

(s) Hacer distribuciones a menores. Para efectuar la distribución a un menor de edad 
mediante la distribución a un custodio de dicho menor de conformidad con la Ley 
Uniforme de Transferencias a Menores (o la disposición correspondiente de la ley) 
vigente en la jurisdicción donde reside el menor, o en otro lugar, y seleccionar | 
dicho custodio para tal menor, incluyendo un Fideicomisario nombrado aquí; | 

    (£) Transferir Activos a Domicilios Alternativos. Para transferir los activos de cualquier 
fideicomiso para fines de administración a otro sitio fuera del Estado de Florida y 
para designar, si es necesario, como Fideicomisario especial, cualquier persona o 

corporación autorizada según las teyes de los Estados Unidos o cualquier estado 
para administrar o para co-administrar dicha confianza y eliminar a cualquier 
Fideicomisario especial y volver a nombrarios; | 

  

([u) Incorporar negocios. Para continuar operando o participando en la operación de 
cualquier negocio no incorporado durante el tiempo que el Fiduciario considere 
apropiado; para incorporar o participar en la incorporación de cualquier negocio, y 
para operar tales negocios recientemente incorporados; y para liquidar, fusionar, 
consolidar, establecer o reorganizar cualquier negocio de la manera y en los 
términos que el Fiduciario considere apropiados; 

(v) Conducir intereses comerciales. Para llevar a cabo cualquier interés comercial 
propio a con otros por el período de tiempo que el Fideicomisarie considere 
apropiado con todos los poderes de un propietario con respecto al mismo, 
incluidos, entre otros, el poder de pedir dinero prestado y comprometer bienes 
raíces O bienes de fideicomiso como seguridad para ellos, , o delegar tales 
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poderes a cualquier socio, gerente o empleado; para hong; 26 cuald ler 

negocio o de sus activos, en una venta pública o privada. yen jasdiéniangs y 
condiciones que el Fideicomisario considere apropiados; paraíormar sociedafes o 
corporaciones para llevar a cabo tales negocios, y contri 
patrimonio o propiedad fiduciaria como capital de los mismos; y”Para emplear, 
elegir o permitir que se retenga a cualquier Fideicomisario como director, 
funcionario o empleado de dicha entidad comercial; 

(w)Dividir los fideicomisos bara fines de GST. Para dividir la propiedad en cualquier 
fideicomiso que se mantiene en virtud del presente documento con un índice de 
inclusión, según se define en la Sección 2842 (a) (1) del Código, de uno (1) ni cero 

(0) en dos (2) fideicomisos independientes que representan dos ( 2) acciones 
fraccionarias de la propiedad que se divide, una tener un índice de inclusión de 
uno (1), y el otro tener un índice de inclusión de cero (0); 

£3 Activos en Grupo. Para agrupar los activos de cualquiera o todos los fideicomisos 
en el presente documento con fines de inversión, asignando a cada fideicomiso un 
interés no dividido en todos los activos que se mantienen; y para fusionar cualquier 
fideicamisa con cualquier otro fideicomiso en poder del Fideicomisario, ya sea 
creado por un tutor o por cualquier otra persona por última voluntad y testamento 

(o codicilo) o Escritura, si los términos del mismo son sustancialmente similares y 
se mantienen para el beneficio principaf de las mismas personas; 

£y) Políticas de compra de Seguros. Para comprar pólizas de seguro nuevas o 
existentes, de cualquier fuente, sobre la vida de cualquier persona; 

fz) Beneficios de jubitación. Para aceptar durante el término de cualquier fideicomiso 
creado a continuación, como beneficiario, los "Beneficios de Retiro" que pueden 
ser distríbuibles al Fideicomiso por causa de la muerte del Constituyente. 

(i) Beneficios de jubilación definidos. El término "Beneficios de jubilación” se 
refiere a los montos retenidos o pagaderos de conformidad con un plan de 

jubilación o de ingresos diferidos (de cualquier tipo) calificado según la 
Sección 401 del Código, un acuerdo de retiro individual calificado según la 
Sección 408 dei Código. o una anualidad con coberíura de impuestos 
calificada según la Sección 403 del Código, o cuaiquier otro beneficio sujeto 

a las reglas de distribución de la Sección 401 (a) (9) del Código (todos tos 
cuales se denominarán en lo sucesivo "Plan"). 

(ti) Distribuciones a Fideicomisos. Si el fideicomiso al que se están distribuyendo 
los Beneficios de Retiro es un fideicomiso de propiedad de interés terminable 
calificado, el Fideicomisario se retirará de dicho Plan, en cada año 
calendario, y agregará a dicho fideicomiso la mayor de las siguientes 
cantidades: 
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¡Aj el ingreso neto del plan para dicho año; o Y 
Bjal *monto de disiribución minimo” que se debalretiraf 

la Sección 401 (a) (9) del Código. A 

(tii)Distribuciones a Fideicomisos No QTIP. Si el fideicomiso al que se están 
disiibuyendo los Beneficios de Retiro no es un fideicomiso de propiedad de 
interés terminabie calificado, el Fideicomisario puede retirarse de cualquier 
Plan, en cada año calendario, y agregar a dicho fideicomiso el "monto de 
distribución mínimo” que se requiere que se retire del Plan según la Sección 
401 (a) (8) del Código. 

(iv) Retiros adicionales. El Fideicomisario puede retirarse de cualquier 
Plan, en cada año calendario, y agregar al fideicomiso las cantidades 
adicionales que el Fideicomisario, a discreción del Fideicomisario, considere 
apropiadas para la salud, el apoyo, el mantenimiento en condiciones 
razonables y la educación de cualquier beneficiario de tal confianza. o para 

cumplir con cualquiera de las disposiciones de este Acuerdo. 

(v) Clasificación de Distribuciones Fiduciarias. El Fidelcomisario puede clasificar 
y tratar como ingresos las distribuciones fiduciarias de los Beneficios de 
Retiro en la medida en que la distribución represente los ingresos generados 
o que se consideren generados por el Plan después de la mueríe del 
Asentador, a pesar del tratamiento de dichas distribuciones con fines de 
contabilidad fiduciaria. El Fiduciario puede clasificar otras distribuciones de 
los Beneficios de Retire como principal y puede asignar al principal cualquier 
gasto atribuible a las distribuciones del principal. 

(vi) Convertir activos no productivos, El Fideicomisario puede requerir que 
el Fideicomisario del Plan o el patrocinador IRA de los Beneficios de Retiro 
conviertan los activos no productores en activos generadores de ingresos y 
que distribuyan los activos al cónyuge de Constituyente para satisfacer la 
solicitud de dicho cónyuge de hacer que los bienes ho generadores de 
ingresos generen ingresos. 

ARTÍCULO IX. 
BENEFICIARIOS BAJO INCAPACIDAD 

$.1 Menores de edad. Sí cualquier propiedad se convertirá en distribuible a un menor, se otorgará 
absolutamente al menor, pero el Fideicomisario puede retener dicha propiedad con todos los derechos, 
poderes, deberes y discreciones que se otorgan al presente Fideicomiso en este Acuerdo, En ese caso, el 
Fideicomisario invertirá y reinvertirá dicha propiedad y pagará o solicitará al menor tanto o todos los 
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ingresos netos y el capital de la propiedad retenida que el Fideicomisario sail bs 
mejores intereses del menor, acumulando cualquier Los ingresos netos no se pagan a 

Manera y se agregan die hos ingresos netos eumbladiós al capital, al menos anual R Pa 

Si el menor muere antes de alcanzar la mayoría, el Eigelcomisaro distribuirá los bienes iaa a los 
bienes del menor fallecido. 

9.2 Beneficiario adulto. Si, en epinión del Fideicomisario, cualquier beneficiario adulio no puede 
administrar adecuadamente sus asuntos, el Fideicomisario puede retener dicha propiedad y pagar o 
solicitar el beneficio del beneficiario total o parcialmente de los ingresos o del capital que el Fideicomisario 
considere conveniente en la mejor interés del beneficiario; PROPORCIONADO SIN EMBARGO, que 
ninguna de las siguientes facultades se ejercerá de manera que prive al fideicomiso de cualquier 
fideicomiso de "propiedad de interés terminable calificado" de “todos los ingresos” del fideicomiso tal como 
se utiliza esa frase en la Sección 2056 (b) ( 7) (B) del Código. 

9,3 Solicitud al Beneficiario. Al aplicar los ingresos o el capital para el beneficio de cualquier beneficiario, el 
Fideicomisario está autorizado, a discreción del Fideicomisario, a gastar dichos montos para el mejor 
interés del beneficiario en uno o más de los siguientes métodos que el Fiduciario considere apropiados: 

(a) Beneficiario menor, incompetente o incapacitado. Al entregar dicha cantidad al tutor natural, general 
o testamentario de cualquier beneficiario, o a un custodio: de cualquier beneficiario conforme a la 

Ley de Transterencias Uniformes para Menores o leyes similares, oa cualquier persona o entidad 
que cuide, custodia o control de cualquiera de dichos beneficiarios, o con quién puede residir, o al 

comité, tutor o curador de cualquier beneficiario que haya sido juzgado como incompetente; o 
(b) Beneficiario. Al entregar cualquier cantidad a dicho beneficiario, personalmente; o 
(c) En nombre del beneficiario. Haciendo gastos directos para el mejor interés de diche beneficiario. 

9.4 Pago, El recibo de cualquier tutor, custodio, comité, curador, individuo, entidad o beneficiario, o 
evidencia de dicho pago o gasto: de cualquier monto, será una descarga completa y suficiente al 
Fideicomisario para el pago o gasto del mismo, y el Fideicomisario quedará exonerado de toda 
responsabilidad por el monto entregado, pagado o gasiado, independientemente de la aplicación o Uso de 
la misma que pueda realizar dicha persona; y el Fideicomisario no tendrá la obligación de verificar la 
aplicación de dicho monto. 

ARTÍCULO X. 
RESTRICCIONES, LIMITACIONES Y FACULTADES RELATIVAS AL FONDO, AL FIDEICOMISARIO Y 

A LOS BENEFICIARIOS 

10.1 Perpetuidades. Independientemente de cualquier disposición contraria de este Acuerdo, ningún 
activo se mantendrá en fideicomiso durante un período más largo que el período legal más largo provisto 
en la 3889.225 de los Estatutos de la Florida, ya que está en vigencia y efecto, y, al vencimiento de dicho 
perícdo. , todos estos fideicomisos terminarán, y el Fideicomisario distribuirá la propiedad del fideicomiso a 

la persona o personas, o al representante legal de dicha persona o personas, que luego tienen derecho o 
están permitidos a recibir o beneficiarse de los ingresos de los mismos. Si hay más de un beneficiario de 

El Fideicomiso Revocable de la Familia fechado el 

21 de diciembre de 2048 
Page 22 of 26 

 



   

    
     
   

eficiarios de 
ón, en partes iguales a dl 

ngresos, el Fideicomisario hará tal distribución a dichos ber 
ri beneficiarios o, si no se designa una proporci 

  

    

10,2 Restricciones en el Fiduciario individual, Ningún Fideicomisano individual, aparí 

  

otorgada al Fideicomisario para (1) pagar o aplicar el ingreso neto a el capital de dicho fidelcomist para el 
beneficio de sí mismo, incluida la rescisión de dicha confianza, excepto para proporcionar su salud, 

educación, mantenimiento o apoyo según lo establecido en las Secciones 2041 (bh) (1) (A) y 2514 (0) (1) 
del Código y el Estatuto de la Florida 737.402 (4) (a) (1): a (ii) ejercer cualquier discreción con respecto a 
la acreditación o el cobro de cualquier elemento al ingreso o al capital de otra manera que no sea 

dispuesto por la ley. Además, cualquier Fiduciario que tenga la obligación legal de respaldar a un 
beneficiario de cualquier fideicomiso no participará en el ejercicio de cualquier discreción otorgada al 
Fideicomisario para pagar o aplicar él ingreso neto o:el capital de dicho fideicomiso en el cumplimiento de 
esa obligación legal. 

  

10.3 Disposiciones del derroche. Aparte del Constituyente: 

(a) Ningún beneficiario en virtud del presente documento tendrá derecho o poder para prometer, ceder, 
vender, transferir o gravar su interés en cualquier fideicomiso en virtud del presente, ni ningún 
interés de este tipo será responsable por las deudas, sentencias u otras obligaciones de los 
mismos. beneficiario o reclamaciones de cualquier tipo contra dicho beneficiario. 

(b) Ningún beneficio que se derive de un beneficiario a continuación constituirá o constituirá una parte 
de cualquier patrimonio comunal, matrimonial o conjunto de dicho beneficiario, pero dicho beneficio 
será y seguirá siendo la única propiedad separada y exclusiva de dicho beneficiario. 

(c) Cualquier beneficio que se transfiera a un beneficiario en virtud del presente se excluye 
expresamente de cualquier reclamo de su cónyuge o pareja doméstica, incluidos, entre otros, los 
reclamos de propiedad de la comunidad, distribución equitativa, patrimonio especial, pensión 
alimenticia, patrimonio, manutención, manutención, mantenimiento o cualquier otra forma y 
cualquier beneficio en este documento será sinónimo de la interferencia, el control o el poder 
conyugal de cualquier cónyuge o pareja de hecho de dicho beneficiario. 

(0) Ningún interés de un beneficiario en virtud del presente documento se puede utilizar para cumplir 
ninguna obligación legal que puedan tener para respaldar a otro. 

(e) A menos que se especifique lo contrario en este Fideicomiso, ningún interés de un beneficiario en 
este documenta estará sujeto a reclamos de herencia o herencia forzosa, incluidos, entre otros, 

dote, intereses de supervivencia, acciones electivas, cortesía, subsidio, propiedad exenta, sucesión 
intestinal, derechos según el “heredero forzado" o estatutos similares, parte de un patrimonio 
aumentado, granja e de otra manera. 

10.4 Poder del nombramiento. Si un fideicomiso en virtud de este Acuerdo, pero de acuerdo con las 

disposiciones de este párrafo, será responsable del impuesto de omisión de generación en el fallecimiento 

de un beneficiario, dicho beneficiario tendrá la facultad de designar el patrimonio de dicho beneficiario, por 
un último testamento y testamento (o codicil) refiriéndose expresamente a este poder y ejercitándolo, la 
parte fraccionaria más pequeña de dicha confianza que reduciría al mínimo el impuesto agregado de 
patrimonio, herencia, sucesión y pérdida de generación pagadero a la muerte de dicho beneficiario 
suponiendo que no se permiten deducciones con respecto A la propiedad designada, 
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10.5 Colapso del Fideicomiso. Si en cualquier momento el Fideicomisario deter 
económico o que no beneficia a los beneficiarios continuar con cualquier tí den 

continuación, el Fideicomisario puede rescindir dicho fideicomiso y distribuir la propiedad 
la persona o personas, o al representante legal. de dicha persona o personas, entonces tienen derecho O 
Ls autorizados a recibir o beneficiarse de los ingresos de los mismos. Si hay más de un beneficiario de 
ingresos, el Fideicomisario hará tal distribución a dichos beneficiarios de ingresos en la proporción en que 
son beneficiarios o, si no se designa una proporción, en partes iguales a dichos beneficiarios. Esta 
facultad no será ejercida por ningún Fideicomisario que también sea beneficiario de dicha confianza. 

10.6 Suspensión de los derechos. Si en cualquier momento el Fideicomisario cree razonablemente que un 
beneficiario de un fideicomiso en el presente documento está incapacitado, todas las distribuciones 
(incluidas las distribuciones a la terminación del fideicomiso) a dicho beneficiario incapacitado, todos tos. 
derechos de retiro del beneficiario y todos los derechos del beneficiario a participar en las decisiones 

relacionadas con el retiro y nombramiento de un Fideicomisario, pueden ser suspendidas parcial o 
totalmente por el Fideicomisario, en el Á la única y absoluta discreción del Fideicomisario, hasta que el 
beneficiario deje de ester incapacitado. Ningún Fideicomisario de aquí en adelante tendrá el deber 
afirmativo de buscar y determinar si un beneficiaio está incapacitado en algún momento, y un 
Fidelcomisario puede confiar única y exclusivamente en la información, si la hubiera, que le proporcione 
de vez en cuanido terceros. Si un beneficiaric en particular está, de hecho, incapacitado. En ausencia de 
cualquier información proporcionada por un tercero, si existe, el Fideicomisaño puede asumir que un 
beneficiario no está, de hecho, incapacitado. 

(a) Para los fines de este Fideicemiso, se considerará que un beneficiario está incapacitado al ccurrir 
cualquiera de los siguientes: 

(1D La invasión por una fuerza militar extranjera del territorio donde se ubica dicho 
beneficiario; 

(ii) La membresía del beneficiario en un culto (incluyendo, sin limitación, cualquier 
organización religiosa que implique un apego extremadamente devoto o una admiración 
extravagante por una persona, un principio U otro objeto de devoción, especialmente 
cuando la membresía o la participación en dicha organización lo requiera, o de otra 
manera alienta a un beneficiario a aportar una parte significativa del patrimonio neto del 
beneficiario a la organización u otras personas, grupos u organizaciones); 

(iii) El encarcelamiento del beneficiario como resultado de haber sido condenado por un 
delito grave o similar; 

(iv) El secuestro del beneficiario, que, en opinión del Fideicomisario, hace que el beneficiario 
no pueda comunicarse de manera efectiva y / o ejercer libremente sus derechos; 

(v) Cuando un tribunal de jurisdicción competente detenmine que el beneficiario es incapaz 
de manejar sus propios asuntos; 

(vi) Sobre dos (2) profesionales médicos calificados aprobados por el Fideicomisario que 
emiten un certificado que diagnostica al beneficiario como incapaz de manejar sus 
propios asuntos; 
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i ia des; 
que un beneñol        iario ha desaparecido si. después de haber intentañié! durahié un tiempo 
razonable, y con toda la diligencia debida y por cualquiera que seajk oque parezca 
razenable según las circunstancias, el Fideicomisario no logró oblenstamarisspuésta del 
beneficiario luego de una solicitud por parte del Fideicomisario una consulía o 

instrucciones con respecto a la propiedad mantenida en fideicomiso; y >. GE 
(viii) Tras la determinación razonable por parte del Fideicomisario de que si beneficiario: (1) de 

manera rutinaria o frecuente, utiliza o consume cualquier sustancia ¡legal para que sea 
física o psicológicamente dependiente de esa sustancia; o (li) depende clínicamente del 
uso o consumo de alcohol o cualquier otra droga o sustancia química legal gue no esté 
prescrita por un médico o psiquiatra certificada por la junta en un programa actual de 
tratamiento supervisado por dicho médico o psiquiatra, y como un Como resultado de 
dicha dependencia o consumo, el beneficiario no puede cuidarse a sí mismo o no puede 
manejar sus asuntos financieros. 

  

    

(b) Durante el tiempo en que el Fideicomisario considere a un beneficiario incapacitado, el 

Fideicomisario podrá distribuir al beneficiario tanto de los ingresos netos y del capital del 
fideicomiso del beneficiario como el Fiduciario, a criterio exclusivo y absoluto del Fideicomisario, 
que considere apropiado. Para el bienestar general de dicho beneficiario. 

(c) Cualquier ingreso neta no pagado o aplicado se acumulará y se agregará al capital del fideicomiso 
al menos una vez al año. Ningún ejercicio de discreción en ningún año constituirá un precedente 
que oblígue al Fideicomisario a una acción similar en cualquier otro año. 

(d) Cuando las distribuciones al beneficiario se reanuden como resultado de la eliminación de la 
incapacidad, el saldo restante, en su caso, de las distribuciones que se suspendieron, se distribuirá 

al beneficiario en ese momento. 

fe) A pesar de todo lo centrario en este párrafo, el Fideicomisario no podrá suspender ninguna 
distribución obligatoria o derecho de retiro que se pueda requerir para que un fideicomiso se 
convierta en un subcapitulo S calificado, se conviería en un fideicomiso calificado de intereses a 
plazo fijo o siga siéndolo, un otorgante retenido, o para calificar para cualquier exención, deducción 
o exclusión de impuestos federales de transferencia con respecto a ese fideicomiso. 

(f) Cualquier beneficiario que actúe como Fideicomisario, inmediatamente dejará de actuar como 
Fidelcomisario en caso de su incapacidad. En caso de que se elimine la incapacidad posterior, a 
dicho beneficiario se le permitirá reanudar sus funciones como Fideicomisario. 

ARTÍCULO XL 
CLÁUSULA DE SUPERVIVENCIA 
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11.1 Beneficiarios. Si algún beneficiario fallece dentro de los cuarenta y cinco (45) 

bo
 

   muerte del Constituyente, para los efectos de aplicar e interpretar este Acuel 

.2 Beneficiario Cuya Vida Mide ia Duración de un Fideicomiso. Si cualquier persona cuya vida mida la 
duración de un fideicomiso en virtud del presente y cualquier beneficiario de un fideicomiso 
subsiguiente, incluido, cualquier remanente de dicho fideicomiso, fallecerá en tales circunstancias 

que existan dudas razonables sobre quién murió primero, luego con el propósito de aplicar e 

interpretar este Acuerdo. la persona cuya vida mida la duración de dicho fideicomiso se considerará 
de manera concluyente que sobrevivió al beneficiario o remanente de un fideicomiso exitoso, según 
sea el caso. 

ARTÍCULO Xil. 
CONSTRUCCIÓN Y DEFINICIONES 

menos que el contexto indique que se pretende un significado diferente, para todos los propósitos de 
ste Acuerdo: 

2.1 Construcción. 

(a) El número singular incluirá el número plural y el número plural incluirá el número singular; 
(b) El uso de cualquier género será aplicable a todos los géneros. 

2.2 Definiciones. 

a) Les palabras "niño" y "niños" significarán los descendientes del primer grado solamente, y la 
palabra "problema" significará los descendientes del primer grado, segundo o más remoto; 

b) Las palabras "niño", "niños", "tema" y "descendientes* incluirán a cualquier persona legalmente 

adoptada antes de cumplir la edad de dieciocho (18) años y el tema de cualquier persona 
adoptada: 

<) Las palabras "asunto" y “descendientes” incluirán cualquier problema del Constituyente en 
gestación en el momento de la determinación que se crea más adelante, nacido vivo (en ventre sa 
mere); 

d) El término "Código" significará el Código de Rentas Internas de 1986, según se modifica en la 
actualidad y en lo sucesivo, e incluirá cualquier disposición correspondiente de la legistación fiscal 
federal que pueda estar en vigencia de vez en cuando; 

e) El término "educación” puede incíuir, entre otros, los gastos de matrícula, libros, gastos imprevistos 
de cualquier manera relacionada con el mismo, y todos los demás servicios, artículos y cosas 
requeridas en relación con cualquier curso de estudio (incluido el aprendizaje profesional, 
pasantías, y residencias). Dichos gastos también incluirán los gastos de viaje y de vida incurridos 
en relación con la asistencia de Un beneficiario a cualquier institución educativa. Mi intención es que 
el término "institución educativa", como se usa en este documento, incluya, sin limitación, escuelas 

privadas, colegios, universidades, escuelas de comercio y escuelas de posgrado; 
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ersoña menor de veintiún (21) años 

gg) El término * Personal" incluirá tanto el singuiar cemo el 
este documento, sige á el Representante Personal o Ropresent 
cual quier Representante Personal o Representante Personal restante o 
requiera el contexto; 

hj El término "Fideícomisario” incluirá tanto el singuiar como el plural y, cuando se 
documento, significará que todas los Fideicomisarios prestarán servicios en cualquier momento y 
que se designen, incluido cualquier Fideicomisario sucesor y cualquier fiduciario adicional 
designado o requerido para actuar en cualquier jurisdicción; 

ij El término "per stirpes” significará que ningún descendiente puede tomar a guién perienece el 
antepasado que vive, y con respecto a cualquier antepasado fallecido, la parte putativa de dicho 
antepasado fallecido se dividirá de manera equitativa en subpartes para proporcionar un (1) sub 

igual. - compartir por cada hijo del ancestro fallecido que vive en el momento de la división, y una t 
(1) sub-acción igual por cada hijo del ancestro fallecido que muere antes del momento de la división 
dejando a los mismos descendientes vivos en el momento de división, y para que la sub- É 

l 

   
participación de un niño vivo se asigne a ese niño, mientras que la sub-participación de cualquier 
niño fallecido se debe dividir de manera similar per stirpes entre sus descendientes hasta que la 
propiedad esté dividida y asignada de manera exhaustiva ; y 

1) El término "patrimonio en fideicomiso" incluirá todos los bienes enumerados en el Anexo A aojunta, 
y todas las inversiones y reinversiones de los mismos y sus adicionales allí establecidos. 

ARTÍCULO XL 
TITULARES SOLO PARA REFERENCIA 

3.1 Los encabezados contenidos en este Fideicomiso son soto para fines de referencia y no tienen la 
tención de describir, interpretar, definir o limitar el alcance, el alcance o la intención de este Acuerdo o; 
ualquier disposición del mismo. 3 

  

¿L RESTO DE ESTA PÁGINA SE HA ENCENDIDO INTENCIONAMENTE EN BLANCO] A 
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            TESTIMONIO DE LO CUAL, las partes han establecido sus manos y sellos el día 
critos anteriormente. 

  

Q, rimer.al ás 
9 - Ecuí 

  

¿OINSTITUYENTES: 

  

¡ÁRLOS MIGUEL MONTUFAR BARBA FREILE 

  

HARÍA GLORÍA GANGOTENA CHIRIBOGA 

'IRMADO, SELLADO, PUBLICADO Y DECLARADO por el mencionado CARLOS MIGUEL MONTUFAR 
¡ARBA FREILE, y MARIA GLORIA GANGOTENA CHIRIBOGA como y para el Fideicomiso de los 

constituyentes, en presencia del suscrito, quien, a petición de tos Constituyentes y en presencia de los 
constituyentes y en presencia de los demás, hemos suscrito en este documento nuestros nombres como 
astigos, el día y el primer año escritos anteriormente 

_residiendo en 
irma Testigo 

ombre Escrito del Testigo 

residiendo en 
irrna Testigo 

ombre Escrito del Testigo 
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-¡RMADO POR Gabriel tgnacio Montufar 
somo Fideicomisario en la presencia de: 
Sabriel ignacio Montufar, Fideicomisario 

residente en 

  

rma de Testigo 

Nombre Escrito del Testigo 

residente en 

  

rma de Testigo 

Nombre Escrito del Testigo 
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   A y 

Sima E 
LARA



SL FIDEICOMISO REVOCABLE TBD 

FABLA A 

Jescrición Valor 

=fectivo $10.00 

CONSTITUYENTES: 

Zarlos Miguel Montufar Barba Freile 
María Gloría Gangotenáa Chiriboga 

“¡DEICOMISARIO: 

3abrie! Ignacio Montufar 
“echado este 21 de diciembre de 2018 
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mM 
Factura: 001-002-000106074 20181701002012453 

AL AN 
DILIGENCIA DE RECONOCIMIENTO DE FIRMAS N? 20181791002D12453 

Ante mí, NOTARIO(A) PAOLA SOFIA DELGADO LOOR de la NOTARÍA SEGUNDA , comparece(n) ANTONIO JOSE 

LECARO DAVILA portador(a) de CÉDULA 1709429474 de nacionalidad ECUATORIANA, mayor(es) de edad, estado civil 

CASADO(A), domiciliado(a) en QUITO, POR SUS PROPIOS DERECHOS en calidad de TRADUCTOR(A): quienes) 

declara(n) que laís) firma(s) constante(s) en el documento que antecede, esíson) suya(s), la(s) misma(s) que usaín) en todos 

sus actos públicos y privados, siendo en consecuencia auténticaís), TRADUCCION. para constancia firma(n) conmigo en 

tinidad de acto, de todo lo cuel doy fe. La presente diigencia se realiza en ejercicio de (a atribución que me confiere el numeral 

noveno del artículo dieciocho de la Ley Netaral -, El presente reconocimiento no se refiere al contenido del documento que 

antecede, sobre cuyo texto esta Notaria, no asume responsabilidad alguna. — Se archiva un original. QUITO, a 26 DE 

DICIEMBRE DEL 2018, (15:13). 

  

AN VD 
Bas 

ANTONIO JOSE TECARO DAVILA 
CÉDULA: 1709422474 

LISA DIO. Podía Delgado 1OSr 
HDTARIA SEGUNDA DEL CANTON QUITO 

      

  

NOTARIO(A) PAOLA SOFIA DELGADO LOOR 

NOTARÍA SEGUNDA DEL CANTÓN QUIFO 

      

¡ 

: 

     



   

  

    
REPÚBLICA DEL ECUADOR 
Dirección General de Registro Civil, Igentificación y Cedulación 

  

Número único de identificación: 1709429474 

Nombres del ciudadano: LECARO DAVILA ANTONIO JOSE 

Condición del cedutado: CIUDADANO 

Lugar de nacimiento: ECUADOR/PICHINCHA/QUITO/GONZALEZ 

SUAREZ 

Fecha de nacimiento: 30 DE MARZO DE 1973 

  

Nacionalidad: ECUATORIANA 

  

Abra di pl 
| == Sexo: HOMBRE 
Be 

instrucción: SUPERIOR 

  
  

Profesión: ABOGADO 

Estado Civil: CASADO    Cónyuge: CAIOZZI YAPOR CLAUDIA VERONICA 

Fecha de Matrimonio: 20 DE SEPTIEMBRE DE:2000 

Nombres del padre: LECARO JOSE EDUARDO 1 

Nacionalidad: ECUATORIANA 

Nombres de la madre: DAVILA MARIA [NES ELVIRA 

Nacionalidad: ECUATORIANA 

Fecha de expedición: 26 DE SEPTIEMBRE DE 2012 

Condición de donante: Si DONANTE POR LEY 

Información certificada a la fecha: 26 DE DICIEMBRE DE 2018 

Emisor. CÁRLOS ENRIQUE SHIVE DELGADO - PICHINCHA-QUITO-NT 2 - PICHINCHA - QUITO 

  

ES     
N* de certificado: 187-184-42982 

A E 
E Director General del Registro Civil, Identificación y Cedulación 

Documento firmado electrónicamente 

    

      

    

        

  

        

       





 
 

 
 

 



 



  

    maja REPÚBLICA DEL ECUADOR Pas 
Ve E y Identificación 

Dirección General de Registro Civil, Identificación y Cedulación 

Número único de identificación: 1710179407 

Nombres del eludadañé? MONTUFAR GANGOTENA GABRIEL IGNACIO 

Condición del cedulado: CIUDADANO 

Lugar de nacimiento: ECUADOR/PICHINCHA/QUITO/CHAUPICRUZ 

Fecha de nacimiento: 10 DE MARZO DE 1981 

Nacionalidad: ECUATORIANA 

Sexo: HOMBRE 

  

Instrucción: SUPERIOR 

Profesión: MUSICO 

Estado Civil: CASADO 

Cónyuge: VELASCO HORNBY ALEXANDRA A 

Fecha de Matrimonio: 16 DE DICIEMBRE DE 2008 

Nombres del padre: MONTUFAR BARBA FREILE CARLOS MIGUEL 

Nacionalidad: ECUATORIANA 

Nombres de la madre: GANGOTENA CHIRIBOGA MARIA GLORIA 

Nacionalidad: ECUATORIANA 

Fecha de expedición: 11 DE ENERO DE 2019 

Condición de donante: SI DONANTE 

Información certificada a la fecha: 11 DE MARZO DE 2019 
Emisor. CARLOS ENRIQUE SHIVE DELGADO - PICHINCHA-QUITO-NT 2 - PICHINCHA - QUITO 

N* de certificado: 197-204-95879 En 
Ñl A vo ARE 

Lodo, Vicente Taiano G. 
Director General del Registro Civil, Identificación y Cedulación 

Documento firmado electrónicamente 

La institución o persona ante quien se presente este certificado deberá validarlo en:https://virtual.registrocivil.gob.ec, conforme a la LOGIDAC Art. 4, numeral 1 y a la LCE 
Vigencia del documento 1 validación o 1 mes desde el día de su emisión, En caso de presentar inconvenientes con este documento escriba a enlineaGregistrocivil.gob.es 

  

  

UA 
197-204-95879 

    

    

    

   




