COLEGIO MENOR CMSFQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Colegio Menor CMSFQ S.A. (en adelante “el Colegio”) est4 constituido en el Ecuador y su actividad
principal es brindar servicios de educacion y ensefianza en todos los niveles permitidos por la ley, a
excepcion de la ensefianza superior.

El 5 de diciembre del 2008 mediante resoluciéon No. 08.Q.1J.005157 de la Superintendencia de
Compaiiias, el Colegio Menor CMSFQ se transformd de Compaiia limitada a sociedad anénima, siendo su
nueva razon social “Colegio menor CMSFQ S.A.”; dicha transformacion fue inscrita en el registro
mercantil el 12 de diciembre del 2008.

Como parte del plan estratégico del Colegio, en el afio 2012 se inici6 la construcciéon del proyecto
denominado “Colegio Menor Santiago de Guayaquil”, en el mes de abril del 2014 concluy6 la construccion
de la primera etapa y a partir del mes de mayo del 2014 iniciaron las operaciones para la ensefianza en la
educacion pre-primaria. En el mes de mayo del 2015 concluy6 la construccion de la segunda etapa e inicid
las operaciones para la educacién primaria, se espera que la construccion de la tercera etapa para la
ensefianza de educacion secundaria, concluya en el mes de mayo del 2018.

Déficit de capital de trabajo por inversiéon

Al 31 de diciembre del 2016, el Colegio presenta un déficit de capital de trabajo por US$1,436,043 (2015:
US$862,040) originado fundamentalmente por deuda contraida con instituciones financieras para la
construccién del proyecto denominado “Colegio Menor Santiago de Guayaquil”, principalmente.

El Colegio ha venido cumpliendo con los pagos acordados con instituciones financieras, utilizando los
flujos de fondos generados en las operaciones.

Situacién econdémica del pais

Durante el 2016 la situacién econémica del pais se vio afectada por los bajos precios del petréleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la devaluacion de otras
monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la
cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente el terremoto
ocurrido en abril del 2016 ocasion6é importantes dafios en la infraestructura de ciertas provincias del
litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversidon extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afo el cronograma de eliminaciéon de las
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salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion del Colegio considera que la situaciéon antes indicada no ha originado efectos en sus
operaciones.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Colegio Menor CMSFQ S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,
han sido emitidos con la autorizacién de fecha 11 de abril del 2017 por parte del Representante Legal del
Colegio y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disenadas en funcion a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los anos que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros del Colegio han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, en cumplimiento de las NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables del Colegio. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cambios en las politicas contables
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que el Colegio no ha adoptado

con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaci6én:
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Norma Tipo de cambio. Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados
apartirde:
NIC 7 Las entidades deberdn explicarlos cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion. lde enero 2017
NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabilizacién delimpuesto diferido cuando un activo se mide a su valorrazonable yese 1de enero 2017
valorrazonable estd pordebajo de la base imponible delactivo.
NIC 28 Enmiendas conrespecto a la medicién de una asociada o una empresa conjunta a valorrazonable efectiva. lde enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion. lde enero 2018
NIF 1 Enmiendas conrespecto ala supresion de las exenciones a corto plazo paralos adoptantes porprimera vezcon 1de enero 2018
respecto a la NIIF 7,1a NIC 19 yla NTF 10.
NIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas enacciones. 1de enero 2018
NIF 4 Las enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros " relativos a la aplicaciéon de la NIIF 9 (instrumentos financieros). 1de enero 2018
NIF 9 Publicacién de la norma "lstrumentos financieros", version completa. 1de enero 2018
NIF 2 Enmiendas conrespecto a la clarificacién delalcance de la norma. lde enero 2017
NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos clientes ", esta lde enero 2018
Norma reemplazard a la NIC 11y 18.
NIF 16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios yen elreconocimiento de casitodos los 1de enero 2019
arrendamientos en elbalance general La norma elimina la distincién actualentre los arrendamientos operativos y
financieros.
[FRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una lde enero 2018

contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

La Administracién del Colegio estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicaci6n inicial.

Restablecimiento de saldos iniciales

El Colegio durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de
jubilacién patronal, y desahucio). Como se establece en la referida enmienda, el Colegio procedi6 para
efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Para
el afio 2015 y 2014 las tasas utilizadas fueron del 4.36% y 4.26% respectivamente, los efectos derivados de
este cambio se presentan a continuacion:
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Frovisiones por beneficios post - emplec Fatrimonio
Jubilacidn . Fezultadas
Dezahucio Tatal
Fatranal acumulados
Saldos registrados previamente al 1 de enero del 2015 1,008,274 242977 1,248,351 B175,731
Efecto de adopeidn de enmienda ala MIC 13 H32A T1IZ5 3446 [354.415)
Saldos reestablecidos al 1de enero del 2015 1,213,665 214,102 1,632,767 5,791,315
Saldos registrados previamente al 31 de diciembre del 2015 1129,3786 370,779 1500,155 7,368,887
Efecto de adopeion de enmienda a la MIC 19 de afios anteriores 3zl 1,126 304,416 [384,416)
Efecto de adopeion de enmienda a la MIC 19 sobre utilidad neta 24,343 26,291 A0,E34 [B0,E34]
Efecto de adopeidn de enmienda a la MIC 19 sobre resultados integrales [89.667] [10,281] [100,538] 100,538
Saldos reestablecidos al 31 de diciembre del 2015 1,377,353 457314 1,534 667 7,024,375
Otros resultados Rezultado Integral del
Uilidad neta integrales ahio
Utilidad previamente reportada al 31de diciemnbre del 2015 1266420 43,378 1,308,793
Efecto de adopeidn de enmienda ala MIC 13 [B0,634] 100,533 43,904
Utilidad reestructruada al 31 de diciembre del 2015 1,215,786 143916 1,359,702

La reestructuracion del saldo inicial en el estado de situaciéon financiera y los registros contables, no
afectan la determinacion del impuesto a la renta del afio 2015, ya que los valores incluidos no representan
afectacion en la utilidad gravable.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros del Colegio se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion del Colegio.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
2.5.1. Clasificaciéon

El Colegio clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros

pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
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contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Colegio mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y “activos mantenidos hasta su vencimiento”. En cuanto a los pasivos financieros, el
Colegio solo mantuvo en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

(a) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Son activos financieros representados principalmente por poélizas de acumulacién con vencimientos
fijos, que la Administracion tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar estudiantes,
empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situaciéon
financiera.

(c)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones con instituciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
2.5.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

El Colegio reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon financiera a la fecha de la
negociacién y no se reconoce cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial el
Colegio valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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Medicién posterior -

a) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de
inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de resultados en el rubro
“Ingresos por intereses”, cuando se ha establecido el derecho del Colegio a percibirlos

b) Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, el Colegio presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

6] Documentos y cuentas por cobrar: (i) Estudiantes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los estudiantes por concepto de servicios prestados como son: matriculas,
pensiones y otros servicios de educacién propios del negocio del Colegio. Se clasifican como
activos corrientes debido a que su plazo maximo es la duracion del afio lectivo es decir menos
de doce meses, el Colegio realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar; (ii)
Empleados: corresponden a préstamos entregados a funcionarios y profesores. Estas cuentas
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo.

c¢) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, el Colegio presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues los préstamos estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contrataciéon. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro de gastos financieros. Se clasifican de acuerdo a su vencimiento en corrientes y
no corrientes.

ii) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 60 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

El Colegio establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que el Colegio no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciéon
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 la provisidon por deterioro de sus cuentas por cobrar asciende a
US$43,438 (2015: US$38,245). Ver nota 8.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
el Colegio transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Colegio especificadas en el contrato se han liquidado.

Activos fijos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia el Colegio y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion del resto de activos fijos, es calculada linealmente basada en
la vida 1til estimada para cada tipo de bienes, o de componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas, considerando sus valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode afnos
Edificios 30a 50
Maquinariasy equipos 10
Equipos de computacion 3
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de Activos Fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afo. Al 31 de
diciembre del 2016 y del 2015 todos los proyectos del Colegio se han liquidado en plazos inferiores a un
afo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos), se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
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deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, el Colegio registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos, debido a que, la Administraciéon considera que no existen indicios de deterioro
en dichos activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composiciéon
societaria de cada Compania y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% o 15% respectivamente si son reinvertidas por el
contribuyente.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcidén de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situaciéon financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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El impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona que recibe este beneficio.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): el Colegio tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relaciéon laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Colegio o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

El Colegio determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los resultados del ano
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4,14% (2015: 4,36%), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para el
Colegio.
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Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9 el Colegio registra provisiones cuando (i) el Colegio tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.

Ingresos diferidos

Constituyen las pensiones por servicios educativos recibidos de los estudiantes por anticipado
correspondientes al afio lectivo en curso y subsiguientes que son transferidos a los resultados mensualmente a
medida que se prestan los servicios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios educativos correspondientes a matriculas,
pensiones, netos de rebajas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir
confiablemente, es probable que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion
cumple con criterios especificos de acuerdo a las actividades del Colegio, esto es que sean reconocidos a
medida que se devengan en base al periodo de vigencia del servicio que es de doce meses a partir de
septiembre de cada afio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Colegio se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados del Colegio y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

o Activos Fijos: La determinacion de las vidas ttiles de depreciacion de activos fijos que se evaltan al
cierre de cada ano (Nota 2.6).
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. Impuesto a la renta diferido: El Colegio ha realizado la estimacién de su impuesto diferido
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades operacionales del Colegio la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de precio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos del Colegio se concentra principalmente en evaluar cambios en las politicas gubernamentales,
reclutamiento de profesionales para la docencia y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero del Colegio.

) Cambios de politicas gubernamentales que afecten al servicio de educacién particular.

. Reclutamiento de profesores calificados que hablen perfectamente el idioma inglés y cumplan el
perfil requerido.

) Equilibrio entre los costos necesarios en la prestacion de servicios y el ingreso por pensiones.

Riesgo de Mercado.-

El cambio en las politicas gubernamentales es un factor externo en el cual no se prevé mayor incidencia,
se monitorea permanentemente mediante actualizaciones y reuniones trimestrales con las
Administraciones de varias instituciones educativas de la ciudad. Otro riesgo identificado es el poder
reclutar profesores calificados, en este sentido el Directorio del Colegio Menor ha realizado alianzas con
la Universidad San Francisco, para que refieran a los mejores profesores que han concluido su maestria
en esta universidad. Para reclutar profesores extranjeros se esta realizando alianzas con universidades del
exterior con el fin de mitigar este riesgo.

Riesgo de precio.-

Los precios de las pensiones son fijadas anualmente por el Ministerio de Educacién, y en general son
porcentajes mas bajos que el indice de inflacion. Los costos de los componentes del servicio tienen
tratamientos individuales, como materiales, equipos y sueldos, que se incrementan en porcentajes
superiores al indice de inflacién. Este desfase entre los ingresos y gastos en el mediano plazo pueden
afectar a la adecuada estructura de costos y por ende el servicio que actualmente se presta.

Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los estudiantes, que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinAmica y respaldo a las
inversiones del Colegio.
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Riesgo de liquidez.-

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades educativas. Para
administrar la liquidez de corto plazo, el Colegio se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo
de doce meses. El porcentaje de retiro de estudiantes del colegio es menor al 1% de su poblacion. Los
estudiantes se mantienen en el colegio por un lapso de 15 afios, un estudiante que ingresa al colegio
generalmente no se retira hasta su graduacion. La recuperacion de cartera es eficiente, la mayor parte de
la cartera que mantiene registrada el Colegio es corriente principalmente con tarjetas de crédito.

Administracion del riesgo de capital.-

Los objetivos del Colegio al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, el Colegio monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. La deuda neta se calcula como el total de
los recursos ajenos menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de fueron los siguientes:

2016 201

Total préstamos con entidades financieras 7,346,548 6,420,640

Total cuentas por pagar proveedores 1,957,575 283,007

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo

e Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (3,179,381) (1,810,604)
Deuda neta 6,124,742 4,893,043
Total patrimonio neto 10,887,328 9,862,895
Capital total 17,012,070 14,755,938
Ratiode apalancamiento 36% 33%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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2016 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos alcosto
Efectivo yequivalentes de efectivo 1,123,188 - 1,810,604 -
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 2,056,193 - - -
Activos financieros medidos al costo
amo rtizado
Estudiantes 1,372,134 - 1,283,361 -
Empleados 73,198 - 56,045 -
Otras cuentas porcobrar 121,440 - 84,157 -
Total activos financieros 4,746,153 - 3,234,167 -
2016 2015
Pasivos financieros medidos al costo
amo rtizado
Obligaciones con instituciones financieras 1,404.861 5,941,687 974,167 5,446473
Cuentas porpagar proveedores 1,957,575 - 283,007 -
To tal pasivos financieros 3,362,436 5,941,687 1257174 5,446,473

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relacion a las obligaciones financieras es importante indicar que estos estan registrados bajo el costo
amortizado utilizando tasas de interés vigentes en el mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2016 2015
Efectivoen caja 3,200 2,450
Bancos 1,119,988 1,808,154

1,123,188 1,810,604
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Comprenden inversiones temporales mantenidas en Banco Produbanco - Grupo Promérica:

Letra Tipo Vencimiento Tasa 2016 2015
PAV101000139238002 Certificado de depdsito 91 dias 4.25% 1,548,040 -
PAVi01000139241005 Certificadode depdsito 91 dias 2.75% 508,153 -

2,056,193 -
CUENTAS POR COBRAR ESTUDIANTES
Composicion:
2016 2015
Clientes (1) 1,415,572 1,321,606
(-) Provision por deterioro de cartera (2) (43,438) (38,245)
1,372,134 1,283,361

(1) Incluye principalmente saldo por cobrar a Diners Club del Ecuador por US$865,247 (2015:
US$448,325); a Estudiantes tanto Quito como Guayaquil por US$519,293 (2915: US$455,550) por

concepto de pensiones y servicios educativos del afio lectivo 2016-2017.

Ver antigliedad de cartera a continuacion:

2016 2015
Corriente 1,178,004 1,272,185
De 31 a 60 dias de vencido 190,951 3,415

De 61 a 90 dias de vencido 46,617 -
De 91 a 180 dias de vencido - 6,387
De 181 a 360 dias de vencido - 12,831
Dias vencidos superiores a un ano - 26,788
1,415,572 1,321,606
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(2) Elmovimiento de la provision es el siguiente:

Saldos al 1 de enero
Provision del afio

Saldos al 71 de diciembre

ACTIVOS F1JOS

Los activos fijos se presentan a continuacion:

Descripcién

Al 1deenerodel 2015
Costo histérico
Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2015
Adiciones
Depreciacion
Valor en libros

Al 31de diciembre del 2015

Costo histérico

Depreciacion acumulada

Valor en librosal 31 de diciembre del 2015

Movimiento 2016
Adiciones (1)
Depreciacion

Valor en libros

Al 31de diciembre del 2016

Costo histérico

Depreciacion acumulada

Valor en librosal 31 de diciembre del 2016

2016 2015
38,245 29,563
21093 8,582
43,438 38,245

Magquinariasy Muebles y Equipos de

Construcciones

Terrenos Edificios equipos enseres computacibn Vehiculos en curso Total
6,379,316 15,070,471 473,296 764,397 658,409 136,004 23,481,893
- (1,383,343) (118,315) _ (151,435) (351,483) (92,351) (2,096,927)
6,379,316 _ 13,687,128 354,981 612,962 306,926 43,653 21,384,966
- 285,661 20,633 208,986 - 179,899 695,179
(542,075) (58,138) _ (77,808) (193,208) (17,378) - (888,607)
(542,075) 227,523 (57,175) 15,778 (17,378) 179,899 (193,428)
6,379,316 15,070,471 758,957 785,030 867,395 136,004 179,899 24,177,072
- (1,925,418) (176,453) _ (229,243) (544,691) _ (109,729) - (2,985,534)
6,379,316 13,145,053 582,504 555,787 322,704 26,275 179,899 21,191,538
566,529 - 297,009 61,402 62,504 - 1,517,739 2,505,183
- (542,075) (88,278) _ (81,727) (182,022) (10,863) - (904,965 )
566,529 (542,075) 208,731 (20,325) (119,518) (10,863) 1,517,739 1,600,218
6,945,845 15,070,471 1,055,966 846,432 929,899 136,004 1,697,638 26,682,255
- (2,467,493) (264,731) _ (310,970) (726,713) _ (120,592) - (3,890,499)
6,945,845 12,602,978 791,235 535,462 203,186 15,412 1,697,638 22,791,756

(1)  Corresponde principalmente a la compra del lote No. 2 para la construcciéon del proyecto
denominado “Colegio Menor Santiago de Guayaquil” asi como la compra de maquinarias y equipos
para el funcionamiento del Colegio.
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:
* *
Eanco Produbanco - Grupo Promérica F.00 - 840 FA0 - 8200 T.o46 548 E 420,640
MMenos - Porcidn corriente [1.404,561] [974.167]
Forcidn largo plazo 5,941,657 5,446,472

1)

Corresponde a varias operaciones de crédito efectuadas en el 2016 y 2015, los mencionados
préstamos financieros fueron utilizados para financiar el proyecto de ampliacion de las
instalaciones de la institucion educativa ubicadas en Cumbay4 y la construccion de las instalaciones
para el proyecto Colegio Menor en la ciudad de Guayaquil. Estas obligaciones financieras estan
garantizadas por activos fijos que fueron entregados para la constitucion del patrimonio autébnomo
del “Fideicomiso Colegio Menor - Flujos”. Ver nota 25.

Vencimientos anuales de los préstamos con instituciones financieras:

Afios 2016 2015
2016 - 074,167
2017 1,404,861 1,080,295
2018 1,485,422 1,080,295
2019 1,485,422 1,089,205
2020 1,485,422 1,089,204
2021 1,485,421 1,080,204

7,346,548 6,420,640

11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Impuestos por pagar -
2016 2015

Impuestoa la renta 408,344 340,113
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 27,441 30,364
Retenciones en la fuente 17,767 26,898
IVA en ventas 42 1,225

453,594

398,600
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El movimiento del impuesto a la renta corrientes es el siguiente:

2016
Impuestoa la renta corriente: 408,344
Impuesto a la renta diferido:
Generaciéon de impuesto por diferencias temporales (32,525)
375,819

(b) Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

2015
340,113
(114,194)

225,919

A continuaci6n se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

2016 2015
Utilidad del afio antes de participacion laboral e impuesto a 1a renta 1,866,260 1,755,693
Menos - Participacion a los trabajadores (279,939) (263,354)
1,586,321 1,492,339
Menos - Otras partidas conciliatorias (1) - (358,159)
Mas - Gastos no deducibles (2) 269,788 226,273
Base tributaria 1,856,109 1,360,453
Tasa impositiva 22% 25%
Impuesto a la renta calculado 408,344 340,113
Menos: Retenciones en la fuente del ano (3) (276,186) (324,315)
Gastode impuesto a la renta del ano 408,344 340,113

(1) Comprende remuneraciones y beneficios sociales a personal nuevo y discapacitado.

(2) Incluye principalmente cargos efectuados en el afio por el pago de la contribucion solidaria por
US$40,831, provision por jubilacién patronal por US$88,629, y depreciaciéon de activos fijos por

US$140,328.

(3) Al 31de diciembre del 2016 el Colegio registra US$276,186 (2015: US$324,315) correspondiente a
retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuado principalmente por Diners Club del
Ecuador, lo cual mediante las compensaciones realizadas con el impuesto a la renta calculado,

gener6 un saldo por pagar en el afio 2016 por US$132,158 (2015: US$15,798).
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(¢) Situacion fiscal -
Los afios 2013 al 2016 atn estan sujetos a una posible revision por parte de las autoridades tributarias.
(d) Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su declaraciéon de
impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el Colegio no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo
anterior, por lo que no esta obligada a presentar el estudio de precios de transferencia.

(e) Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Codigo
Orgénico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo
Orgénico de la Producciéon, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

e Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

e Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

e  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

e  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del

domicilio del accionista de 1a empresa.
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e Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

e  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La administracién del Colegio informa que la mencionada normativa no ha generado impactos en sus

operaciones.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2016 201
Im puestos diferidos pasiv os:
Im puesto diferido pasivo que se recuperaréa
después de 12 meses 485,987 518,512
485,987 518,512

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Im puesto diferido

Activo Pasivo Total
Al 1 deenerodel 2015 28,214 (660,920) (632,706)
(Cargo) crédito a resultados por im puestos diferidos (28,214) 142,408 114,194
Al 31 de diciembre del 2015 - (518,512) (518,512)
(Cargo) crédito a resultados por im puestos diferidos - 32,525 32,525
Al 31 de diciembre del 2016 - (485,987) (485,987)

La relaci6on entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacion:
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2016 2015

Utilidad del afio antes de im puestos 1,586,321 1,492,339
Tasa vigente 22% 25%
Impuestoa la renta 348,991 373,085
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles
Menos - Otras partidas conciliatorias - (89,540)
Mas - Gastos no deducibles 59,353 56,568
Menos - Impuesto a la renta diferido (32,525) (114,194)

Gasto por Impuesto a la renta 375,819 225,919
Tasa de interés efectiva 24% 15%
PROVISIONES
Composicién y movimiento:

utilizaciones
y otros
Saldoalinicio Incrementos movimientos Saldo al final

ANo02016
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 486,762 1,832,187 1,795,396 523,553
Provisiones 36,223 65,768 13,113 88,878
Afio2015
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 396,548 7,909,076 7,818,862 486,762
Provisiones 277,463 18,765 260,005 36,223

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva.
Contiene al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacion laboral del afio
US$279,939 (2015: US$263,354).
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion:

Jubilacién patronal

Indemnizacién por desahucio

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales)

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion (promedio)
Vida Laboral Promedio Remanente

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

2016 20147
1,847,540 1,377,353
527,182 457,314
2,374,722 1,834,667
2016 201
4.14% 4.36%
3.00% 3.00%
N/A N/A
17.32% 18.43%
7.5 7.6

TM IESS 2002

TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el aflo 2002.

A 1 de enero

Costo por servicios corrientes

Costo por intereses
Pérdidas/(ganancias) actuariales

Costo por servicios pasados

Reducciones v liquidaciones anticipadas

Al 31 de diciembre

Jubilacién Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
1,377,353 1,318,665 457,314 314,102 1,834,667 1,632,767
241,205 232,847 100,175 63,476 341,380 296,323
60,052 53,538 19,939 12,753 79,991 66,291
236,315 (141,743) (50,246) (2,173) 186,069 (143,916)
- - - 69,156 - 69,156
(67,385) (85,954) - - (67.385) (85.954)
1,847,540 1,377,353 527,182 457,314 2,374,722 1,834,667
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo por servicios corrientes 241,205 232,847 100,175 63,476 341,380 296,323
Costo por intereses 60,052 53,538 19,939 12,753 79,991 66,291
Costo por servicios pasados - - - 69,156 - 69,156
Reducciones y liquidaciones anticipadas (67,385) (85,954) - - (67,385) (85,954)
A 31 de diciembre 233,872 200,431 120,114 145,385 353,986 345,816

INGRESOS DIFERIDOS

Un resumen de anticipos por pensiones es como sigue:

2016 2015
Pension diferida a corto plazo (1) 2,419,410 2,291,381
Pension diferida a largo plazo (1) 856,872 947,813
3,276,282 3,239,194

(1) Pension diferida - Representa pensiones canceladas por anticipado correspondientes a afios lectivos
subsiguientes al 2015 y 2016 que finalizan en junio del 2017 y finalizaron en junio 2016,
respectivamente.

El movimiento del ingreso diferido se muestra a continuacion:

2016 2015
Saldos al 1 de enero 3,239,194 2,575,052
Incrementos 16,808,800 16,311,787
Devengamiento (16,861,811) (15,648,1453)

Saldos al 21 de diciembre 3,276,282 3,230,194
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CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Composicion:
2016 2015
Agricola Batan S.A. (1) 809,117 1,719,138

(1)  El27dediciembre del 2012 se firm6 la escritura de reservaciéon y promesa de compraventa con la
Compaiiia Agricola el Batan S.A, dividida en 4 lotes de terreno donde se construyen las instalaciones del
“Colegio Menor Santiago de Guayaquil”, el plazo para el pago es de 10 afios, con un periodo de gracia en
el pago de capital de 3 afios por cada lote, la tasa de interés estipulada es del 6% anual, al cierre del
2016 se generaron intereses por US$122,512 (2015: US$67,500).

REMUNERACIONES DEL PERSONAL CLAVE
La Administracion del Colegio incluye como miembros clave a los miembros del Directorio. En la
actualidad esta integrado por el Director General y el Gerente General, los accionistas y por dos miembros

mas, que son nombrados por la Junta General de Accionistas.

Los costos por remuneraciones a los miembros del Directorio, se detallan a continuacion:

2016 2015
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 228,305 194,145
Beneficios pagados Directores - Accionistas 96,869 166,683
INGRESOS POR SERVICIOS
Composicién:

2016 2015

Ingresos por pensionesy matriculas 16,861,811 15,648,145
Ingresos por transporte 710,335 689,501

Saldos al 31 de diciembre 17,572,146 16,337,646
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo por Gastos de

2016 servicios prestados administracién Total
Remuneracionesy beneficios sociales 8,432,990 1,042,280 9,475,270
Mantenimiento de edificios y equipos 545,802 54,299 600,101
Transporte estudiantes 1,032,971 - 1,032,971
Materiales educativos 476,960 74,994 551,954
Depreciaciones (Nota 9) 904,965 - 904,965
Alimentacién 253,904 - 253,904
Impuestosy contribuciones - 205,833 205,833
Servicios Basicos 286,050 - 286,050
Bonos a los trabajadores 466,888 - 466,888
Eventos 101,785 13,709 115,494
Suministrosy materiales 15,047 201,754 216,801
Transporte del personal 84,862 25,518 110,380
Seguros - 45,108 45,108
Honorarios profesionales 300,000 208,033 508,033
Reclutamientoy capacitacion 113,916 - 113,916
Otros 147,707 38,903 186,610

13,163,847 1,910,431 15,074,278

Costo por Gastos de

2015 servicios prestados administracién Total
Remuneracionesy beneficios sociales 7,614,150 941,075 8,555,225
Mantenimiento de edificios y equipos 703,996 16,731 720,727
Transporte estudiantes 996,439 - 996,439
Materiales educativ os 503,198 83,503 586,701
Depreciaciones (Nota 9) 888,607 - 888,607
Alimentacién 241,336 - 241,336
Impuestosy contribuciones - 202,143 202,143
Servicios Bésicos 257,566 - 257,566
Bonos a los trabajadores 461,803 - 461,803
Eventos 89,582 7,988 97,570
Suministrosy materiales 267 100,897 101,164
Transporte del personal 91,297 43,440 134,737
Seguros - 43,529 43,529
Honorarios profesionales 186,685 109,400 296,085
Reclutamientoy capacitacion 107,120 - 107,120
Otros 321,948 54,226 376,174

12,463,994 1,602,932 14,066,926
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OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES, NETO

Otros ingresos varios (1) 168,822 84,382

(1)  Corresponden a ingresos provenientes de actividades extraordinarias que realiza el Colegio tales
como escuelas deportivas, eventos deportivos y auspicios.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

2016 201

Intereses por obligaciones con instituciones financieras 722,941 551,027
Otros gastos financieros varios (1) 317,193 273,850
Otros 122,512 88,520

1,162,646 913,397
Intereses generados por inversiones mantenidas hasta su vencimiento (82,277) -

1,080,369 913,397
(1) Corresponden a gastos por comisiones bancarias y tarjetas de crédito.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado del Colegio al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 comprende US$2,361,000, acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada
una.

RESERVAS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, el Colegio debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién del Colegio.

CONTRATOS SUSCRITOS

El Colegio mantiene suscrito con Diners Club del Ecuador Sociedad Financiera un convenio mediante el
cual brinda a los padres de familia del Colegio la posibilidad de pagar con dicha tarjeta de crédito, los
valores correspondientes al derecho de campus, matriculas, pensiones, alimentacion, y otros servicios
ofrecidos por el Colegio, cancelando una comision del 2% sobre la facturacion. El convenio tiene una
vigencia de 5 afios a partir de mayo del 2007, el cual fue renovado a su vencimiento por 5 afios adicionales.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2016 el Colegio mantiene entregados en garantia inversiones y activos fijos
correspondientes a terrenos y edificios del Colegio cuyos saldos ascienden a US$7,778,102 a favor del
“Fideicomiso Colegio Menor - Flujos” constituido por el Colegio el 30 de mayo del 2002 cuyo objetivo
principal de asegurar que los flujos sean utilizados como fuente de pago de las obligaciones que el Colegio
mantiene con Banco Produbanco - Grupo Promérica.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinioén de la Administracién del Colegio, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* K % ¥



