COLEGIO MENOR CMSFQ 8.A.

LSTADG DE SITUACTON FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresada en dilares estadounidenses)
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COLEGIO MENGOR CMSEFQ S.A.

g ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
; AL 31 DE DICIEFMERE DEL 2013
{Yixpresado cn du:':lal_'_;;s esladonimidenses)

Pasivosy patrimunis

FASTYV ()

I"asivos encrivntos

Ohligaciones coi instituciones financioras
Cuentas por pagar
Provosdores
TMrascuentas pol pagar
Ingresos diteridos
Benclivios soriales por pagar
Ttn puestos por pagar

Total pasivos corrientes
© - Pasivono corriente
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.4.

ESTADO DE RESUTLTADOS INTEGRALES
POR KL ANO TERMINAD( EL 31 DE DICIEM BRE DEL 2015
{Txpresado en ddlares estidounidenses)

Ingresns pur servicios 16,237,646 14,486,088
Costos por =ervicios prestados (7)) 17 Ce,418,9:3070 (11,021,833)
iHilicdad brura Z,u18, 716 2,355,005
Custos de administracion (%) L7 (1.507,30u) [ 1,490,813 ]
Utilidad en operacidn TLARLA04 1,864,172
OHros ingresos o operacionalos, neto rd 84,482 Bo, 177

Gastns (lnancierns 14 (o13,387)  {9n8.531)
vilidad untes dot impuestra la renta Lgge,3ie 1.005818
Impuesiva lo renta Lo f225.910] (p22,501)
Hilidad meta Jdel afio 1,006,400 33,517

Crriow resultados integrales
Pariidas rug nose reclasifiven posleriormenl e ul
seanitade del gercicio
Canancias [pérdidas) aclaariales 43,374 (o816}

Tlilidad nela v otros resultados inlegrales del afio 1,300,708 71,70l

(*3  Incluye participaciin de los rabajederes en las ulilidades que en ol 2015 totaliza US$26:3,454
(2014: USH177,407).

Las nalas explivalivis anexas son parie integrante de los eslados financieros.
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COLEGIO MENOR CMSI) S.A,

ESTADD DETFILI05 DE ETERLTIVO _
POR K1, ANO TERMINADO EL 31 DE IMCIEMBRE DEE 2015
{Expresada £n didares catadeninidenses)
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COLEGIO MENQR CMSI'( S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 13H DICIEMEBRE DEL 2015

{Exprcsados en ddlares cstadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitneidn y operaciones

Colegio Menor CMSF() 54, (en adelante el Colegin™} estd constitiido en ol Beuador v su actividad
principal es brindar setvicios de educaridn v enscitanyza en todos 1os niveles permitidos por la Icy, »
exeepeitm de Ya enseflanza superior.

lil 5 de dicicmbre del 2008 medianle resolucion Mo, o80T 005157 de la Saperinlendencia de
Companias, el Colegin Menor CMSFC se [ransforme de Compafiia limitada a sociediad anénima, siendo sn
nueva razan docial “Colegio menor CMSTQ 3.4.7; dicha transformacién fue inserita en £l replstro
imermantil el 12 de diciembre del sood.

Durante £l afio 2010, los accivnistas dof Colegio cedicron bos derechos Aduciarios que mantenia cn el
Fideicomise mercantil "Tideicomise Santa Inés” como apartante del patrivaomio auténome del
Fideicumiso Coleglo Menor — Flujos {Ver Notas o v 223, por un manto de U35 1,066,030, cancelados
mediante by compensacion de 1a cuettta por cobrar a los socionistas por LDSSeawe,070; el saldo rostanle
liguraba cowme cuenta por pagar en £l cstado de situacidn financiera. Con la mencionada trangaecion ol
Colegio Menor ChSH() 5.A. pasd a ser duefio de 1a tealidad de les mencionadng derechos tiducinrios, Al
51 de diciembire del 2014 se liguida el Fidelcnmiso donde el Colegio manlenia los derechns fiduciarios.

Cotru prarte deb plan eslratégico del Colegio, oo ol At 2012 se infelt) Tu constraccion del proyecto
denpominadn “Colegio Mennr Santiage de Guayaquil”, on el mes de abril del 2014 cotieliyo la constriecidn
ile o primera edaps v 4 partir del mes de mayn del 2014 infeiaron o opovaciones para ba ensedanza on b
edueyeion pro-primaria. Eno el mes de mava del 2015 coneluyd s construceion de T segunda elupa v sc
inicid 143 nperaciones pars Tn ednecacién primaria ¥ se espera que {a eonstmecion de la tercera ctagn para la
enyeaunza de educneion scoundavia, concluya an el segundo semestre del afio 2016,

Déficit de vupital de trabyjo por inversiom

Alwr de diciembre del 20135, ¢l Colegio presenta un déficit de eapital de trabajo por USS86a 040 (2014:
US51.955,015) originado [undamentalmente por dendy contraida ern ipstitueiones financicras loead,
principalmente para la eonatryceidn del proyecto denominado “Colegin Menor Santiapo de Guayaguil”,

1i1 Colegio ha venids cumplicndn con los pagns acordados con instituciones Gnancicras, ulitizando los
fujos de fondos zenersdos en fas tperativnes.

Situacion econdmica del pais

A partir del w014, by disminuéion sostancial en el precio del petrdleo ha ateclado la ceonomia del pais,
ouyos impactos, entre otros, ban side los sipuientes: disminueeion de depdsitas en ] scetor linaneicro,
merermnentd en lns indices de desem e, ineremen b en dos indices de miornsidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi coma ki resticeidn en el accese a lineas de crédito en los hancos a nivel

.. nactonal,
I peirdlea constituve lu prineipal flente de ingrasos del Presupnesto General el Estado, loogue ha

. generuly importantes renjustes a dicho presupneste en ef afn 2015, ¥ una dismiaucion dol inismo para cl
o i 2016, Adicionalinente, la devaluacidn de otras monedas con respecto al Tidar de los Tslados Tnidas

L Pagina 8 de 3z
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COLEGIO MENQR CMSFQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

[Expresados en Wares estadeninidanses)

de América, moneda de uso legal co el Ecuador, ha tenido un impacks negative en las exportaciones oo
petroleras del pais.

Enla acinunlidad, las antoridades ceondmieas cstdn disciiando diferentes altemativas para hacer fronte a
esias sitnaciones, tales come: priorizacion dc las inversiones, incremento de la inversion exranjera a
través de alianzas publico-privadas con bencficios tributarios, disminucidn del gasto cocmiente,
financiamiento del déficit fiscal mediante Ta emision de honos del Fatade, oblencidn de Mnanciamisnto a
traves de orzanismos inleraacionales ¥ gobiernos extranjerns (China), entre ofras medidas. Asi también,
ha tnantenido el esquema de resiriceitn de importaciones a través salvaguardas ¥ dercchos arancelarios,
eon cf in de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ic desmontando en el 2016, Mo se cuenta adn
con todos 1oy elemenlos que permilan prever reonablemente la evnluckin fubira de la sitgacion antes
coamentada.

La Administracién del Colegio considera que L siluacidn antes indicadas ro ha originado efeclos en sos
tpeTacioned,

Aprobacion de los estados finuncieros

145 estados tinancicros de Colegio Menor CMSFQ 5.4, por cof afio terminado cf 21 de diciembre del 2015,
him sido emitidos con la aetoreaeidn de lechy 23 e marao del 2006 por parcle del Repeesenlande Bepal del
Cidegin ¥ posteriormente seran puestos a consideraciim de la Junta General de Aecionistas para sn
aprobacién definitiva,

RESTIMEN DY LAS PRINCIPATES POLITICAS CONTABLES

Avnotinuaeion we deseriben las principales politicas eoniables adoptadas en la preparacion de esins
cstados fimancicros, Tal como lo requicren las KIIT, cstas politicas han side discfiadas en funcién a las
BIIT vigemtes al 31 de diciembre de 2615 emitidus por el IASE (Internationad Accounting Standard Bowred)
Iruleeidas oliciabmente al Wioma castellano v apliradas de manera uniforme a bos anfos gile se presentan
¢n estog estados financieros.

Bases de preparacion de estudos lnancicros

low pregentes eslados Gnancierns del Colegio han sido preparalos de aenerds con Normas Inbernacionales
de Tatformacidn FMnanciera (NIIF) cmitidas por ol LASE {Intcrnational Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador v represeotan la adopeidn integrad, explicita v sin rescrvas de las referidas
aeTmas internacionales ¥ aplicadas de moaners vniforme a los gjercicios gue se presentan.

I eglados financierna se han preparado hajo el criterio del costa historica, en enmplimienio de las MI1F.

La proparacian di los estadaos financiceos conforme a las NTIT requicre ol use do estimaciones eontables.
También exige a la Admwimistracién que ¢jerza snjnicio en el procezo de aplicacion de las politicas
contables del Cotegia. [in la Wota 3 se revelan las dreas qure implican un mayor grade de juicio o
comylejidad o las dreas donde Ins supuestos v estitnaciomes son significativos para In elaborecidn de tos
estadas fimancicros, Debido a la subjebividad imherente en cste procesn contable, los resnitados reales
pmeclen diferiy de los mentos estimados por la Administracidn.
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2.1.1

COLEGTO MENOR CMSTH) 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[Expresados en délarcs cetadounidenses)

Cambios en las polilicas contables

A la ferha de emision de cstos estados Gnancierns, se haa publicado enmivndas, mejoras e
interpretacinnes a las normas existentes gque no han enlrado en vigeneia ¥ que gl Calegin ne ivadoptado

con anticipaciin.

[stas son de gplicacion oldizatoria a partic de Ly fechas indicadas » continuaciom:

Horma

Toma

MNIIF 11
Moy a8

WIC 10 v 41

MIIF 1y MIC 2
WIC 27

ML g

WU 5

NTIE 7

HIC 19

NIC 34

NI

IWIIF 10, IF[S 12
KIC =28

NIIF g

WNITH 15

Fomienda relalivi 2 la adqnisicidn de una participactén en una
aperacidn owjunts “Aorerdos conjuntos”,

Prundendas u estas Netmas relucienadas con log métodas de
depreciaeian ¥ mmortizacion.

Fhmiendas a estas Normoas relacionadas eon las plantas (activo
Biulogice) portadaras de frutos y su inchisidn cume parte ded 1itbro
"Prupiedades. planta ¥ eyuipo”.

Enmiendas relacionadas con {awenta o la aportacian de Bienss entre
un imversor v 50 asocisda o negacio coljunlo.

Enmienda que irala de la inclusidn del métede de valor palrimoniad
proporcianal [VPP) para 1o waloraeidn de inversiones,

IPublicacion de Ja norma "Cuentus de Diferimicnlos de Actividados
Reguladay”,

Mjoras que Sarfea clenos wemas de dasificacida entre actives,
Mujoras gue maditican 1o relucionada a las revelaciones de los
cnutlalas de prestaciém de servicios ¥ 1as reveluviones reqmicridas
para los estadns financieros interinns.

Meporas que clarifican «l mado de deteriuinar 1a tasa de deseaento
pura las abligariones por beneficins post-emplea.

Mejoras que clarilican lo retacionade con ba mformacion reveleda en
el roporte futerine ¥ as refrrencias inchhdas cn el mismo.

e renieendlas o la BT o vevelaciones relasionodes com onatorialidad,
disprezacidn y subtetales. notas v Omreos resultudos intestrades,
Enmiendas a cste grupo de Normas, que clarifican eiertos aspectos
subre la preparacidn v elaboracidn de estados financieros
consadidados v averca de la opcion del metodo del valor patimonial
rropcieional en entidades gue oo s entidades de inversicn,
Publicacidn de la notma "Instronentos fnabeierss”, vopsion
vompleta.

Mihlicacide de la nomma "Recopecimienta de log g resos
procedentes de bos contrates con ies cliontos”, esta nomma
reemplazard ala NIC 11y 18

Aplicacian
abligatovia pars
ejereieios [nlviados

i partir de;

i de enern 2k
e enero 2ols

1Ae el 2016

1de eneEn 2010
Lde enero @01
1de eneeg 2016
e rern zola
1 e enero 2oL6
L e enero 2016
1 de enern weia
1O Tirern b

¢ de pnern 201G

1 e varero 2018

1de encro 2or8

La Administreion del Calepio estima que la sdepeion de las enmiendas a las NE v las nuevas
interprelaciones antes descritas, no toended un impacto significalivi en bos estados Anancicros en ei
cicraivio de su aplicacidn icial,

[*agina 10 de 42




COLEGIO MENOR CMSFQ S A

NOTAS TXPLACATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANG TERMINADO El. 3t DE DICTEMBRE DEL 20135

fRairesados on dalaves estadoanidenassy

Moneda funeignal ¥y moneda de presentacian

[as purtidas cn los estados financicros del Cdegio ac oxpresan en la moneda del ambilenle econdmicn
pritariv donde opera la entidad (moneda funeional). Los estados financicres de expresan en délures
estadonnidenses, que cs la moneda funeional ¥ 1a moneda de presentacion del Colegio,

Efeetivo ¥ cquivalentes de cfeclivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la visty en bancos, olrus inversiones altamente liquidas con
vencimicntos origindes de tres meses 0 Menos ¥ aoliregiros bancarios.

Activos y pusivos financieros
a.4.1, Clasificacion

El Colagic ¢lasifica sus activos financieres en lay siguientes categorias: “aetivos finaneleros a valur
ravnnable a través e ganancias v pérdidas”, “préslamas v cucntas por cobrazr”, “aclivos mantenides hasta
s vencimiento” v “activos financieros disponibles para ba venta”, Los pasivos financieros se clasitican an
las siguientes cutegorias: “pasives financierns o valor razonable o través de ganancias ¥ pérdidas™ v “otros
padivay Anancieros”. Li clasificacidn depende del propdsito para of cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasives. lLa Administracion determina la clisifeacion de sus activos ¥ pasivos financieros
u In focha de su reconocimiento inicial.

Al zude diciembre del 2013 ¥ 2014, el Colegin mantave avlivos financieros en la categoriy de “préstamos v

clleltas por cobrar”. Ei euanto o los pasives linaneicros, of Colegio solo maninvo en la cateporfu de “otros

piesivos tinancierns” cuvas caracteristicas so explican @ continuacian:

(i} Préstormoy i CUENtas por robrar
Representados en el estado de situactdn financicra por las enentas por eobrar estudiantes,
cnrpleados v ofras enentay par cobrar. Suo webivos finaacieros no devivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables ¥ e po cotizan en un mercade aclivo, Scinchiyen en el active corriente,
gxeepto por ks devencimienlo magor 8 12 meses cortados desde 1a fecha del estado de situacidn
lnancicra.

rh] Otres posives financheros
Bepresentados en el estado de situacidn financiera por las aldigacioncs con institueiones
{inyncieras, cuenias por pagar 4 proveedores ¥ olras cuentas por pagar, Sc incluyen en el pasivo
enrriente, exeepto por s de venritniento mayor & 12 meses eontadow a partir de 14 fecha del estado
tle gituacion Tnanciera,

2.4.2. Reconocimienlto y medicion inicial y posteriar

Reeonocimiento -

El Colegin recenoce un active o pasivo financiero en cf estade de situacion lipwocicra a la fecha de la

aegociacidn y no se reconoce cuando se enmpromete a compear o vender el activo o pagac el pasivo.

Piagina 1oile 732




COLEGIO MENOR CMBF{( 5.A.

NOTAS E?EPLICA»TI?.-’\S ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANQ TERMINADDO LI 31 DE DICIEMBRE DEL 2a1s5
(Expresaitus en ditlires 12_51,_a¢'lr;1111i1_:lna_-11r:=t'.5} )

Medicidn inicial -

Lus activeys ¥ paghvos fimancieros son medidos inicialments a su valor razonable mas cualguier costo
alrituible a la transaceida, si el detivo o pasiva lingociere no os desipnado romo de valor razonable a
fravés de ganancias ¥ pérdidas v éste of sigaiticative, Cont posteriotidad al veronocimisnto mickd &
Colepio valoriza los mismos ¢ottie se deseribe a conlinuacidn:

Medicidn posterior -
a) Documentos ¥ cuentas por cobrar: Posterior a sa reconocimicsto injcial se miden al costo

ainprtizado aplicande el métado de interés cfeetvo. En especifien, ¢l Colegio prescnta Tas siguientes
enenliss deotra de esta categoria:

(1) Documentos ¥ cugntas por cabtyr ~Estinliaptes: Hstus onentas corresponden g los montos
adeudados por los estuciantes por conceplo do servicios prestados camio son: matriculas,
pEnEnes ¥ oired derdcios de cducacitn propios dol negocto del Colegin. Se clasilican como
artivng corrientes doelido a que sy plaze madmn es la duracidn del afo lective es decir meonos
de done meses, el Colegia realiza estimacinnes de deterioro por estas cnentas a ecbrar
LEmpleadns- corresonden o préstamas entregadoes a Tuneionarios ¥ pralesores, Ealas enonbay
sC registran a su valor npminal goe es cguivalente s su costo ymortizado pues s reouperynl on
el corto plazo,

h}  Ourds pasivos tinancieras: Postevior 3 50 veeunoohnmiendo mivial 30 miden al ensto aniorlizado
aplicando ol método de interds efectivo. Ko esperifico, ol Colego presenta Lis sigrcntes cucibas
denfro de csta eabegoriac

1 Obligaciones con Insttrneiongs fingncieras: Se remisiran iniclalmente a su valor nominal e
na difiere de su valor azenable, pres los préstimos eslin contratades 2 lus tasas vigentes en
ol mercade. No exdsten costos de transaceiones significativas incureridos al momento de su
contratacion, Pasleriormente so miden al costo amectizado wiilizands Lo theas Je mieréy
pactadas. Los intereses devengados que corvesponden o préstamos ¥ olligaciones utilizacis
ch el financiamicnto de sus operaciohes se presentan én el estada de rosultades integrales.
bajo el rubro de gastos Mpanciers. Sc clasifican de seucrde a 58 vencimicnlo en corrientes ¥
o oot Hienics.

i} Cugntas por pagar privecdores: Son oliligaciones de paso por bienes o servicios adguiridoes
de proveednres Jocales o del exterior en e eonsa normal de los negucios. Se reconofen a s
valor nominai que cs equivalonle 4 su eosto amartizado pues noe generan inlereses ¥ son
pagaderas hasta en 6o dias,

i)  CHoos cuenbys pov wagar Correspoiiden a fondos mantenidos jor ol Colegio, atilisados para

eneficiar 4 estudiantes deslacados, les cuales se regisinun a valor nominal pucs he gencran
inlerescs. Al 2014 s fondos por heeas han sido utilizados en gue totalidad.

2.4.3 Deterioro de actves financieros

El Cellegio estalilece una provision para pérdidas por deteriore de sus coentas por cobrar euawdo exdste
evideneia nbjeliva de que el Calayio oo serd capss de cobrar todos Yos impores gee e le adendan de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR L AN TERMIMNADO L 31 BPE DICIEMBRE DEL 2015

{Fxpresados en délares cstadounidenses}

acuerdn con los Hrmines griginales de las eneatas a eabear. La existenciy de diffiesltades tinancieras
significativas por parte del Jendor, 1 probabilidad de que ] deudaor cotre en quichry o reorganizacidn
financiers v 1a falta o mora en los pagos se consideran ind icadores Jde que 1a coenta a cobrar se ha
deterorado. Al 31 de diciembre del 2015 la provisios por deterioro de sus cuentas por colizar asciende a
Ussal 245 (200 UhGog 564). Ver e 7,

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros

T active finaneicre 2¢ elimina suande expiran los derechaos a recibir Tos tlujos de efcetive del active o si
el Colegin transfere ¢l aclive 4 un lereero sin retener sustancisimente s ricsgos v henoficios del activo.
Un pasive es clHminado cuandio las oblizaciones Jel Colegiv espeeilicadas en < contralo se han liqoidaddes.

Activo fijo

Srm registrados al costo histdrice, menos depreciaciones acumudadas ¥ pérdidas por detertorn, £n case e
proglucivae. VA cesto nclove tanio los desembolsos directamente atribnibles a lu adquisicidn o construesiin
ikel activen, Los desembolsns posteriores ala compra o sdquisicién solo san capitalizados cusndo ca
provbable que beneficios econdmicos filuros asociados a In inversion fluyan hacia el Colegio ¥ los costos
pueden scr medidos rasonablemente, Los otros desembelsos posteriorey cortesponden a reparaciones o
imantenimisntos menores ¥ son registrados on resultados cuande son ineurridos.

Los terrenos ne se deprecian, La depreciacion del resto de acrivos fijos, es caleidada lineslmente asada en
livida td estinaada para cada tipo de bienes, o de eompunentes sigpificalvos dentificables qoc posean
vitlas itles diferencindas, eonsiderando sus valores regiduades. Las estimaciones de vidas ftiles ¥ valores
residuales de los activos fjos son revisadas, y ajrslsdas sies necesario, a cada fecha de vierre de los
wstadns linanciers,

Las vitlys (tiled estimadas de activoy o8 son las sigeientos:

Tipa de bienes Marnero e afion
ldilicios qad 5o
Maquinarias ¥ cquipns 10
Fouipos de com putacidn 3
Muehlesy enxerce L6y
Vehiculus 3

Las perdidas y zananciss por la venta de Activos ¥ijos, se eoleulan comparando los inzresos obienidas con
el valor en bros v so incluven en el estado de resullules integrales.

{uande el valor en libros de un active fijo cxeede a su monto recyperable, este es reducido
inmediatymente hysta su vilor recuperable.

Tos intereses ¥ otras costos de endoudamionto se capitalizan siempre ¥ cusnde esléa relacivnados con 1a
gpnstroceion de aclivos calificablzs. U activa calificable e2 agudl gac requiere de un tempo prolongade
(rara que esté listo para su aso, periedo gac la Administeaeicn ha definido como inayora un afo. Al 31dc
ticiembre del 2015 v del 2014 tdos lod proveclss del Colego se han liquidado on (Hazos inferiores a un
arig, por ke yue no se han aclivado costos de enderdamiento.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO rERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

{lixpresados oo dalares estadounidenses)

Deterioro de uctives na [inzncicros {aclives fijos)

L5 activos sujetos a depreciacion {actives fijoz), e soneten a pruelus de detegiooe cuando se producen
cventos ¢ circunstaneias que indican e podria 10 recoperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro cotresponden al monto oo el que el valor en tibros del activo excede a sa valar recaperable. El
valer recuperatle de los activos corresponde al mayor entre el monto neta que se obtendrd de sa venta o
st wdor en uen. Pave efecios de la evaluacidn pir AE1eT0T0, 108 400v0S se agruipan 4 1os niveles mis
pequenos en los que generen flujos de efectiva identificables (unidodes gencradoriy de efectivo).

Er ¢l cazo que ¢f monto del valor fibros del avctive exceda a so monto recuperable, el Colaesio registra wn
pérelida por deteviore en los resultados del cjervicio,

Al 32 de dirlembore del 2015 v 2014, 1o 8 ha 1dentificada 1 necesidad de caleular o reconocer pérdidas por
delerioro de activos fijos, debido a que, la Administracion eongidera que no existen indicios de deteriovn
e diches aciivos no Onancieros.

Impuesto a la renta corrieniy ¥ diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impueesto a la renta corriente y il diferide. Fl
imprreesto se reconove en el estadn de resultados integrales, cxcepte cuando se 1nta de partidas que sc
reormoeet Jirectamente en el patrimonio. En cste caso el impuesto Gimbién se reconoce en otros
restltados inleprales o directumente en el patrimonio.

Impuesto @ la renla corriente

FI cargo por hpueesto a la renls corrienie se calcula medianie 1o tasa de impuesto aplicable u las utilidades
pravables ¥ se carga a los resudtadna del afio cr que se devenza con base en cl impoesto por pagar exigible,
Las normas Leibtarias vigenles establecen uratasa de impoesto mixte, de acwerdo a la composicinn
sowietaria de cads Comrpania y au domiciliaciin especificamente, para los repimencs tiacales preforcmtes se
conzideri o] 25% v para regimenes domiciliados en Feuador se aplleacd, el w09, v en el cazo de due la
participaciin societaria sea igual 0 menor ul 50% se aplicara la tarifa del 25% poreeniualmente de lay
utilidades gravaliles, la cnal se reduce al 12% o 15% respeclivamente si son reinvertidas por o}
conlriluyente,

En ¢l aitir 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de 1as atilidades
eravables, la cual fue aplicada por ¢l Colesio, para el w05 aplicd wna tasa de Tmpues o del 25% delido a
{|lie 11 participacion socictaria mavor al Ro% we encucntra domiciliada en reghnencs especiales
prelerentes,

A partir del ¢jercicio fiseal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢ pago de un “anticipe minitae de
impuesto 4 la renta”, ewvo valor s caleulado en funcida de las eifras reportadas el sfio anterior 2ubre ¢
o.2% del patimonie, v.e™ le bos CORIOS ¥ pastos deduciiles, 0.4% de los mgreses ghovables v 0.4% de los
iedvos.,

La referida norma estallecid que on caso de que ol impuesto a Lt renta cousado sea menor que el monto
del anticipa ruinimo, cste 1]1ime se converlied enl impuesto ala renty definitive, 3 menos que o
euniTiluyente solicite al Servicio de Rentas Internas s devolueitn, b coal podria ser aplicable, de acnerdo
con 1a normy gue rige la devolucion de este snteipo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1L ANO TERMINADLOD EL 21 BE DICIEMBEE DEL 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

Impueste ala renta diferido

El impucste a la rerta diferido sc provisiona en so totalidad, per ol mélodo ded pasivo, sobre las diferencius
lermporales que surgen entre las bases tributatias de aclivos y pasives ¥ sus respectivos valores mostracos
en los estudos financicros. T impoesto a la renta diferido 8 determina usando tased tobutarias que han
sichy promulpgadas ala feeha del estado de siteacion financiers v (jue se cspora sevin aplicables cuando of
impuesto a la rents diferide activo se vealice o el impucsto 2 ka Tenta rasivo se pagac,

Kl impuesto a la renta diferido active solo se reconnee en la medida que sea pralieble gque sc produzean
henelicios tributarios futuros contres Tos gque se puedan nsar bag diferencias temporales,

liss s1ldos ded impuesto & T centa diferido active v pasive se compenzan ctande exista ol derceho legal
exigible & compensar impuesiof selivos corrientes con implestos pasives corrienles v cuando ol impueslo
ala renta diferidu activa ¥ pasivo so relacione con la misma autoridad tabutaria.

Beneficios a los canpleados

Bencticios de cortn pluzo: Se registran en el rubro de provisienes del estado de situacidn finaneiera v
corresponden principalinents w:

1] Partcipacidn de s |rubeiadores oo las ulilidades: cadeulada en Tuneinn del 15% de la ntilidad
vontable anual antes def impuesto 4 la renta, seedin ho establecidn por 1a Tegislacion couatoriana
vigette. Se registra con cargo a restilados v sc presenta eomao parte del eosto de ventas, los gastos
administrativos ¢ gastos de ventas en Mineion de la labor de la personn que recibe este beneficio,

il Décimo tercery décime euarte suebdos: sc provisionan v pagun de acuerds a In legislacion vigente
cn el Tenador.

Benclicios de largo plazo (Jubilaciin Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio {no fuendeados): © Colegio fSene un plan de
Lenedivio detinido para jubilacitn pattonal, normade v requeride por las leyves Taborales cecuatnrianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casas delerminacion de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, cf cmpleador bonificard al Lrabajador con el
veintivineo por cienta del equivalente a la altima remuneracion mensiual por cada uno de og afes de
servicios prestadios a la misma Cotegin o eopleador, ecte heactivio se dennming desebaeio,

El Colegio delerming anualmente la provisién para jubilacién patronal y desabuocio con base en estudios
actnariales practicades poc un profesional independiente ¥ sc reconacen con cargo a log resulados del afio
splicando ol métnde de Costeo de Crédito Unitarin Proyectado ¥ representa el valor prosente de las
uhiligaciones a la fecha del estado de sitzacidm Ananciers, el cual cs obtenide descontando los Higos e
aalily de efectivo a una tasa Je 6.31% woual(o14: 6.54%), que cs equivalenle g bt tasa promaedio de les
hons de gobicma, publicads por el Baneo Central del Eeuador que cstdn denominados on la misma
memeda en la que log benelivios serin pagados ¥ que tienen terminns oque de gproximan a los érminos de
las vbligaciones por pensinnes hasta su vencimienti,

Paginu 15 de 32

T TR N kel oA ey v P R T T —— — — T TN

b e




- plip

N 1

COLEGIO MENOR CMST() S.A.
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{Vxpresados en dédares estadoenidenses)

Las hipotesis actuartales incbuyen varables como son, en adicidn ula tasa de descuento, tasa de
mrtalidad, edad, seno, afios de sorviclos, remtneraciones, ineremento firlueos de remuneraciones, tisa do
reHacion, enlte otras.

Las sanancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de Tos ajustes Dasados en la experienca v cambios en los

-glpuestos actlariales s cargan a olros resibtadoes inlegrades en el periodo on el gee surgen,
" Al rierre d#] afio las provisiones cubren i todos los empleados gque se cocanitaban trabajando para el
© Colegio,

- Provisiones corrientes

. En adicion a by gue se deseribe en 2.8 of Colegio repistra provisiones coandn €1} el Colario tiens waa
 obligackin presente, ya seu legal o implicita, come resultado de eventoy pasados, (ii) es probable vaya a ser
... necesaria lina salida de reeursos para liquidar la oblipacitn ¥ (1ii} €] monle se ha estimado de forma Nable.
“Los montos reconacidos como provision son la mejor cstimacion de Ta Administracion, a la feeha de cierre
- de Ins eytados Gnanciens, de los desembelsos necesatios para liquidar la obiizacion.

" Loz coneeplos por los cuales se constituyen provisiones eon carge a resultados corresponden

principalnlents o proviziones de beneficiog seelales g favor de sus cinpleados.

Ingresos dileridos

Consttuyen las pensiones por servicios educativos recibides de los estudiantes por anticipado
corTespondicntes b afio lectivo en curso ¥ sulmigiicntes que son trnsferidos a los resultados nensaalmente 1
meida e se presian los servicios,

Reconucimiento de ingresos

Los ingresos comprenden cf valor de la venta do servicios educativos comrespondictiles a matrionlas,
pEnEiones, derecha de campi, derecho escolar. netos de rebajas y descuentos. Se reconaven cuando su
importe se peede medi ennfiablemente, os probable que beneticios ceondmicns Muyan a ly entidad eo el
finluro ¥ la leansaceidn cumple con evilerios especificos de nenerdo a lag setividades del Cotegio, oslo es
que sean reconocidos a medida gque se devengan oo base al periodo de vigemeis del serviclo gue es de doee
meses w partir de septembre de cada aio, e conaidera gue el monto de los ingresos no se paede medir
gonfiablemente hasta que no sc hayun resaelio todas Tus contingencias relativas o la prestacion del
servieio,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaeion de estados nancieros requiers que la Adminkstracidn realice estimaciones v utilice
supuesios que afectan Ins montos incluidos en estos estados tinancierss ¥ sus notas relacionadiss, Las
estimacioges realizadas ¥ supuestos utilizados por el Colegin se enenentmn basados en b experiencia
histirics, combios enla nduystria e informacidn suministrada por fuentes externgy califfeadas. Sin
embargn, los resultados tinales padrian ditecir de las estimaciones hajo ciertas condiciones.
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C O WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS TENANCIEROS
"POR EL ANO TERMINADO EL 3¢ DE DICIEMERE DEL 2015

i '_ { Expresados cn ddlares estadonnidenses)

.. 1as estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas e son importanies para
- reflejar correct mente 1o gitnacidn fnanciera v loe resnliados del Coleglo violas que requicren un altn
- grado de juicio por parte de la adminiat racidn.

C -Lax principaies catimaciones ¥ aplicacionss del erivenio profesional se cocuentran relacionadas con los
L siEientod coneoptos:

K Urovisiones pot benctichss a conjfeades: Las hipitesis empleadas oo el cidoule actuarial de
Jubilacian patronal y Desahwcio - Para Jo cual utiliva cstiulios actuariales practicados por
prafesionaies independientes, (Nota 2,8).

. Activos Fijos: La determinaciom de as vidas #iles de depreciacion de actives Hios gue se ovalfian al
cierre de cala afio (Mota 2.5).

v Inpneste a Ls renta diferido: E] Colegio ha realizado [a estimactan e su tmpgmeato diferido
vonsiderande que todas las diferencias entre & valor en Hbros v la hase wibulacia da bos actisavs v
pasivos {fundamentalmenle efeetos de la adopeitn de las NIIEF) se reverlicin en el futurn.

ADMINISTRACION DE RIESGOHS
Factores de riesgo financicro -

LAz acltividades operacicnales del Colegio la exponen & una varicdad de riespos financicrs: desgns de
mereada, ricegn de pracin, ricsgo de crédito v riesgn de lguader . FL peogeawas seneral de administracion de
ricsgos del Colegio se concentra principalmente on evaluar cambios enl las politicss gubernamernlales,
reclubamicnto e profesionales para la doceneia v fraty de minimizar poteneiales electos adversos en el
desempeno financiero del Caolegio,

- Cambios de prliticas gubcrnamentales que afecten ol servicio de educacion particiilar.

. Reelilamienta de profesores califiendos mie hablen perfrelumente ¢ idioma inglés ¥ cumplan cl
perfil regquerido.

v Equilibrie cntre [0s costos Hecesarios en [a prestacitn de serviclos v el ingreso por pensiones.

Rivsgo de Mereado,-

El catahin on bas politess gubernarmentales ey un factor cxterno en gl cual no 5¢ 1revé mayer incilencia,
se Mehiterca permanentemente mediante aclualizaciones ¥ reuniones trimestrades con fas
Adminisiraciones de variag instilueiones eduenlivas ce Ja cindad. Otro riesgo dlentificado os el poder
veclutar profeantes califivados, en este seatide el THreelorio del Colegio Menor ha realizadn alianzas oo
la Uivetsidad San Frapciseo, parg que refieran 4 los mejores profesnres gue han concluide su macsteia
o esta universidad. Para reclutar profosoces oxtranjeros se cstd realizando alinnzas con universidades del
exienior con el fim de mithpuar este desen.
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COLEGIO MENOR CMEFQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO EL AMO TERMINADG TL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

{lixpresados en filares estadoinidonaes)

Ricago de precio.-

.08 procios de Lay pensinoes son fjaday anvalmente paor o) Ministerie de Kdncaeidn, ¥en general son
- prventajes mas bjus que el indive de inflacian. Los castos de los enmponentes del servicio denen
o tratamientns individeales, comn materiales, couipos ¥ sueldoy, que s¢ Inerementsn en porcentajes
- sunperiores al indice Jde flavidn. Fste desfase entree los ingresod v gastos en el mediano plazo pueden
"o afectar 4 la adecusda estrocturg de costos ¥ por cide el sevvicio que actuslments se presta,

L E-eﬂgu de cvédiio.-

Fl vieago de crédito surge del efectvo v equivalentes de cierlivo, inskeumentas fnaneiesos derivadog ¥
depdsitos en bancos e institueiones financieras. asf eomo de Ia exposicion al erédite de Loy estrdiuntes, que
ineluve a los saldos pendientes de lus cuentas por cobvac v a las transaceicnes comprometidas, Respecta de
Buancos & instticiones (inancieras, sclo sc acepta a ingtimeiones cuyas calificaciones de ricsgn
independivotes deterinen niveles de sobeneia que puranticen catybilidad, dindmica y respaldo alas
inversiones del Cotegio.

Riesgo de liquides

La principal fueante de ligaddes son bos fojos de efeclivo proveniet bes de =us actividades educalivas, Para
administrar la liguidez de vorto plaze, o1 Cologiv se basa en lews fajos de caju proyectados para un periedo
de dove meses, El porcentaje de tefire de estudisntes del colegio ez menoral 1% de su poilactin. Los
sstudianties semapnenen ci € coleglo por unlapso de 15 aies, un estdianto gee ingresa al colegio
generalmente 0o se retira hasta su graduacidn, La recuperacion de carters es cficiente, la mayor parte de
la eartera gue manlienc registrada el Colegio ed cortionle principalments con tanelss de crédite. oz
ubligaciones con institucicnes frdncieras quc mantienc of Colegio al 31 de diciembre del 2015 v 20ig 5o
liquidan en plazns corrientes ¥ de lavan plazo.

Administracidn del riesgo de capital -

Los objetivoa el Colegin ai administrar # capilal son o salvaznards 1n copacidad de la misma de
contintar comn entpresa en marcha con ¢l propdsito de gencrar retonos a dus aceivaistas ¥ manlencr una
eatructnrg de capital dpkima prera reduci el costo del capilal,

Consistente con la industria, el Colegio monitorea su capital sobre 14 base del ratio de apulancamicnte.
Este valio se cudeula dividiendo 1a denda neta pata el sarical total. La deuda neta se caloula comeo o] total de
lay TeCttrsns ajenod menns ol efective ¥ eqiivadenles de cfectivo. Bl capilal total se caleula cotno el
“patrimonie nelg” més L dewdy neta,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AND TERMINAIN EL 21 BDE DICIEMERE DEL 2015

{Ixpresados cn dilures estadonnidenses)

Loy ratios de apalancamiento ud 31 de <diviembre de (ueron Ins siguientes:

o015 2i1tg
Total préstamoes con enfilades Gnancieras B.420,640 F,207 .38
Menns: Blectivo y cquivalentes o efectivo 1,810,604 {H34,165)
Trenda nela 4.6 00050 G,457 000
Total palcimonionele 10,1.57.407 8 HYE7.800
Capital falusl 14,807,443 15.:444.609
HRatiade apalancamiento Z1% 48%

INSTRUMENTOS FINANCIER(S

Categorias de instrumentos finanecieros

Anontinacidn se presendan los valores libros de cada catepumia de infuromenvos finaacleros al vierre de

racda ejereicin:

] 2N

Loogresnle St w i MERIe e rmie e Pren T sty
Ariivas FIlmancieres medidus al cadla
Flentivu »2yquivale ples do efectiva LA oug - AN S
Actkives Tlnancierns modidoes at co s
A rtieodo
FCatadianics 1L5502.8 M - 1L, 129
Emplendnz Sends 20677 -
UMeas cuwOrils M0y cobaar a4 157 - TEGO? -
Twtzal actives finanpieruy 4 5ED,TRS SLilE TR

A 20H

e nte My e s il e Cluirenis M s nTiente
Fausiveps finamcierns medidos nl co s bix
um @ rkfealn
Halipaekimes con oy tilueitnes [haecwras AT3 T 5448170 AT AT had i 78]
tnenataz poerpaEarprovecderes ARIOGT - 1,525
Chuas une®tas pos pidtar Ay 2774063 -
Futal pasivos flnaneier oy LEYEG97 2 3dh 4TS 1760052 [

Valor raznnable de instrumentos financieros

[1vulor cn libeos de ceentas por cobrar currientes, electivo ¥ equivadents de efectivo, ¥ olros actves v pasivos
ltnuneierss se aproxima al vador razomable debido a la natnrales de corta plazo de estas ipstrometttos, En
relacion 4 tas ubligaciones linunvieras e importante indicar r1e estos catan registrados bajo <l costo

atnortizado ntilizando fasas Jde interés vigentes en el mercadn,
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- COLEGIO MENQOR CMSFQ S.A.

- NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERUS
. POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo13
L E;p[-esadnﬂ_eg_ délares estadounidenses)

- BFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

; '-_':.'.(_'!crn posicidn:
.._-;E'ff;t.;Lh'o &1 caja n.450 2,150
p :-:-:[;anmg 1,808,154 238,015
o 1,810, 6 Hq0,165
CUENTAb POR COBRAR ESTUDIANTES
.l’,',.'firmpns icion:
:::j.-::-_-_..:{'?,'icntes {1} £.371,224 L271g,602
S U Prow laldn por dotedions de cartera (38,245) (2,563}
1.332,470 £150,129

{11 Incluye prineipalmente salde por evbrar 3 Diners Chab del Ecuador US$448.325 (2014: USS611.507) F
a Estudiantes tante Quits come Guayaguil USS455,550 por concepto de pensiones y servicios
pcducativos del allo lecHvo no15-20160.

Ver antigitedad de eartera o conlipuacion:

2015 St

Cartera carrienlc {2) L3210 8073 1,170,078
Le 331 a 6o dias de veneida 3.415 311l
I 61 a a0 dias de voncido - 120
x 51 a 48 Tias de v encida &.187 17.271
e 11 a 360 dias de veneido 12 B I
Dias vencides snperiores a4 Um gin PHTHA 18,044

1,371,224 1,244 602

(2} Corresponde principalmenie a cuentas por cobrar por tajetas de crédito.
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COLEGIO MENOR CMSTQ 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMERLE IDEL a3

{Expresadus cn ddlares estadounidenscs)

FT movimiento de ba prosdsidn es el signignte:

¢

Suldosal 1 deenero
Preprigitn del adin
Lajas del unin

215 2iH4

40,361 12,8495
B.ORz a3,700
- {9048}

38‘|245 EQ.'ﬁE'H

© Galdrsal 31 de diviem bre

- ACTIVO FLIO

- Laa actives fijos se presentan o continuaciivn

f.1:|:|||i:a[iu.-._-.- Mieulrsy ""|||i‘_.‘un. RIS Her AR R (Rl
[¥3820 ipwriicn. Taicene: Ll-fizicg B pES N Juen il Fowdin Yolivnit v PEIE) 1) Tal
St AL Biearn AOL 2044
IRENI 1A A Zebillen o 1zanpdat LRI FRu 1L 14+.740 R LT mE5,30%
“epmeligedn azgmnlida - - P4, 900, =u,zaz] IS'-‘.'.".E:I ] A _'__'1.1.‘.'-!-:-
Fuler o n e, LNEENES 115,00 Hiz Bl [N

M imiciln :ing
LA
rnghalen: g
RO

G Zlg.yda AL L] L grs EX LA
- - LT Y AT -

LI 14, 7Ln {1,042 1

154

Yalew =0 Fhpag wi % da gt i kre Gl 2acy T D FARprEs o ELE ——
Al zide diclewbre def 2y
his. area 237 ail ENL 474.09h Tt P L) PRELE
Vel Tihine o Lo dan 1R 4150 1LR1.]E) (R oY LERNIN
Vrlar e linfes AR LT Ela iyl PERIRE 48651
Masimlenta wrl3
Acdiziea s - - PEE A w0 hd 17 i W15 173
e gD i initydl Vo= Hnk - I LER T
Valee #n FRegz ol 10 e Jgieeniee Jel 200z 127,00 LT AT ot Bl T1a%.4a28 0
Al e dictembre de] 2oy
Pl histirzza S.3r306E Ty.aad
Tomgedmene, o uha i

Fhor iz T gt 1-3,%a5

{t)  Corrcapoude principalmente a la consteuceinn del provecto denominade “Colegio Menor Santingn
e Croay wepmil”
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- (xpresados en dolures estadounidenscs)

' ~COLEGIO MENOR CMSFQ S.A.

. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POR EL ANOTERMANAVO Et. 31 DE DICIEMEBRE DI 2015

- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO ¥ LARGO PLAZO
-":.'-_-'I..ais obligaciones finapeieras se componen de:

o Ipterds gpaal
LRy 2015 EIH 200G

2
. . .. II::'G I}/u
A Lerrg palogd
s Proddehaac: | N (EIE e 1 FAD - A 4% 2 AL A0 TAWE AT
“Afebios —Pareisn somisnle (974,967 [RET 174)
P n bvapn P 5436474 Gl TE

o) Corresponde a varias operaciones de crédito efectuadas en el 2015y 201, los mencianados
- - . préstamos financieros fieron utilizados para tinanciat of provecto de ampliscion de las
- inslalacivnes de la institucidn educativa ubicadas en Cumtbayd ¥ in constraceinn de las instalacioncs
- para el provecto Colegin Metwr cin la cludad de Guayaguil. Estas abligaciones finaneierss clin
parantizadas por activos fijos que tueron entregidos para [a constiteeion del patrimonio autdnowmo

del “Fideicomiso Colegio Menor — Flujos™. Ver nia 23,

" Veneimientos anuales de los préstamos con instiluciones finencierss:

1,084,205
1,080,205

Abgs 2045 2014
BOLS BE7.474
20 5 q974.167 1and, g7

1,008,297
Laad, o7

Impuestoa la eerrta diferidor

iotreracion de impuesto por dilerencias rein porales

(1}

Pimin 2z de 3

104,194}

225,919

20149 1,089,205 Lo68. 297
2Ot 1,080,204 Laand, g7
2021 1,080,244 1,068,296
G, 420,40 TAGTF,ARS

[MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERID{})

Ll movimiento del impuesto o la renta corfentes oz ol siplients:

20105 2014

lmpmuestoa la renta corriente (1) 340,113 AR, 67

gzz.50l

G, oL

Inchnide en €] rubire impuoestos por pagac del estado de sitnaciin tfingnciers.



" 'COLEGIO MENOR CMSFQ S.A.

. NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO LI 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
- Expresados en dblaves estadvanidenses)

- Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

;_tehiitinuauii:n se detalla ta determinacion Jel impuesto a la renta corriente sobve los anos termninacos al
41 de diciembre:

2015 201

-_‘E'Lil'if:"l'a.ﬂ' del afio anles de parcticipacion laboral e bmpuestna la renta 1,755.600% 1,183,915
.I'riE]l‘ﬁ‘.--—FHItiCipﬂL"fﬁﬂ algs Lrabajadores (26,1540 (177 qu7)

‘Menos '-_l:}tra.q partidas soncilialerias (1) R ) -
T Mas - Gustos nodeducilles (2] duf,E7y Lug,5l2
1395,240] {52,9H5]
Base lributavia 1,360,453 1,150,4490
- Tasa imprsitiva 25% Lol
I piestooa la tenla calenlada 340,114 n4H¥ 672
Magos: Retenciones en la [nente del ann (324,315) (2o 3LE8)
o - lrir prestoa la renta por pasar (por cobrar) 15,708 (52,146

{1} Comprende respneraciones y benelicios soviades a personal nueve y discapacitado,

“oo{2]  Incluye principalmente cirgos electuados en ol ain por depresiueidn Je aetivis fijos por
revalizaeio,

_ Situacidn fiscal -
Lo ufios 2012 al 2015 adn estan 3ufebos @ uoa pesible revisidn pot parte de las autoridades teihotarias,
Legislacidon sobre Precios de transferencia -

Lias normas tributatias vigentes indorpotan el principio Js plass competencia parca s oparciones
reatizaudas con partex relacionadas. or 3u parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por prrte de la empresa un Anexo de operaciones cun pattes relacionadss sientjre ¥ ciande se havan
efertuado operacioncs ron sus compafi s eeleionady: domiciliaday en el esterior o Yocales on el mistiuy
periodo fiscal ¥ cuyo monte acumulade sea superior a U853 000,006, ¥ un informe de precios de
transfereneia, sital monlo es superior a USS15.000,000. Se incloye como partes velacionadas a by
cinpresas domicilindas en paraizos fiscales. Blindicads eetadio debe ser romitido hasta ¢l mes de
septiembre del 2016 conforme el noveno digite del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaraciin de
impueesto a la renta anual decdare Tas operaciones de activos, pasivos, thEresos ¥ CEresus.

Al 31 Je dicternhre del 20135 ¥ 2014 el Colegio no ha llegadn o 1os montos establecidos en el pirrafo
unterior, porlo que no estd obligada a presentar el estudio de precios de lcansferencia,
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COLEGIO MENOR CMSF() 5.4,

MOTAS FXPLICATIVAS ALOS ESTADINOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO LEL. 21 DE DICIEMEBRE DEL 2015

(Expresudes en délares estadounidenses)

Ouros asontos - Reformas Tribuatarias

Ea diviembre del 2014 fure publicada ta Ley Organica de Incentivos a Ia Prolueeion y Provencion del

_ traude Fiscal ¥ qu respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, v gque establecen reformas al Codigo
. Orgénico Itibetario, a la Ley Orpinica de Régimen Tributario interno v sa Reglimenio, al Cadigo

* Orgianien (e la Produceidn, Comercio o Taversiones ¥ a ia Ley Reformatoria para la Byuidad Trilmtaria.

" 'Las principales reformas estan relacionadas con los siouientes asperius

Muodifieacion de ls tarifa geaeral dde impuesto a la renta, en clerlis casos.

Eeconocitnients de impaesio diferido pars fines tributarios,

Mo deducihilidad de Tn depreciacién correspoadiente a la revaloacion de activos fijos;

Establecimiento de limites pura la Jedueibilidad de los gastos ineitcridos por: 1) regadias) serviclos

ermens, administrativos v de consultoria prestados por paries relacionadas Jdel exledor; i)

promocicn y publicidad; 11i) remuneraciones pagadas a los gjcenlivos.

s Seestablecen nuevos poreentajes de base imponille pary 1os pagos 2l extemior nog priveas de eesldn o
Teaseglirns;

= Extensidn a 10 afios del periodo de exoneracion del page de impuesto 2 la renta, ¢n el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectorcs econdmicos determinados enmo rdustrias basicas.
Este plazo se exticnde por 2 arios mas on case de que dichas inversicnes s¢ realicen cn cantones
fromterixos del pais.

»  Condicimantes para la dedwcibitidad de los wabores repisoados por detcrioro de los activos
financicros correspondien les a eréditos incobrables generados en ol cjercicio fiscal ¥ originades en
aperaciones del girn ordinario del negocio;

s 5S¢ calablees La tavifa ¥ la forma de determinar el wopuesto o la renty sobre Ta otilidad en In
chajenaciin do acciones y otros derechos representativos de capatal.

e Seestablece una lasa compuesta de impuesto a i renta entre & 22% v el 25%. depetdiendo del
idomivilio del werionista de ls empresu.

»  Sofijaenal 5% la tase de velencidin en fa fuentc en cemesas a paraisos tseales.

+»  Mreanismo de contral que deben aplicar los fabricantes de hienes gravados con [CE para la

identificacion. marcactin ¥ rastreo de dichos lvenes.

Debido a Ty estructura sncietarta setual el Colegio, on ol 215 14 tasa Je imeesto a Ty vonts se noremoatd
del 2270 a1 257,

Impuestos por recuperar
Al g1 de diciembre del 2015 ol Colegio registra 1158924 ,315 (2ofd4: USSka00 818) enrrespondiente a
redenciones en la feate del impnesto a [z renta efectrado principalmente poy Viners Clnb ded Eenadur, In

eual mediante fas rompensaciones realizadas con ol impiesto a la renta calenlado, generd un saldo por
pagar en ¢l afo @015 por US15,798 ¥ un saldo a faver on el afio 2014 de USE52, 146,
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COLEGIO MENOR CMSE{() S.A,

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEM RRE DEL 2015

(Fxpresudos en difures cstadounidensas)

IMPULEST( A LA RENTA DITERIDO

El andlisis e impuesios difcridns getivos v pasivos 25 ol sigoignte:

201 201
Im prueytos diteridos activos:
Ll pucsla diferide acltivo que s¢ recuperalra
despues de 12 meses - ag.2ls
i prcsbos diferidos pasiv os:
TIrnpuesto diferido pasiv o qtle 5 rocn perard
despuds de 12 W oses {518,512 1] (B60,981)

Cov i, manty The 70N

El movimicnto de Ta coenta impuesto a s renta diforide es el siguiente:

Lin proesto diferider

Activag Fasign Tutal
Al1 devnerndel 2oy fl,izn - 41,022
Curgo-crddite 1 regilludns por fm puestog diteridas _FJ EIEYG Y. B (h6o,q921) (Gra, Huy)
Al g1 due diciem bre del 2o 4 23.214 [B&,21]) (3w, 7073
Cargo-arédile @ resultadas por i poesios diteridos (28,214 142,409 114,103
Al g1 dedicicmbre del 2ot a - 1B, 510l [z1¥. 31270

La reducion otre el gasta parr impuesto v 1a utilidacd antes de impuestes oe los afing 20135 ¥ 2014 52 micstra
a conlinuacion:

2oigp 201
[nitictad del afig aotes de b puestos Logya, 510 .00 B1H
'Faza vigente Y %
Iknpuestoa |y reata A75,085 Fual,2ida
Mlecto fscal de los inpresos excentos / wustos no doducibtes
Mo - Oras pariidas eonedbiatorins (S, 5410 -
Mas - Castos na doeducibles 5. 5A R e L)
Claskbo por i pestos T40,11.8 248,673
Tasa de interds efrclivy s 0%,
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. COLEGIO MENOR CMSEQ 5.5,

U NOTAS EXPLICATIVAS A 1,08 ESTADOS FINANCITROS

- POREL ANO TERMINADO El 21 DE DICTEMBRE DEL 215

PROVISIONFES

ARHEOLG

Pasivos corrientes
il puestes por pagar
Beoeficias sosinles {17

:_-:P.a'ﬁv'ué no cerricntes
-Jubilacién palronal
o Degahuein

CAfiD 2014

C U Pasivos surrientes
cimpleslng por pagar
L Beneficios sociales (1)

LU Pasives no currientes
o Tuhilacion patronal
“cDesabucio

- {Txpresados en dolares estadounidenses)

Lo iogicion v monvitn iento:

Saldaal inicio

Increm ekoy

P,
ulilizaciones
¥ otrns
movinicnlos

Saide al [inal

27478 710.368 5A7.240 108,600
20B.548 7000075 7. 518.8b2 +BB, 7R
Gr72.024 3.019.434 B.qub 102 BHs A1
E.ODS,374 1:.-""-"‘_.[3&'_.7 EZ.UHFI- lalsg. 473
242,977 119,005 (H,708) 470,780
L,28,35¢ 2y45.0R2 1.7 8 Lenn LEE

IPagos,

uwtilizaciomes
v otros

Saldoal tnivia

lnorenh on g

o S e s

Haldo e Gnal

168,578 1324890 1,217,090 27547
2g0. 1830 2,350, B740 ARG, Aa6,518
447,758 3,681,760 BT .498 BFa. 0ma
24.600 128,283 (52,420 L0057
230860 34 .9158 4810 A2, Q77
1,055,563 183,150 (h,016A] 1,248,451

R R A et .

At '..[“ i] " Incluye provisiones de décimo tercern ¥ Jdécimo cuarta sueldos, vacaciones ¥ fondos de reserva.
-'.. . Countienc al salile por pagar 4 los empleadas 1or concepto de la participacidin laboral del afie
o - US$263.954 (2014: USS177.497).




COLEGIO MENOR CMSF(Q 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADG EL 31 PE DICIEMEBRE DEL 2015

[Expresados en délares estadounidenses)

12, PROVISIONES POR BENEFICIOS A ENPTEAIMIS

Compasicidn:
$0g Ui 4
Jubilacién patronal 1,129,375 1,106,274
Indem nizacion por desahuvio a7, 78D N
1,300,155 L, 245.331
Las principules hipdiesis acliariales usgpdas feeromn:
agLG 201
Trasd de dedeuento a.731 % B.54 %
Tasa de ineremoento salarial Gincluye aseensos laborales) 3.00% 3.00%
Tuan de ingremenl o e pencignes 2o00% @50
Tabila de rotacidn (proedia) T LL.Ha%
Vida laboral Ffrynedio Remnanenle 7.5 7.0
Tubla dr moctalidad einvalkidez (1) T IESS 200s  THM IESS 2002

{11 Corresponden i las Tables de wertalidad publicadas por ¢! Instititte Ecuatorians de Seguridad
Bpeial en el afio 2002,

Juhilzeidn Desubivein

3013 uold 2041 g a0rd
A1 e enera 1,005,374 Rz g.b0n 242,077 sy AGg
Casto pur serviniae corricn | es HF.ATh 1568757 45000 Y,N70
Costopor intereses 65,751 §7.72% 15528 15.548
Tercidas/{ganancias) apluariales [5u,086) SE.4a8 B 70/ 4z Scal
Vg0 puE 3e0 1nins pasados - - 7.5 -
Reduceimues ¢ Hquidaciones anlicipadas (57.340) [HE,234] -
Al A dedicicrubre 1,129,575 1.NE6,57 4 57,7 B BARNTFT

Hagina a7 de qu
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COLEGIO MENOR CMSFQ) S.A.

NOTAS EJEPLIGAT ITVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2015
(Fxpresados en délares estadounilenses)

Los imperrtes recotiocidos en by cuenta de resnitaos son 1os siguientes:

2oLy FL Y 2015 2utg
T Cogta Pt servicics corrientes LG7 070 150,737 1 5,h3AMQ 33070
C{Etﬂ]]ﬂr' iniereszes 05,731 57.720 L-E,—:»-,ﬂa 15,&43
©o Cesleg por sety ios pasadns - - 57,038 -

" Reduccicnesy liquitueiones antivipadas ig7.q40} (8A.254) - -

cA g0 de dicien e 176, 087 trh,uce 109,005 F4,91R

. . OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A comtinnacian se detalla [y campogicidn de las otras cuentas por pagar

EO]_I'! 231 -

Fonbg de Boerws Colegio Menor {11

- 217,308
Hros

A6, 8o 277.40%

{1y Hasta el ane 2014 &l Colegiv mantenia un fotule con cf fin de boneliviar a estudiantes destacadies,

INGRESOS DIFERIDOS

LIn resmmen de anticij por pensioncd es comeo algue;

2111 3 204
Pensidn Jilerida a corto plasa{L) 3,291,381 L.u7 420
Ponsion diferids 4 largo pluso (1) __,‘Eﬁ’i_ 299,12
3.4710,104 2,57 5,602

B ———0-  —

(1) Pensitn diferida ~ Representa peesiones canceladas por anticipado correspondientes a atins lectivas

sahsipmiontes al 2015 ¥ 2014 que linalizan en junictel 2006 y linalizargn en junia 2015,
respectvaments,
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UDLEGIO MENOR {MSFQ 5.A,

NOTASR HJEPLIC.&T[VAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
TORL L ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{T.xpresados en dolares estadounidenses)

CULNTAS POW PACAR LARGO PLAAO

Cirmpostedn:
A largn plasn 201g pedi) )
cAprieols Tatan BoA (1) 1,719,148 LArge,081

1G.

1,714,138 1,652 381

(1) Fl2yde diciembre del »o12 se fimkd la eseritira de reservacidn v protesa de compraventa con la
{Cnmpaiiia Agricola el Batan 5.4, dividi en 4 Ioles de terreno donde s constrioven las instalaciones Jdel
“Uolesio Movor Santispo de Guipagquil”, €] plazo para ¢l page os de 10 afios, con un perfodo de graciz en
el pago de capital do 3 afios per cada lote, i tasa de ioterés estpulmla es dal 6% anuak, al cicrre del
2015 50 generaron interesas por TSSGr g0

REMUNERACIONES DEL PERSONAL CLAVE
La Adminisiracion del Colegio inclaye comn migmbros clave a los miembros del Directorio. In Ty
actualidad csti integrado por el [Hreetet General v el Gerente General, 1os aceiottistas ¥ por dos miembres

mas, que som netnbrades por la Junta General de Aceionisias,

Los costos por remmnericionss o los miembros del Divectorio v Accionistag, sc detallan o continmaeién:

LRI o019
Salarive ¥ benelivios sncinles de corto plazo 194,14F 166,001
RBeneficios pagados Accionistas 160,682 -

agina 29 de
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COLEGIO MENOR CMSFQ) 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORTEL ANO TERMINADD 1. 331 DE DICIFMBRE DEL 2015

{bxpresados en dilares ostadognidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Lo vostos ¥ gastos operachsnales agrnpados de acuenlo a su naturaleza son los siguien|es:

205

Remuneraciones ¥ honeficios sociules
Mantenimientade Edilirios v Equips
Iranepurts Kstudiattes

taterialos educativas

| Ipreciatinnes

Alimenlacion

Tmpuests ¥y cootribuciunes

Sarvicios Basinos

Feonosa los frahajadores

Erentos

Auministtoe v matreriales

Transparte del pereomal

FuguTos

Honorarios profesionales
Reclulamientoy vapreitacion

31 s

2L

Rempuscraciones ¥ bencficios sociales

) B “Mantetiiniznto de Edillics v Eguipos
. Transporiv Fatgdiante.
. :. .'_':‘l.-'lateria]tre-. ey cativos
.- Depretiariones
VAlimeniarion
- lmpueésios v contribuciones
- Bervicios Wasicos
... Bones s lostrabajadores
" UEwentms
U Buministrosy maleriales :
o Traneporee del personal
T Reguros
i .. Homorarins profesionales
Do Reclulamientoy enpacitacion
T e

: _'P:’liz_,in-’i a0 de gz

A R A R e

ostis cles
prestocidn do serviciog

7. 600,080
3,994
b4 30
R -1
/48,607
241,336
rE7.GOA
441,803

#9582
a7
Q1.auzr
1868, MG
107,120
321,040

(osbies
ndministralives

1F5.005
18,735
Baonan
ano.dqs
FaBE
Lo By 7
43,440
13524
LG, 400

39,2204

Total

2,504,591
oo AT
Q96,439
SHD, 7oL
SR8 o7
241,330
w2 13
23T . AA0
60,80y

a7.57vL
1o, Lhg
144,737

43,520
Sif, S
147,120
74,1741

12,418,030

1,597 . 462

14.006.24%

Crostode
prestaciipn 98 561y ivios

Gaxstns
pdministratives

TuLal

.BEZ, 215 HiB, 163 7638, 498
THT.I63 - Th7,a05
U15.017 - G517
43,717 £,220 SRE,U5
70,024 sl 024
s34 3 2af8,115

- 188,172 185,173

230 N5T U1 05T
291,478 - 2uy 37hR
157.404 L1, 63 168,379
- 144,771 1,771
71,700 aR.058 109 758
- 49,276 40,2748

ba Ba g, 827

Qi1 - HArMEE Y
151, u81 I T 2z F0a
11,001, 88y 1,490,843 12,522,714




COLEGLO MENOR CMSFQ S.A.

NOTAS E)@_P LICATVIVAS A LOS BESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAIDG EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresados on dilares estadaunidenses)

18,  (FIROS INGRESOS NGO OPERACIONALES, NETO

anrs 2011
Mregsingresns varnm (1) B4,3083 B 7y
Tntal 84,482 80,177

(1}  Corresponden aingresos provenientes de actividades extranmtinarias o realiza ol Colegio.

g, GASTOS FINANCIEROS

uq g A
lidereses por obligneiones con instillciones lMoancieras Rl 027 GO, T
Lrrog gaatos [lnaneicrosvarios (1) 273 Ben Ehg,M10
Ot B8, KU 8B.5En
Trtal 913397 9:38.531
e ———— 0
{1} Corresponden u gaslos por ceanisiones hancuring ¥ tarjetas de eréditn,

20 CAPITAL SOCIAL
" Las acciones comunes se ¢lusifican en ol patrimatie, Bl enpital ssenite v pagade del Colegio al 31 de

.-+ dieiembre del 2015 ¥ 2014 vomprende U882 361,000, aceiones ordinarias de valor pominal de US$1 cads
o ema. Il capital del Colego es poseida en un 85% por Bducate International Corp.. denmiciliada en Panama.

. RESERVAS
 Leeal
S De aeeewdo con ba tegiabvidn Vigente, ot Coleglo debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta sdel
Lo aiip a ana reserva Jegal haskta que el salda de dieki reserva aleance ol 50% del capital stserito, Lu regerva
o0 lesad o estd dispenible para disteibucion de dividendos, pere puede ser capitalizada o utilizadn para
o ahaother péndidas.

Resultados scumulades - Ajustes provenientes de la Adepeion por primera ves de lag "N1IE”

.- Lo ajustes provenieates de la adopeidn por privnera yez de las Mormas Toternavionales de Informacion
- Tingoeicora “NIIT" que se cegistraron en ¢] patrimonic en fs cnenta Besadtados vewmnbacdos, subeononts
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A.

NOTAS EX_PLI{" ATIVAS A LOS ESTADDS T'INANCIERGS
POREL ANO TERMINADO L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados oo dolares estadounidenses)

“Kesullados Acumulados provenientes de la adopeidn por pritnera vez de las “NITF, que generaron un
saltdo acreedaor, s0lo poedra sor capitalizados on la parte que execda al valor de las pérdidas acumuladas ¥
las del dltimo ojercicio ceondmice concluido, silas hubieren: wtilizado en absorber pérdidas; o devuclto cn
el case de Houidacion del Colegis, En el caso de cegistrar un saddo deodor, Sste podri ser absorbido por los
Resulbidos weumulados v par Tos del alfimag gjerclein econdmidea coneluito, 50 los hubiere.

CONTRATOS SUSCRITORS

El Colegio mantiens suserito con Pinecs Club del Boualdor Sociedad Financiera un convenio mediante <]
vl Tivindda a los padres de familia del Colegio Ta pesibilikad de pagac con dicha Liejeta de erédito, Tos
valores correspondicntes al dercche de campus, matriculas, pensiones, alimentacin, ¥ otros scrvicing
otrecidos por el Colegio, cancelando noa comision del 2% sobee 1a facturacion. El convenio ticae una
vigencin de 5 afios o parlic de mayo del 2007, el coal Tue reocvado o su veneimisoto poe 5 aios adicionales,

. GARANTIAS

Al e diciemlire del 2o o] Colegie mastiens enlregados en sarantia ioversiones ¥ ackivos fjos
correspondientes a terrenos v edificing del Colegio euvos saldns ascienden a USE7 778 102 a {avor del
“Fidcicomise Colegio Menor - Flujos”™ constituido por el Colegio ol 30 de mayo del 2oow cuyo objetivn
principel de asepear oeee b Twjos sean whilizados como fuente de paga de lag oldizaciones gue 2] Colegio
mantiene con el Baneo de la Produceitn 5.4 Produabanca.

FVYENTDS POSTERTDRFES

Cutre el 41 de dicicmbre del #o1g v la feeha de omisidn de estos estados financteras ne se produjeron eventos

o, e opinion de la Administracion del Colegio, pudicran tener wn cfecto significative sobre los cstados
(inanciers o rple reqilivean revelacion.
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