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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL aÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

Colegio Menor CMSFQ 5.4 (en adelante el “Colegio”) está constatado en el Ecuador y su actrvidad 
principal es brindar servicios de educacion y enseñanza en todos los mveles permitidos por la ley, a 
excepcion de la enseñanza superior 

El 5 de diciembre del 2008 mediante resolución No 08 Q IS 005157 de la Supenntendencia de 
Compañías, el Colego Menor CMSFQ se transformo de Compañia Ímutada a sociedad anonima, siendo su 
nueva razon social “Colegio menor CMSFQ S.A.”, dicha transformacion fue senta en el registro 
mercantil el 12 de diciembre del 2008 

Durante él año 2010, los acetomstas del Colegio cedieron los derechos fiduclanos que mantema en el 
Fidexcomuso mercantil “Fidercomuso Santa Inés” como aportante del patrmoruo autonomo del 
idercomuso Colegxo Menor - Fluyos (Ver Notas 10 y 25), por un monto de US$1,066,030, cancelados 
mediante la compensación de la cuenta por cobrar 2 los acciomstas por US$792,070, el saldo restante 
Sgoraba como cuenta por pagar en el estado de srruacion financiera Con la mencionada transacción el 
Colegio Menor CMSFO S.A. paso a ser dueño de la totalidad de los mencionados derechos Ídueranos 

Como parte del plan estrategico del Colegro, en el año 2012 se mucxó la construcción del proyecto 
denomunado “Colegio Menor Santiago de Guayaqui”, en el mes de abril del 2013 concluyo la construccion 
dela primera etapa y a part del mes de mayo del 2013 »uciaron las operaciones pars la enseñanza en la 
educacion pre-primaria, en el mes de mayo del 2014 coneluyó la construcción de la segunda etapa y se 
“muolas operaciones pata la educación primaria y se espera que la construcexon de la tercera etapa para la 
enseñanza de educacion secundaria, ¡mate durante el primer semestre del año 2015 

Déficit de capital de trabajo por inversión 

-Al 31 de diciembre del 2014. el Colegzo presenta un deñcrt de capttal de trahaazo por US$1,955,014 (2013 
US$6,688,178) ongmado fundamentalmente por denda contraída con mstatuerones financieras local, 
principalmente para la construcción del proyecto denomunado "Colegio Menor Santiago de Guayaquil" 

El Colegro ha vemido cumpliendo con los pagos acordados con instituciones finanereras, utilizando Jos 
Znyos de fondos generados el Jas operaciones 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de Coleg1o Menor CMSFQ $.4. por el año terminado el g1 de diciembre del 2014, 
han sido emnidos con la entonzación de fecha 6 de marzo del 2015 por parte del Representante Legal del 
Colegxo y posteriormente seran puestos a consideración de la Junta General de Arejonistas para su 
aprobación definitiva 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dólares estadoumdenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las prixapales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Tal como lo requieren las NIZF, estas políticas han sido diseñadas en función a las 
NIE vigentes al 31 de diciembre de 2014 emtidas por el 1ASB (International Accounting Standard Board) 
traducidas oficralmente al 1d:oma castellano y aplicadas de manera umforme a 1os años que se presentan. 
en estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieras del Colegro han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NEIF) ermtrdas por el IASB (International Accounting Standard Board) que 
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral, explíesta y sm reservas de las referidas 
normas internacionales y aplicadas de manera nruforme a los ejercicios que se presentan. 

Las estados financieros se han preparado bayo el entero del costo histórico, en cumplimiento de las NILF 

La preparacion de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estamaciones contables 
Tambien exage a la Admamstración que ejerza su Juiclo en el proceso de aplicacion de las políticas 
contables del Colegto En la Nota 3 se revelan las areas que 1mplican un mayor grado de juro o 
complendad o las éreas donde los supuestos y estimaciones son signaficativos para la elaboración delos 
estados finanoieros Debido a la subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

Cambios en las politicas contables 

Ala fecha de emsion de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
nterpretaciones a las normas exastentes que no han entrado en vigeneza y que el Colegio no ha adoptado 
con anticipacion 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresados en dólares estadoumdenses) 

Estas son de aplicación obhgatorta a parta de las fechas mdicadas a continuación 
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La Adunnistracion del Colegro estuma que la adopcion de las enmiendas a las NITF y las nuevas 
interpretaciones antes descntas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicacion mucral 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados finanereros del Colegro se expresan en la moneda del ambrente economico 
primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados finaneleros se expresan en dólares 
estadonmdenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion del Colegio 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Tucluys el efectivo disponible, deposatos a la vista en bancos, otras mverstones altamente líquidas con 
vencimientos ongiales de tres meses o menos y sobregiros bancanos 

Activos y pasivos financieros 

2.51. Clasificación 

XI Colegro clasrfica sus actwvos finanesetos en las siguientes categorias “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y perdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantemdos hasta 
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta” Los pasrvos financieros se clasifican en 
las siguentes categonas “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y “otros 
pasivos financieros” La clasrficación depende del proposito para el cual se adgumeron los activos 0 
contrataron los pastvos La Admuustracion determana la dlasrficación de sus activos y pasivos financieros 
ala fecha de su reconocimiento mota] 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014. 
(Expresados en délares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el Colegio mantuvo activos financieros en las categorias de “préstarnos 
y cuentas por cobrar” y “activos financieros dispombles para la venta” En cuanto a los pasivos financieros, 
el Colegro solo mantuvo en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caractensticas se explican a 
continuacion 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar estudiantes, 
empleados y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no dersvados que dan derecho a pagos 
Ínos o determmables y que no cotizan en un mercado activo. Se mcluyen en el activo cornente, 
excepto por los de venermento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 
financiera 

(0) Activos disporables para la venta 

Representados en el estado de siruación financiera po mverstones en acerones mantenidas 
prinerpalmente en Fidexconmso Coleg1o Menor - Flujos Son activos finanejeros no derivados que se 
designan en esta categoría o no califican para ser den gnados en alguna de las atras categorias de 
acbvos financieros Estos activos se muestran como activos corrientes a menos que la 
admuustracion derxda mantenerlos por un periodo mayor a doce meses, contados a partar de la 
“echa del estado de situacion financiera, en cuyo caso se los muestra como activos no comentes 

(6) — Otros pasiwos financieros 

Representados en el estado de sutuación financiera por las obligaciones con msttuciones 
Finanetezas, cuentas por pagar a proveedores, acexomstas y otras cuentas por pagar Se meluyen en 
el pasivo comente, excepto por los de vencumiento mayor a 12 meses contados a partir dela fecha 
del estado de situación financiera 

2.5.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

El Colegio reconoce un activo o pasrvo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela 
negociación y no Se reconoce cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición inicral - 

Los acuvos y pasivos financieros son medidos ¡mueralmente a su valor razonable mas enalquer costo 
atnbuíble a la transacción, 51 el achvo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas y éste es gnaficativo Con postenoridad al reconocimiento wucral el 
Colegxo valoriza los mismos como se describe a continuación 
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COLEGIO MENOR CMSFQ 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBREDEL 2014 
(Expresados en dolares estadoumdenses) 
  

Medición posterior - 

al Documentos y cuentas por eobrar: Postenor 4 su reconoenmtento maeal se men al costo 
amorazado aplicando el metodo de ¡mtetes efectivo En especafco, el Colegio presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría 

(1) Documentos y cuentas por cobrar, Estudiantes-Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por los estudtantes por concepto de servicios prestados como son matrículas, 
pensiones y otros servicios de educación propnos del negocto del Colegio Se clasrfican como 
activos cormentes debido a que su plazo maximo es la duración del año lectivo es deexr menos 
de doce meses, el Coleg1o realiza estimaciones de detenoro por estas cuentas a cobrar, 
Empleados- corresponden a prestamos entregados a funcionarios y profesores Estas cuentas 
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en 
el corto plazo 

(1) Derechos fidueranos: Posterior a su reconocamento 1n1gal, la mversión mantemida en el 
Frdexcommso “Colegso Menor Flujos” es registrada al costo menos cualquier 1mporte 
acumulado de perdidas de deterioro de valor Al 31 de diciembre del 2014 se l1gundó el 
Frdexcomnso donde el Colegio mantema los derechos fiducianos, ver nota $ 

b) Otros pasivos finaneteros: Postenor a su reconocimento m1c1al se maden al costo amornzado 
aplicando el método de mterés efectrvo En especifico, el Coleg1o presenta las siguentes cuentas 
dentro de esta categoría 

1) Obhgaciones con nstticiones finanejoras, Se registran micialmente a su valor nommnal que 
o diñere de sy valor razonable, pues los préstamos están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado. No exasten costos de transacciones s1graficativas 1ncurnidos al momento de su. 
contratacion: Posteriormente se miden al costo amoruzado utilizando las tasas de interes 
pactadas Las miereses devengados que corresponden a prestamos y obhgaciones wuhizadas 
en el finanetamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados mtegrales, 
bajo el rubro de gastos financieros Se clasifican de acuerdo a su venermiento en comentes y 
no comentes 

1) Cuentas porpagar proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servictos adquindos 
de proveedores locales o del exterior en el curso norma] de los negocios Se reconocen a su 

valor nommal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan mtereses y son 
pagaderas hasta en 60 dias 

1) Cuentas por pagar acciomstas Corresponden a obligaciones de pago onginadas 
prinapalmente por deudas adquundas en años anteriores que son exugibles por parte del 
acreedor en el corto plazo Se registran a su valor nomuna] que es equivalente a su costo 
amortuado 

1v) — Otras cuentas por pagar Corresponden a fondos mantenidos por el Colegao, utilizados para 
beneficiar a estudiantes destacados, los cuales se registran a. valor nominal pues no generan 
atereses 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 313 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresados en dolares estadonmdenses) 

2:53. Deterioro de activos financieros 

El Colegso establece una provisión para pesddas por detenoro de sus enentas por cobrar cuando este 
¿videnexa objetiva de que el Colegxo no será capaz de cobrar todos los amportes que se le adeudan de 
acuerdo con los termanos ongnmales delas cuentas a cobrar La exsteneza de dxficultades financieras 
sigmaficativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorgamzación 
Énanctera y la falta o mora en los pagos se consideran mdicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado Al 31 de diciembre del 2013 la provisión por deterioro de sus cuentas por cobrar ascrzade a 
US$29,563 (2013 US$12,895) (Ver nota 7) 

254 Baja de activos y pastvos financieros 

Un activo financiero se elizmuna cuando expuran los derechos a recitar los fluyos de efectivo del activo o 
el Colegio traneflere el activo a tn tercero sun retener sustancialmente los nesgos y benebicros del activo 
Un pasivo es elmmado cuando las obligaciones del Colegwo especificadas en el contrato se han hqudado 

Actavo fijo 

Son registrados al costo hastónico, menos deprecraciones acnmuladas y pérdidas por detentoro, en easo de 
producarse El costo 1cluye tanto los desembolsos directamente atríbmnbles a la adquisicion o construcción 
del activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la versión luyan hacia el Colegio y los costos 
pueden ser medidos razonablemente Los otros desembelsos postenores corresponden a reparaciones o 
mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son mcurndos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación del resto de activos fijos, es calenlada hmealmente basada en 
Ja vida útl estimada para cada tipo de bienes, o de componentes gnificatvos xdentíicables que posean. 
vidas utiles dxferenciadas, considerando sus valores residuales Las estimaciones de vidas utiles y valores 
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas 51 es necesano, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros 

Las vidas útiles estunadas de activos fos son las siguientes 

Tipo de bienes 

  

Edificios 
Maquinarias y equipos 
Equipos de computacion 3 
Muebles y enseres 10 

Vehículos 5 
Las perdidas y ganancias por la venta de Activos Epos, se calculan comparando los mgresos obtenidos con 
el valor en hbros y se 1ncluyen en el estado de resultados integrales 

Cuando el valor en libros de un activo fo excede a su monto recnperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recnperable 
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COLEGIO MENOR CMSFQ 5 A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresados en dolares estadounidenses) 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capatalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construccion de acuvos calificables Tin activo calficáble es aquél que requiere de un tempo prolongado 
para que este listo para su uso, pertodo que la Adrmimatracion ha defimado como mayor a un año Al 31 de 
diciembre del 2014 y del 2013 todos los proyectos del Colegxo ss han iguxdado en plazos anferores a un 
año, poro que no se han activado costos de endeudamiento 

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) 

Las activos sujetos a depreciacion (activos jos), se someten a pruebas de deteriora cuando se producen 
eventos o earcunstaneaas que máican que podría no reouperarse su valor en líbros Las perdidas por 
detenoro eorresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable El 
valor recuperable de log activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o 

si valor en uso Para efeotos de la ovalsacion por detenoro, los activos se agrupan alos mveles mas 
pequeños en los que generen flayos de efectivo 1dentaficables (unidades generadoras de efecnivo) 

En el caso que el monto del valor kbros del actrvo exceda a su monto recuperable, el Colega registra uma 
pérúsda por detertoro en los resultados del ejercicio 

Al gx de diciembre del 2014 y 2013, no se ha identificado la necesidad de calenlar o reconocer perdidas por 
detertoro de activos fijos, deludo 2 que, la Adwamstración conmdera que no exasten méteros de detersoro 
en dichos activos no finanexeros 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por mpuesto a la renta del año comprende el pmpuesto ala renta corriente y al diferido El 
«mpuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de paradas que se 
reconocen drrectamente en al patrumonto En este caso el impuesto también se reconoce en Otros 
resultados mtegrales o directamente en el patrimomo 

Impuesto a la renta cornente 

El cargo por umpuesto a la renta corniente se ealeula medhante la tasa de ampuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar emgible 
Las normas inbutanas vigentes establecen una tasa de ampuesto del 20% de las utilidades gravabes, la 
sual se reduce al 12% sa las utilidades son remvertidas por el contribuyente 

A partur del ejercacro fiscal 2010 entro en vigor la norma que exage el pago de un “anticipo mínrmo de 
mpuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cafras Jeportadas el año anterior sobre el 
0 2% del patrimoruo, o 2% delos costos y gastos deducibles, o 49% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos 

Larefenda norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mano, este último se convertirá en impuesto a la senta defimivo, a menos que el 
contrbuyente solarte al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acusrda 
son lanomna que nge la devolucion de este anticipo 

Durante el año 2014 el Colegro registro como »mpuesto a la renta causado el valor determinado sobre la 
base del 22% sobre las ntrlxdades gravables, puesto que este valor fue mayor al antrapo rrmumno del 
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COLEGIO MENOR CMSFQ 8-4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dolares estadoumdenses) 

impuesto a la renta, y en el año 2013 registró como mmpuesto aa renta causado el valor del antiespo 
munmo 

Impuesto a la renfa diferido 

El »mpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasrvo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases teibutanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros El impuesto a la renta diferido se determana usando tasas tributanas que han 
sado promulgadas a a fecha de] estado de srtuacion financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
“ampuesto a la renta dxferido activo Se realce o el impuesto a la renta pasxvo se pague 

El impuesto a la renta diferido actvo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tributarzos futuros contra los que so puedan nsar las diferencias temporales 

Los saldos del mpuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exasta el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos cornentes con impuestos pasivos cornentes y cuando el impuesto 
ala renta dhfendo activo y pasivo se relacione con la musa autoridad tnbutana 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y 
corresponden pranexpalmente a 

9 Pagtiuspación de los trabajadores en las nribdades calorisda en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislacion ecuatonsna 
vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos 
admumstrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona que recibe este beneficio 

2 0 texcer y décimo cuarto sueldos se provisionan y pagan de acuerdo ala legislación mgente 
en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal, Desahrueto): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): el Coleguo tiene un plan de 
beneficio definido para Jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecnatoranas 
AdicionaJmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la relacion labora] por 
desahuczo solirtado por el empleador o por el trabzgador, el empleador bomíicara al trábajador con el 
vemticineo por crento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la musina Colegao o empleador, este beneficro se denomina desahucio 

El Colegio determana anualmente la previsión para jubilación patronal y desaliucio con base en estadios 
actuanales practicados por un profesional mdependiente y se reconocen con cargo alos resultados del año 
aplicando el método de Costeo de Crédito Umtano Proyectado y representa el valor presente de las 
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los fiyos de 
salida de efectivo a una tasa de 6 54% amual para el afío 2014, que es equivalente a la tasa promedio de los 

bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misuña 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que bienen terminos que se aprozuman a los términos de 
las obligaciones por penstones hasta su vencimiento 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINSDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dólares estadonmdenses) 

Las Ispóteas actuanales meluyen vansbles como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, mcremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre Otras 

Las gananczas y pérdidas actuanales que surgen de los azustes basados en la experiencna y cambros en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados mtegrales en el periodo en el que surgen 

Al exesze del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para el 
Colegio 

Provisiones corrientes 

En adición alo que se describe en 2 9 el Colegro registra provisiones cuando () el Colegro tiene una 
¿blgacion presente, ya sea legal o mplícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesara una salida de recursos para liquadar la obligación y (13) el monto se ha estrmado de forma able 
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimación de la Admimstración, ala fecha de cierre 
delos estados financieros, de los desembolsos pecesanos para l:quidarla obligacion 

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden 
principalmente a provisiones de benetiszos sociales a favor de aus empleados 

Ingresos diferidos 

Constrtuyen las pensiones por serviezos educativos recibidos de los estudiantes por antiespado 
correspondientes al año lectavo en curso y subsiguentes que son transferidos a los resultados mensualmente a 
medida que se prestan los servicios 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor de la venta de servicios educativos correspondientes a matrículas, 
pensiones, derecho de campo, derecho escolar, netos de rebajas y descuentos Se reconocen cuando su 
importe se puede medir confisblemente, es probable que beneficios económacos uyan a la entidad en el 
fatuso y la transacción cumple con enanos especificos de acuerdo a las actividades del Colegro, esto es 
que sean reconocidos a medida que se devengan en base al periodo de vgencia del servicio que es de doce 
meses a part de septiembre de cada año Se considera que el monto de los mgresos no se puede medir 
confiablerente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la prestación del 
servicio 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros fequiere que la Admumstración realice estamaciones y ntlcs 
supuestos que afectan los montos cludos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos ublizados por el Colegzo se encuentran basados en la experiencia 
Instónca, cambios en la mdustna e mformación sumimstrada por fuentes externas calificadas Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estmaciones bajo ciertas condierones 
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COLEGIO MENOR CMSFQ 5.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

Las estimaciones y políticas contables srgmuficativas son definidas como aquellas que son amportantes para 
veflezar correctamente la satuación financiera y los resultados del Calegra y/o las que requieres un alto 
¿rado de Jujexo por parte de la admumistracion 

Las prinespales estimaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas con los 
tuguientes conceptos 

+ Provisiones por beneficios a empleados Las hipótesis empleadas en el cáleulo actuarsal de 
Jubilación patronal y Desahucio Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profestonales dependientes (Nota 2 9) 

»  Actrvos Eos La determunacion de las vidas útiles de depreciación de activos £yos que se evaluan al 
eserte de cada año (Note 2 6) 

+ Impuesto a la renta difendo El Colegio ha realzado la estimacion de su mpuesto difendo 
considerando qe todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributana de los actuvos y 
pasivos (fundamentalmente efectos dela adoperón de las NITE) se revertirán en el futuro 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo finanejero - 

Las actrudades operacionales del Colegzo la exponen a una vartedad de nesgos financieros nesgos de 
mercado, nesgo de precio, nesgo de credito y nesgo de liquidez El programa general de adrmmstracion de 
nesgos del Colegzo se concentra prinerpalmente en evaluar cambios en las polítcas gubernamentales, 
Teciutammento de profesionales para la docenesa y trata de munmuar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero del Colego 

+ Cambios de politicas gubernamentales que afecten al serncxo de educacion parteilar 
+ Reclutamiento de profesores cahficados que hablen perfectamente el doma 1glés y cumplan el 

perfil requerido 
+ Equubbrio entre los costos necesarios en la prestacion de servicios y el mgreso por pensrones 

Riesgo de Mercado 

El cambro en las políticas gubernamentales es un fartor externo en el end po se prevé mayor madenas, 
se montorea permanentemente mediante actualiyaciones y reuniones trimestrales conlas 
Admanstraciones de varias instituciones educativas de la cudad Otro nesgo identificado es el poder 
reclutar profesores calficados, en este sertido el Directorto del Colegro Menor ha realizado alsenzas con 
la Umversidad San Francisco, para que refieran a los mejores profesores que han conclmdo su maestra 
en esta umversidad Para reclutar profesores exttaneros se esta realizando ahanzas con universidades del 
exterior con el fin de sutigar este riesgo 
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COLEGIO MENOR CMSFQ 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dólares estadoumdenses)] 

Riesgo de precio - 

Los precios de las pensiones son fhadas anualmente por el Mimstenio de Educacion, y en general son 
porcentajes más bayos que el índice de anflacion Los costos de los componentes del servicio tienen 
tratamentos mdmiduales, como materiales, equipos y sueldos, que se merementan en porcentajes 
superiores al índice de mílacion Este desfase entre los meresos y gastos en el mediano plazo pueden 
afectar a la adecuada estructura de costos y por ende el servicio que actualmente se presta 

Raesgo de credhto.- 

E nuesgo de eráduto surge del efectivo y equivalentes de efectvo, mstrumentos financieros derivados y 
depósitos en bancos e mstrtuciones finanejeras, así como de la exposición al crédito de los estudiantes, que 
¡meluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones vpmprometidas Respecto de 
ancos e mstituciones financieras, solo se acepta a mstrtuciones cuyas calificaciones de nesgo 
mdependientes determunen mveles de solvencxa que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo alas 
versiones del Colegio 

Ruesgo de liquidez, 

La prinexpal fuente de Iiguadez son los fhwyos de efectivo provementes de sus acevidades educanyas Para 

admumstrar la hquadez de corto plazo, el Colegro se basa en los flujos de caja proyectados para un pertodo 
de doce meses El porcentaje de retro de estudiantes del colegro es menor al 1% de su poblacion Los 
estudiantes se mantienen en dl colegio por un lapso de 15 años, un estudrante que agresa al colegio 
generalmente no se retra hasta su graduación La recuperación de cartera es ehciente, la mayor parte de 
L cartera que mantiene registrada el Colegto es comente prnepalmente con tarjetas de crédito Las 
obhgaeiones constituciones financieras que mantiene el Calegro al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se 
“hquidan en plazos cormentes y de largo plazo 

Aduymstracion del riesgo de capatal - 

Los objenvos del Colegro al admumstrar el caprtal son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propóstta de generar retornos a sus accionistas y mantener 1na 
estructura de capstal óptima para reduerr el costo del capital 

Consistente con Ja ménstra, el Colegio momtorea su capital sobre Ja base del ratio de apalancamiento 
Este ratio se calela dividiendo la deuda neta para el caputal total La denda neta se calcula como el total de 
los recursos ajenos mens el efectivo y equevalentes de efectivo El capital total se calcula como el 
“patramomo neto” más la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de dicrembre de fueron los siguientes 
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COLEGIO MENOR. CMSEQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresados en dólares estadommdenses) 

2014 

Total prestamos €an entidades financieras 7,297 255 

Menos Efectivo y equivalentes de efectivo (895,226) 
Deuda neta 6,402,029 
Total patramomo neto 8,887,609 

Capstal total 15,289,638 
Rato de apalancamiento 22% 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

2013 

6 637,217 

(340,580) 
6,296,637 
8,813,908 
15,110,545 

42% 

A continuación se presentan los valores Libros de cada categoría de mstramentos financieros al cierre de 

    

  

cada ejermcio 

29 
Cono No coma 

Activos financieras medidos sl corto 
Efecto y equivalentos de efecto 95226 

Activos fioancler> medidos alcosto 
ira 
me 19029 

Emplados 52077 
Otras cuentas por cobrar 22340 
Activos dwponibles para la venta 
Desmonas Slnrtras 
Total activos fiwancieros Zugreza 

20% 
Coma No comite 

Pasivos Pinancioros medidos al costo 
amo rtizado 
Obligaciones construciones fimaacieras 50a7a 5409781 
Cuentas por pagar pro vesdores 604325 
Cuentas por pagar accionstas 
Otras cuentas porpagar 211483 

Total paslvos financieros 1769252, sa 7 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar comentes, efectivo y equvalente de efectivo, y otros activos y pasivos 
Ananeteros se aproxuma al valor razonable debado a la naturaleza de corto plazo de estos instramentos En 
relación a las obhgaciones financieras es mportante mátcar que estos están registrados hago el eosto. 
amortizado utilzando tasas de mterés mgentes en el mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2914 

Efectivo en caja 2150 
Bancos 893 076 

395 226 

CUENTAS POR COBRAR ESTUDIANTES 

Composición 

201 

Chentes (1) 1,219 692 
Provisión por detertoro de cartera (29,563) 

1,190,129 

2013 

2 550 
338 030 

240580 

201 

1,449,822 
(12,805) 

1,436,927 

(3) Incluye principalmente saldo por cobrar a Dmers Club del Eemador US$61,507 (2013 USf262,791) 
ya Estudiantes tanto Quito como Guayaquil US$355,885 por concepto de pensiones y servicos 
educativos del año lectivo 2014-2015 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
sl POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresados en dólares estedounadenses) 

Ver antiguedad de cartera a continuación 

2014 2013 
Nr Cartera corriente (2) 1,170,678 1,402 759 

0d De31 460 días de vencido 34111 302 

De 61 8 90 dias de vencido 120 

- Deg1 a 180 días de vencido 17,371 693 
NG De181 a 360 dias de vencido 9,428 19,289 

5 Dias vencidos superiores a un año 18 984 26,779 

E (2) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar por tarjetas de credito 

DERECHOS FIDUCIARIOS 

  

Compostcion 

, Porcentaje de 
participación valor 

E Entidad en el capital (36) en hibros 
i 2014 2013 2014 201, 

  

Derechos fíduexarios largo plazo (1) 100 955 192 
  

955,192 

(1) Corresponde a compra delos derechos fiducianos que mantenian hasta el 2010 los constituyentes 
del Fadercomaso mercantil denomnado “Fiderconz:so Santa Inés” que a su vez consta como aporte 
del patrimonio autosomo del Fidexcomuso Colegao Menor Fiwjos Con fecha 13 de noviembre del 
2014 mediante escritura publica se liquida el "Fidexcomuso Santa Ines”, quedando como úntco 

] beneficiano del “Fideicomiso Colegao Menor Flujos” el Colegio Menor CMSFQ S.A 
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COLEGIO MENOR CMSFQ 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dólares estadonmdenses) 

ACTIVO FIJO 

Los activos fijos se presentan a continuación 

Maquetas] Mucblesy Bend Casonas 
Desceln Temmenaa Bco mamo es polaco Depíelos na) Al 

Mide corrotelaos 
Cosobandeno AIIBIOS  AOGABI BUNgA B5OSG3 ADO BRO 2747 14 300.08A 
Degreica salada GG58558) (4687 kee daN) _ (0098) asi (esa 604) 
Valois DITA tbn ato 084 080 Bad ARI ps 

bnemsentozo 
Aces 1AIS0NO ARMA 1080 2O8DÓ OMS 800 ATAR 0580 

in (om) bam (29778) 12689) (52020) sos) 
Derecacan Csisaga) (roqes) taz 484) Gen 78) (eos78) CE) 
A O E E 

Alar dedilembre del 203 
Ostohisa BASAIAG MEAOOB3Ó AGUADO 40709 MAA TOS 2006 
Degree euaalaa (65559 70290 (rg 60470, 40 106 0 
Valtratina LED Tu pades Ttóst Ate toa Zagal IRE NE 
Mormentoso1g 
Aca OSSAJE O EÓTOÑIG  BeggO 236 Bo ag mor bargo 
Ibs.aco Gsórato) (2567480) 

Erprenecin damas) (ano) (6370) las6 gor) (abre) (bases) 
Yalces Bros! q de Dcumbreca 014 CEI7IDIE IGÓE7 128 aq ads Siga g0bad 4369 2 i84ós 

AL nds dlclembr del 204 
Colosio GSTOGIÓ aGaTORyI 47 tsÉ rÓ07 Glas 136004 2540499 
Depsracin ceomulada (sao lot osas) _ nad gon Eos 
vale obs Eno a deraid agas bla gór —qágeó > debe até 

(1) Corresponde pranexpalmente a la construecion del proyecto denonmnado “Colegio Menor Santiago 
de Gusyaquil* 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO 

Las obligaciones financieras, componen de 

  

hstsucón 20 2018 E 
a 

Peodotaneo (0 750 640% 750 630% 7291255 565T2n 

Menos Porción comente EEN S4DIW 

Poroión largo plazo 5409 781 139900 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dólases estadounidenses) 

(0 Corresponde a várzas operaciones de credito efectuadas en el 2014 y 2013, los mencionados 
préstamos fimanseros fueron unizados para hnancrar el proyecto de ampliación de las 
instalaciones de la institución educativa ubicadas en Cumbaya y la construceron de las mstalaciones 
ara el proyecto Colego Menor en la cxudad de Guayaquil Estas obligaciones financieras están 
garantizadas por activos fos gue fneron entregados para la constitucion del patrimonzo autonomo 
del “Exdercomaso Colegro Menor — Elujos" Ver nota 23 

Vencimientos anuales delos préstamos con 1sttuciones financieras 

  

Años zoe 2013 

2014 5,591,501 
2015 1,803,457 174,286 

2018 915,683 174,286 
2017 915,683 174,286 
2018 915,683 174,286 
2019 915,683 174,286 
2020 915,683 174,286 
2021 915.683 - 

7,297,555 6 637207 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

YA movimiento del ampuesto ala renta cornentes es el siguiente 

2914 2013 

Impuesto a la renta corriente (1) 248,672 135,987 

Impuesto a la renta duferido 673,829 (710,835) 

(0 Incltado en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dolares estadonmidenses) 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 

4 continuacion se detalla la determuación del impuesto a la renta cornente sobre los años termnados al 
31 de diciembre 

2014 2013 

Utilidad del añoantas de particepación laboral e 1mpuestoa Ja renta 3,189 315 515.403 
Menos Participacion a los trabajadores (177,497) (122,310) 

Menos - Otras partidas coneiliatorzas (1) (354 427) 
Mas Gastos mo deducibles (2) 124,512 66,980 

(52 985) (409.787) 
Sasetributaria 130,350 405,646 
Tasa Impositiva 22% 22% 
Impuesto la senta caleulado añ 572 242 

Anticipo mínimo de impuestos la renta 166 793 136,987 (3) 

Impuestos la renta del año Has 

  

(3). Comprende remuneraciones y beneficios sociales a personal nuevo y discapacitado 

(2) Induye principalmente cargos efectuados en el año por jubilación pateonal 

(3) Enel año 2013 el monto del mpuesto a la renta calculado es menor al antiexpo smínumo, por lo que 
el saldo de gasto por Impuestos del año esta compuesto por dicho anticipo y los cargos de mpuestos 
chfendos registrados en el estado de resultados mtegrales 

Situación fiscal - 

Los años 2012 al 2014 aun están sujetos a una posible revisión por parte de las autoridades tributartas 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributanas vigentes requieren enviar al SRI un estudio de preczos de transferencia, para aquellas 
entadades que hayan temdo operaciones con partes relactonadas donmerliadas en el exterior cuyo monto 
acurmulado en un penodo fiscal sea supenor a US$6,000,000 Se 1melupe como partes relacionadas a las 
empresas domuciliadas en paraísos fiscales El Colegro no ha efectuado durante el año 2014 operaciones con 
partes relacionadas que superen dicho monto 

Otros asuntos — 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgamca de Incentivos a la Produecion y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respeonvo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgánico 
Trbutano, a la Ley Orgánica de Régunen Tributano Interno y su Reglamento, al Codigo Orgánico de la 
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COLEGIO MENOR CMSFQ 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Bxpresados en dolares estadounidenses) 

Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatora para la Equidad Tríbutana, que ngen a partir 
de enero del 2015 

Las princspales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos 

Modificación de la taria general de impuesto a la renta, en ciertos casos 
Reconocmlento de impuesto difendo para fines tnbutanos 
No deduerbildad de la deprecacion correspondiente a la revaluación de activos fizos, 
Establecnmento de lumtes para la dedueibilidad de los gastos mewrndos por 1) regalas, servicios 
tecnicos, admuistranvos y de consultona prestados por partes relacionadas del extertor, 11) 
promoción y publicidad, 11) remuneraciones pagadas a los ejecutivos 

+ — Seestablecen nuevos porcentajes de hase mpomuble para los pagos al exterior por primas de cesion o 
Teaseguros, 

+ — Extension a 10 años del período de exoneracion del pago de mmpuesto a la renta, en el easo de 
inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados como mdustnas básicas 
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas versiones se realicen en cantones 
Aontenzos del país 

+ Condicionantes para la deducibalrdad de los valores registrados por detenoro de las activos 
Tinaneeros Correspondientes a credmos meobrables generados en el ejercscro fiscal y onsguados en 
operaciones del guo ordmano del negoexo, 

+ — Se establece la tarifa y la forma de determunar el impuesto aa renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acelones y otros derechos representativos de capital 

+ Seestablece una tasa compuesta de mpuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del 
domuriho del accromsta dela empresa 

+ — Seña enel 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraísos fiscales 
+ — Mecamsmo de control que deben aplicar los fabricantes de hrenes gravados con ICE para la. 

identificacion, marcación y rastreo de dichos henes 

Debido a que la Adwrmstración considera que la depremasón de los reavalíos no será deduerble a partir 
del 2015, ha registrado al cxerre el 2014 los pastvos por umpuestos diferidos correspondientes que 
ongmaron una dismunución em los resultados del ejerercso 2014 en aproxamadamente US$660,000 

Detado ala estructura societarna actual del Colezxo, en el 2015 a tasa de Impuesto a la renta se 
mcrementará del 22% al 25% afectando los resultados netos futuros de la empresa 

Impuestos por recuperar 

Al 31 de diciembre del 2014 el Colego registra US$300,818 (2013 US$206,959) correspondiente a 
retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectuado por Diners Club del Bevador especialmente, lo 
estad mediante las compensaciones realzadas con el apuesto a la renta calculado, generó un saldo a favor 
enel año 2014 por US$52,145 (2013 US$69,972) 
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    COLEGIO MENOR CMSFQ 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dólares estadounadenses) 

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 

El analits de impuestos drfendos activos y pasavos es el siguiente 

  

201 201 
Impuestos diferidos activos 
Impuesto diferido activo que se recuperará 
después de 12 mesos 28,215 41122 

Im puestos drferados pasivos 
Impuesto diferido pasivo que ae recaperara 
después de 12 meses (ó60 924) 

(632.706) quiza 

Zl movimento de la cuenta impuesto ala renta dafendo es el siguente 

rn puesto daferdo 

  

  
Aetevo E Toral 

Al1 de enero del 2013 33 $19 (703 232) (669713) 

Cargo-crédito a resultados por hm puestos diferidos 7009. regas2 _Tios35 
AL31 de diciembre del 2013 a3 120 - 41302 
Cargo - credito a resultados por 1mpuestos diferidos (2907) (660,921) (673,828) 

A1l31 de dicrembre del 2014 28,215 (660,921) 1632,706) 

La relacion entre el gasto por impuesto y la utihdad antes de impuestos de los años 2014 y 2013 se muestra 
aconmuación 
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201 201 

Utilidad del año antes de 1mpuestos 1,005,818 693,092 

Tasa vigente 22% 22% 
Tapuestoa la renta 221,280 152,480 

Efecto fiscal de los mgresos extentos / gastos no deducibles 

Menos Otras partidas concrlsatorias (67.974) 
Más Gastos no deduerbles 27 392 14796 
Otros efectos neto > 
Impuesto la rente corriente por hqurdar 248,072 S93s2 

Anticipo mínimo de mpuesto a la renta 106,793 135,987 

Gasto por Impuestos 248,672 196,987 ] 

12. PROVISIONES 

Composición y movimiento ] 
Pagos 

atalrzaciones 
y otros 

Saldo almucio Incrementos movimientos Saldos] gual 
Añozore 
Pamvos corrientes 
Impuestos por pagar 158578 1324890  1217,996 275,472 
Bemeficros socxales (1) —zggudo 2996870  zasgspe _ 396548 

467 7587 3.681, 760 [3,477,498 $73,020 
Pasivos yo corrientes | 
Jubilación patronal 824,696 128 252 (52 426) —1005,374 

Desabuco 230,889 54918 az $10 242,977 
q 050585 183 170 (9 618) 212248 351 

  

Añoz013 
Pasivos corrientes 
Irapuestos Por pagar 518500 1265780 1,415,702 168,578 

Beneficios socrales (1) 336674 _2/235578 _2.a73172 _ 29180 
za aga 4587 73 688 874, 467,758 

Pasivos no corrrentes 
Jubilación patronal 649180 37,442. (68071) — Br4,696 

Desahucro 188 919 39546 (2409) 230869 
ERERTIJ 126,988 190.478) — 1035 565 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
flxpresados en dolares estadonmdenses) 

(1) — Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva 
Contiene al saldo por pagar a los empleados por concepto de la particspación laboral del año 
US$177,497 (2013 US$122,310) 

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composicion 

2014 2013 

Jubilación patronal 1 005 374 824 696 
Indemnización por desahuero 242 977 230 869 

1248 352 1 055 565 

Las prinexpales hnpótesas actuartales usadas fueron 

201a 2013 

Tasa de descuento 6 54% 654% 
Tasa de incremento salarzal (meluyo ascensos laborales) 3.00% 3 00% 
Tasa de mcremento de pensiones 2 50% 2 50% 
Tabla de rotación (promedio) 11 80% B 90% 
Vida Labaral Promedio Remanente 76 76 
Tabla de mortalidad e1mvalidez(1) TMIESS 2002 TMIESS2002 

(1) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Soctal en el año 2002 

Jubilación Desahurio 
2014 2013, 2014 2013 

Az de enero 824,696 $49,180 230,869 158,920 
Costo por servicios corrientes 156,757 120,515 39,070 26,581 
Costa por 1ntereses 57,729 45,443 15,848 12,965 
Perdidas/(ganancias) actnaniales 52,426 88,074 (42,810) 2,765 
Beneficios pagados . (1,362 00) 
Reducciones y liquidaciones anticipadas. (86,234) 8518) 

1005374, 824,696 242 977 230,369 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

Los unportes reconoeidos en la cuenta de resultados son los sigujentes 

   

  

  

  

¿ción Desahucio 
goña 201, ES 201 

Cesto por servicios corrientes 186 757 120,515 39.070 26,581 
Casto por Intereses 574729 45,443 15,848 12,965 
Feducciones y hquidaciones antiripadas g6n34) 0356) - 

128,252 87,442 54918 39,546 
Otrasresultados mtegrales 52,426 88 074 (42,810) 3,785 

180,678 _ 176516 12408 43312 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A continuacion se detalla la composicion de las otras cuentas por Pagar 

gor. 20 

Fondo de Becas Coleg1o Menor (1) 217 366 232 998 
Otros 60 097 28622 

277469 261620 

(11. Corresponde a un fondo mantemdo por el colego con el fin de beneficiar a estudiantes destacados 

INGRESOS DIFERIDOS 

Un resumen de anticipos por pensiones es como sigue 

2014 291 
Pension diferida a corto plazo (1) 1976 429 1860379 
Pensión diferida a largo plazo (1) 599123 423 367 

(1) Pensión diferida - Representa pensiones canceladas por anticipado correspondientes a anos lectrvos 
subsiguientes al 2014 y 2013 que finalizan en jumo del 2015 y finalizaron en Juno 2014, 
respectivamente 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresados en dólares estadunidenses) 

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 

Composteron 

Alargo plazo 2014 2013 

Agricola Batan S A (1) 1,652,981 1,563,360 

(0 El2 de diciembre del 2012 se ftmnó la escmtura de reservación y promesa de compraventa con la 
Compañia Agrícola el Batan S.A. por un monto total de US$4,500,000, divido en 4 lotes de terreno 
donde se construyen las mstalaciones del "Colegio Menor Santago de Guayaqui”, al 31 de diciembre 
del 2014 se regrstró la deuda correspondiente al lote uno donde concluyó la construeeton dela primera 
etapa, el plazo para el pago es de 10 años, con un penado de gracra en el pago de capttal de 3 años por 
caúa lote, la ta3a de mierés estipulada es del 6% anval, al exerre del 2014 se generaron miereses por 
US$88,520 

REMUNERACIONES DEL PERSONAL CLAVE 

La Admnnistracion del Colegro meluye como personal clave a los membros del Darectono el cual está 
integrado por el Director General, Gerente General, accionistas y por dos membros más, que son. 
nombrados por la Junta General de Acesomstas 

Únicamente 2 miembros del Directorio mantienen remuneración, los costos por remuneraciones de los 
dos membros del Directono, que no son aceromastas, se detallan a contnuacion 

2or 2013 
Salarios y beneñetos socrales de corto plazo 166,601 00 151,771 00 
Bonos 78,998 09 

  

166,601 00 230,769 00 
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COLEGIO MENOR CMSFQ $ A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresados en dolares estadoumdenses) 

18. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes 
Costode Gastos 

2014 prestación de servicios — admimatrativos Total. 
Remuneraciones y beneficios somales. 6,612 233 826165 7,638,398 
Mantenimvento de Edifczos y Equrpos 787,365 - 787,365 
Transporte Estudiantes 915,027 916,017 

Materiales educativos 488 713 69 222 552,995 
Depreniaciones 780,024 780,024 
Almeptamon 2385 238125 
Impuestos y contribuciones 188 273 188,173 
Servieros Basncos 221,097 - 221 057 

Bonasa Tos trabajadores 293,378 293,378 
Eventos 157,259 11 620 158,879 
Sumamastros y materiales 144,771 144 771 
Transporte del personal 71,700 48,058 109 788 

Seguros 49,276 49276 
Honorarios profesionales - 62,827 62,827 
Raclutamento y capacitación 90 041 90,041 
Otras 191,981 100,72% 282,702 

11,931,883 1,490,833 12,522,716 

Cartode Gastos 
0 prestamén deserviciós > sdmmstrativos Total 
Remuneraciones y beneficros sociales 5,781 049 951,439 6 732,498 
Mantenimiento de Edificios y Equipos 628762 628,762 
Transporte Estuárantes 839 388 339,388 
Materiales educattvos 423 799 80105 475,904 
Depreciamones 522,099 522,099 
Alimentación 210,507 210,507 
Inpuestosy contribuciones 155,253 165 253 
Servicios Básicos 159,094 159 094 
Bonosa lostrabajadores 106,817 106,817 
Eventos 133 449 15346 148,795 
Sumamistros y matenales - 87,592 87,592 

Transporte del personal 34,448 35,681 120,129 
Seguras 45277 45,277 
Honorarios profesionales 79928 70 928 
Reclutamiento y capacitacion 45,852 - 45 852 
Oros 61,281 61126 122,407 

2,996,595 2,482,747 10,479 292 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresados en dólares estadoumdenses) 

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES, NETO 

2014 2013 

Venta de activos Jos 22,714 
Otrosimgresas vartos (1) 80177 208,224 

Total 80177 230938 

(1) Corresponden a mgresos provementes de actividades extraordmarias que realiza el Colegio 

CAPITAL SOCIAL 

Las acciones contunes se clasifican en el patrimorao El esputal suscrito y pagado del Colegio al 31 de 
diciembre del 2013 y 2012 comprende US$2,361,000, acciones ordinarias de valor nomunal de US$1 cada 
una El capital del Colegio es poserdo en un 85% por Educate International Corp , dormcrhada en Panamá 

RESERVAS 

Legal 

De acuerdo cc la lemislación gente, el Colegto debe apropiar porlo menos el 10% dela utilidad neta del 
año a una reserva legal hasta que el saldo de diche reserva alcance el 50% del capital susento La reserva 
legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utibzada para 
absorber perdidas 

Result: julados yementes de ¡pm por premera vez de las “NITF" 

Los ajustes provementes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 

Financiera “NIF” que se registraron em el patramomzo en la cuenta Resultados acumulados, subcnenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NITF”, que generaron un 
saldo acreedor, solo podrá ser capatalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
Jas del últumo ejerciero económaco conelmdo, s1 las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en 
él caso de liquidacion del Colegzo En el caso de regastrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los 
Resultados acurmulados y por los del último ejereicio económuco coneluido, s1 los hubiere 

CONTRATOS SUSCRITOS 

El Colegio mantiene suscrito con Daners Club del Ecuador Sociedad Financiera un convento mediante el 
cual branda a los padres de familia del Colegro la posibalidad de pagar con dicha tarjeta de eréáxto, los 
valores correspondientes al derecho de campus, matrículas, penmones, alimentación, y otros serviezos 
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ofrecidos por el Colegzo, cancelando una comsión del 2% sobrela facturacion El convemo tene una 
“ngencia de 5 años a partar de mayo del 2007, el cual fue renovado a su vencumento por 5 años adiercnales 

GARANTÍAS 

-Al 31 de diciembre del 2014 el Colegio mantiene entregados en garantia inversiones y activos fos 
correspondientes a terrenos y edrficios del Coleg1o cuyos saldos ascienden a US$14,365,415 a favor del 
*Fidexcomiso Colegio Menor - Fltyos” constrtudo por el Colegio el 30 de mayo del 2002 cuyo objetivo 
pnncpal de asegurar que los flujos sean utilizados como fuente de pago de las obligaciones que el Colegio 
mantiene con el Banco dela Producción S.A. Produbanco 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de ermsion de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que. en opruón de la Adrnumstración del Colegio, pudieran tener un efecto sxgmficanvo sobre los estados 
financieros o que requieran revelación 
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