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COLEGIO MENOQR CMSF(} 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAPOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 531 DE DICTEMBRE DEIL. 2014
{Rxpresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constifmicion ¥ operaciones

Colegio Menor CMSFQ 8.A. (en adelante el "Colegio™) estd constituido en ¢l Ecuador ¥ s1 actividad
prineipal es byindar servicios de educacion ¥ ensenanza en todos los niveles permitidos por la ley, a
excepeion de 12 ensefianza superior.

El 5 de diciernbre dal 2008 mediante regolucidn No. 08.0.17.005157 de 1la Superintendencia de
Comypafijas, ¢l Colegio Menor CHSFQ ge transformé de Compafiia limjtada a sociedad anénima, siendo su
nleva razon social "Colegio menor CMSFQ 5.A.7; dicha trangfurmacian fue inscrita en e regiztro
mercantil €] 12 de diciembre del 2008,

Trurante & afio 2010, 1os accionistas del Colegio cedieron 1os derechos fiduciarios que mantenia en 2l
Fildeicomiso mercantil “Fideicomiso Santa Inéz” como aportante del patrimornio avtdnomeo del
Fideicomiso Colegio Menor ~ Flujos {Ver Wotas 10 ¥ 25), por ua monte de US%1,066,030, canrelados
mediante la compensacién de la cuenta por cobrar a los accionistas por US$7o2,070; &l saldo restants
fizuraba como cuanta por pagar en el estado de situacion financiera. Con la mencionada transaccién el
Colegio Menor CHMISF() 5.A. pasd a ger duefin de la tntalidad de loz mencionadas derechos fiduelarios.

Comao parte del plan estratégico del Calegio, en el afio 2012 se inieid la construeridn del proyectao
denominado “Colegio Menor Santiago de Guayaquil®, en el mes de abril del 2013 eoncluyé la construccidn
de la primera etapa v a partir del mes de mayo del 2013 iniciaron las operaciones para 1a ensenanza en la
eduracion pre-primaria, en el mes de mayo del 2014 concluyé la construccién de la segunda etapa y se
inteid las operaciones parala educacibn primaria y se espera que la construceion de 1a tercera etapa parala
enseflanza de educacidn secundaria, inicie durante el primer semestre del afic 2015 .

Deficit de capital de trabajo por inversion

Al 31 de diciembre del 2014, el Colegio presenta un défieit de capital de trabaja por TS$1,055,014 (2017
U8%4,688,178) originade fundamentalmente por denda contrajda con instituciones financiaras local,
principalmente para la constrnecién del proyecto denominado "Colegio Menor Santiago de Guayaquil®.

El Colegio ha venido cumpliendo con los pagos acordados con instituciones finaneieras, ntilizando los
flujos de fondos generados en las operaciones.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de Colegio Menor CMSFQ 8.4, por el afio terminado el 21 de diciembre de] 2014,
han sido emitidos con la antorizacién de fecha 6 de marzo del 2015 por parte del Representante Legal del

Colegio y posteriormente seran puestos 4 consideracidn de la Junta Genteral de Aceiqobdstas para su
aprobacidn definitiva.
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COLEGIQ MENOR CMSF( S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

(Expresados en dblares estadounidens_gs}

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnarién se describen las principales politicas contables adoptadag en la preparacitn de estos
estados financiergs. Tal como lo requieren las NITF, estas politicas han sido disefiadas en funcidén a las
NITF vigentes al 31 de diciembre de 2014 emitidas por el LASE {International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a log afios que se presentan
en estog estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros del Colegio han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIF} emitidas por el IASE (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales ¥ aplicadas de manera nniforme a los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histdrico, en cnmplimiento de lag NIIF.

La prapatacidn de los aztados Anancieros tonforme a las MUFE requiers <) uso de estimaciomes contables,
También exige a la Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de laz politicas
contables del Coleglo. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o lag dreas donde 1os supuestos ¥ estimaciones son significativos para 1a elaboracion de log
estados financierns. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contahle, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Cambhios en las politicas contables
A]la fecha de emision de estos estadas financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

mterpretaciones a las ormas existentes que no han entrado en vigencia ¥ gue el Colegio 1o ha adoptado
con anticipacion.
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COLEGIO MENOR CMSF() B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L0OS ESTADOS FINANCIEROQS
FOR E1L ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

{Extpresados en délares estadounidenses)
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La Administracién del Colegio estima que la adopeién de 1as enmiendas a las NIIF y las nuevag
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significative en los estados financieros en el
gercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros del Colegio se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la entidad {(monada funeional). Los estados financieros se expresan en dilares
estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ [a moneda de presentacidn del Colegio.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye el efective disponible, depdsites 4 la vista en bancos, otras inversiones altamente Hyuidas con
vencimientos originales de tres meses o menos v sobregiros bancarios.

Activos y pasivos finanecieros
2.5.1. Clasjificacidn

Bl Colegio clasifica 18 activos finaneietos en las signjentes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y ctientas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su veneimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciagz v pérdidas” y "otras-
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cial se adquirferon los activos o
contrataron los pasives. La Administracion determing la clasificacién de sus activos v pasives financieros
ala fecha de sa reconocimiento imicial.
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COLEGTO MENOR CMSF() S.A.

NOTAS EXPLICATIVAR A T.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresados en delares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, el Colegio mantuvo activos financieros en las categoriag de “préstarmos
y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta®. En cnanto a los pasivos financieros,
el Colegio solo mantuvo en la categaria de “otros pasivos finanecieros” cuyas caracteristicas se explican a
comtinuacion:

fa) Préstames y cuentas por cobrar

Representados en &l estado de simacién financiera por las cuentas por cobrar estudiantes,
empleados ¥ otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o Aeterminables ¥ que ha cotizan en un mercado activo. Se inclyen en el activo cottiente,
excepto por 108 da vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn
financiera.

fh)  Activas disponibles para Ia venta

Representados en el estado de sitnacitn financiera por inversiones en acciones mantenidas
principalmente en Fideicommizo Colegio Menor - Flujos. Son activos finaneieros no derivados que se
designan en eFia taiegoria o oo califican para ser designados en alguna delas aras categorias de
activos financierog. Esbos actvos se Muesiran como activos coTrientes a menos que la
adminigtraciom decida mantenetios por un periodo mayor a doce meses, contades a partir de la
fecha del estadn de sitnacidon financiera, en cuye caso se los muestra come activos no corrientes.

(e} Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financieta por las obligaciones con instituciones
financieras, cuentas por pagar a provesdares, accinnistas v ofras cuentas pot pagar. e incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estade de sitttacién financiera. '

2.5.2. Reconocimiento v medicign intcial y posterior

Reconocimiento -

El Colegio reconoce un aetivo o pasivo finansiero en el estado de situacidn financiera ala fecha dela
negociacin y no se reconoce cnandao se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivg,

Medicién inicial -

Los actives ¥ pasivos financieros son medides iniclalmente a su valor razonable mas conalquier costo
- atrihuible ala transaccidn, si el activo o pasivo finateieto no es designado como de valor razonable a
fravés de ganancias ¥ pérdidas y éste es mignificativo, Con pesterioridad al reconocimiento inicial el
Colegio valotiza los mismos eomo se describe a continuacisn:
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COLEGIO MENOR CMSF() 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
= POR EL ANQ TERMINADO EL a3 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Medicidém posterior -

a)

b)

Dociimentos ¥ cuentas por cobear: Posterior 2 a reconocimiento indeial se miden al costo
amortizado aplicandg el métoda de interés efectivo. En espeecifien, el Colegio presenta las siguientes
cnentas dentro de esta categoria:

(i)

(i}

Documnentos ¥ cnentas por pobrar; Estudiantes-Eatag eneptas eorresponden a log moatos
adeudados por los estudiantes por concepto de servicios prestados como son: matriculas,
pensiones ¥ otros servicios de educacion propios del negocio del Colegio. S clasifican como
artvos corrientes debido a que su plazo maximo es la duracidn del afio lectivo es decir manos
de doce meses, el Coleglo realiza egtimaciones de deterioro por estas cuentas a egbrar;
Empleados- comresponden a préstamos entregados a foncionarios v profesores. Estas cuentas
se registran a su valor nominal que es equivalente a su cogto amortizadg pues se recuperan en
el eoito plazo.

Dierechos fiducjarios: Posterior a su reconocimiento inicial, 1la inversidn mantenida en el
Fideicomiso “Colepic Menor - Flujos” es reglstrada al costo menaos cualguier itnporte
acumulado de pérdidag de deterioro de valor. Al 32 de diciembre del 2014 se liquidé el
Fideicomiso donde el Colegio rnantenia los derechas fiduciadine, ver nota .

Oiros pasivos financteros: Posterior a su reconceimiento inicial se miden al eosto amortizads
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, el Colegio presenta las siguientes cuentas

dentro de esta categorfa:
i} Obligaciones con ingtitucignes inancierss; Se registran inicialmente a su valor nominal que

i}

1ii}

no difiera de su valor razonable, pues log préstamos estin rontratados 4 las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas Incurrides al momento de su
contratacidn. Posterivrmente se miden al costo amortizado utilizando 1as tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden 3 préstamos v obligaciones vatizadas
en el financiamiento de sus pperaciones ge presentan en el estado de resuitados integrales,
bajo el rubro de gastos financieros. Se clasifican de acuerdo 4 su vepeimiento en corrigntes ¥
no cotrientes. '

Cuentag por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por hienes o servicios adguiridos
de proveednres locales o de] exterior en e] corso normal de los negoeios. 3e reconoren a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues Do generan intereses y son
pagaderas hasta en 60 dias.

Cuentas por pagar agcionistag: Corresponden a obligacicnes de pago originadas
principalmenie por deudas adguiridas en afios anteriores que son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es eguivalente a su costo
amortizado.

{HTas cuentas por pagat; Corresponden a fondos mantenidos por el Colegio, utilizados para
beneficiar a egtudiantes destacados, los cuales se registran 4 valor nominal pucs no Fenekan
intereses.
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{Expresados en délares estadounidenses}

2.5-3 Deterioro de activos financieros

El Colegio establece una provisidn para péydidas por deteriors de sus ¢nentas por eobTar cuando existe
evidencia ghjetiva de que el Colegio no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acmerdo eon los términos griginales de lag cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras -
significativas poT parte del dewder, 1a probabilidad de gue el dendor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta 3 eobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 la provigidn por deterioro de sus enentas por cobrar aseiende a
8%20,563 (2013 US$iz,895). (Ver nota 7)

2.5.4 Baja de activos y pasives financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a reeibir los flujos de efectivo del active os=i
el Colegio transfiere el activo awin Yercero sin retener sustanciaimente 10s riesgos v beneficios del activo.
b pagivo es eliminado cnando lag obligaciones del Colegio especificadas en el contrato se han liquidade.

Activo fijo

Som registrados al costo histdrico, menos depreciaciones amimuladas v péodidas por deterioro, en cago de
producirse. El costo incluye tanto log desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion o censtruceidm
del activo. Los desembalsoy posteriores a la compra o adquisicion edlo son capitalizadas cuando es
probable gue heneficios econdmicos futurgs asociados a la inversitn fluyan hacia el Colegio y los costos
pueden ser medidos razenablemente. Los otros degsembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientos menores v gon registrados en resultados cuando son incurridoa.

Los terrenos no e deprecian. La depreciacién del resto de activos fijos, es calcnlada linealmente basada en
1a vida fitil estimada para cada tipo de bienes, 0 de componentes significatives identiticables que posean
vidas itiles diferenciadas, considerando sus valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles v valores
residuales de los activos fijos son revisadas, ¥ ajustadas 1 es necesario, a cada fecha de clerre de los
gstados financieros.

Las vidas tiles extimadas de activos fijog son las signientes:

Tipp de bienes - . Niimerao de afios
Edificios 33 ag0
Maguinarias ¥ equipos 10
Equipos de computacién 3
Muechlesy enseres 1o
Vehiculos 5

Las pérdidas vy gananeias por la venta de Actives Fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Loz intereses v otros cogtos de endendamiento se capitalizan siemnpre v enando astén relacignados eon la
construcecitn de activos calificables. Tin activo calificable es aquél que requiere de un Gempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2014 ¥ del 2013 todos 1os proyectos del Colegio se han liguidado en plazos inferiores a on
afio, por Io que no s han activado cogtos de epdeudamients,

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a deprecjacion (artivos fijos), se someten a pruebas de deteriora cuandao ge producen
¢ventos o eircunstaneias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en ¢l que ¢] valor en libros del activo excede a su valor recuperable, EL
valor recuperable de los activos corresponde a] mayor entre el monto neto gue sa obtendrd de su venta o
gL valor e uso. Para efectas de la evaluacitm pot detenioTo, los activos se agriapan 4 los niveles mas
pequenos en los que generen flirjos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el cago que el monte del valor libros del activo exteda 3 su monto recuperable, el Colegin tegistra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al g1 de diciembre del 2024 ¥ 2013, no 3¢ ha identificado 1a necesidad de caleular o reconoeer pérdidas par
deterioro de activos fijos, debids 2 que, la Administracitn considera que no exdsten indielog de detenoro
en dichos actvos no financieros,

Impuesto a la renta corriente v diferido

El zasto por impuesto a la renta del afio comprende &) impuesto a la renta corriente y al diferide. El
impuegto se reconoce en el estado de resuitados inteprales, exeepto cuando se trata de partidas que se
recenocen directamente en &l patrimonio. Booeste case @) impuesto también se reconace en otros
resultados integrales o directamente en el pairimonic.

Impuesto ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de impnesto aplicable a lag unlidades
gravables ¥ se carga a los resultados del afio en que se devenga con hase en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tribntarias vigentss establecen upa tasa de impueste del 29% de las wilidades gravables, la
cual se reduce 2l 12% silas utilidades son reinvertidas por el conttibuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor 12 norma que exige €l pago de un “anticipo minimeo de
impmesto a ks renta”, cilyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingregos gravables v 0.4% de los
activgs,

La referida norma establecid que en caso de gie el impuesto a 1a renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este G[timo se convertird en impuesto a la renta definitivo, s menos gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devalueidn, [o enal podria ger aplicable, de aruerdo
ttm Ya morma que rige la devoiucién de este anticipe.

Durante el afic 2014 el Colegio registrd como impueste a la renta causado e valor deterininado sobre la
base del 22% sobre las ntilidades gravabies, puesto que este valor foe mayor 2l awbieipo minimo del
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impuesto a la renta, y en el afio 2013 registrd como impuesto a la renta causado el valor del anticipo
minime.

Impuesta ala renta diferido

El impuesto a la renta diferido == provisiona en 31 totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
terypoTales Qe surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos ¥ sug respectivos valores mostrados
en log estados financieros. E] impuesto a la renta diferido se determina usando tasas fributarias gque han
sido promulgadaz a ]a fecha de] estado de situacion fipanciera y que se espera serdn aplicables cnando el
impueste a la renta diferido activg g2 realice o el impuesta a la renta pasiva se pague.

El impnesto a la renta diferido active il se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarins fuiuros contra los que sa puedan vsar las diferencias temporales.

Loz zaldos del impuesto ala renta diferido activo y pasivo se enmpensan tmando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ ¢nando el impuesto
a ]a renta diferide activg ¥ pasivo se relacione eon la misma antoridad tributaria,

Beneficios a los émpleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones dal estado de sitnacion financiera y
corresponden principalmente a: '

i} Participaciém delos trabajaderes en las wibidades: caleniada en funcidn del 15% de la ntilidad

contable annal antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacidén ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
adininistrativos o gastos de ventas en funcion de la labor da la persona que recibe este beneficio.

i)  Décimo tercer ¥ décimg cuartg sueldos: se provisionan y pagan de acuerds a la legislacion vigente
en el Ecnador,

Beneficios de larga plazo (Jubilacidn Patronal, Desahueio);

Provisiones de jubilacién patronal ¥ desahucio (no fondeados): el Colegio tiene un plan de
beneficio definide para jubilacién patronal, normado ¥ requerido por las leyes laborales ecnatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a [a8 leyes vigentes, en 163 casos determinacidn de Ia relacién laboral por
desahucis golicitado por el empleador o pot el trabajador, el empleador boniitcara al trabajador con el
veinticineo por clento del equivalente a la dltima remmneracién mensual por cada ung de los afios de
servicios prestados a la misma Colegio o empleador, este heneficio g2 denomina desahueio.

El Colegio determina anualmente la provisian para jubilacidn patronal v desabicio com base en estodios
arctuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con eargo a los resultados del ano
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha de] estado de situacion financiera, el cual es obtenido descantando log flujos de
calida de efectivo 4 una tasa de 5.54% anmal para e] afio 2014, que es eqoivalents ala tasa promedio de los
honos de gobierno, puhblicada por el Baneo Central del Ecuador que estin denominados en la misma

moneda en la que log heneficios serdn pagados ¥ que tiensn términes que se aproximan a los términes de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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COLEGIO MENOR CMSFE() 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en délares estadonnidenses)

Lag hipdtesis avuarales mehoyen varables como son, en adicitn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexe, afics de servicios, remmneracicnes, incremento futuros de remuneracioness, tasa de
rotacidn, entre oiras. :

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los gjustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuarialeg se cargan a otros resultados integrales en el periodo en ¢] que sorgen.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para el
Colegio.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.9 el Colegio registra provisiones cuando (i) el Colegio tiete una
ohligacitn presemie, va sealegal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necagdria nha salida de recursos para ljquidar 1a obligacidn ¥ (i) €] monta se ha estimads de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién dela Administracidn, a la fecha de cierre
de los estades finaneeros, de los desavnboleos necesarios para Jiquidar Ja ebligacion.

Los conceptos pot los cuales se congtiniyen provisiches con carg® a resudtados corresponden
principalments a provisiones de heneficios socfales a favor de sws empleados.

Ingresos diferidos

Constituyen las pensiones por servicios educativig recibidos de 1og estudiatites por anticipado
correspondientes al afio lectivo en curso ¥ subsiguientes que son trafsferidos 4 los resultados mensualmente a
medida que se prestan los servicios.

Reconocimiento de ingresos

Log ingresgs comprenden el valor de Ta venta de servieios educativos correspondientes a matrienlas,
pengiones, derecho de campe, derechi escolar, netos de rebajas ¥ descuentos. Sa reconocen cuando su
importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdmicos fluyan a la entidad en &]
fotara ¥ la Tansaceidn vomple ton critatios especificos de acuerdo a las actividades del Colegio, esto es
(que sean recopocidos A medida que se devengan en base al periodo de vigencia del servicio gue as de doce
meses a partir de geptembre de cada afio. Se considera que el monto de los ingresos no se puede medir
confiablemente hasta gue no s2 hayan resuelte todas las contingenciag relativas a la prestacién del
servicio.

ESTIMACIOQONES Y CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ 4us notag relacionadas, Tas
estimaciones realizadas ¥ supuestos utlizados por el Colegio se encuentran basados en 1a experiencia
histérica, cambiog en 1a industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de lag estimaciones bajo ciertas condiciones.
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" COLEGIO MENOR CMSFQ S.A.

a)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

(Expresados en délares estadonnidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas eomo aquellas que son importantes para
reflejar correctaments la sitnacitn financiera ¥ los resultados del Calegin y/a las que tequieren vn alto
grado de jujrio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con las
sigiientes contephos

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipatesis empleadas en el cileulo actuaris] de
Jubilacitn patronal y Desahucio - Para Io cual utiliza estudios a-:tuanales practicados pot
profegionales independientes. {Nota 2.9].

. Artivos Fijos: La determinacién de las vidas fitiles de depreciaciém de activos fijog que se evalitan al
cherye te eada afio (Fota 2.6).

. Impuesto a la renta diferido: El Colegio ha realizado la estimacion de su impuesto diferido
considerando que todas las diferencias entre el valor en Theos ¥ la base tribatania de los aetivos v
pasivos (fundamentalments efectos de la adopeidn de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiera -

Las actividades operacionales del Colegio la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de precio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos del Colegio ze concentra principalmente ¢n evaluar cambios en las politicas gubernamentales,

rechutmmient de profesionales parala docencia ¥ trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financierc del Colegic.

. Cambios de politicas gubernamentales ¢ue afecten al servicio de educavitm pardenlar.

. Reclutamiento de profesores calificados que hablen perfertaments ¢] idioma inglés v cumplan el
perfi] requerideo.

' Equibbrio entre los costos necesarios en la prestacion de servicios v el ingreso por pensiones,

Riesgo de Mercado.-

El cambia en 1ag politicas gubernamentales & wn fartor extemno en el eugl no se prevé mayor incidencia,
se Mohitorea permanentemente mediante actualizaciones ¥ reunicnes trimestrales con las
Administraciones de variag instituciones educativas de la ciudad. Otro riesgo identificado es el podar
reclutar profesores calificados, en este sentido ] Directorio del Colegio Menor ha realizado alianzag con
la Universidad San Francisco, para gque refleran a los mejores profesores que har concluido su maestria
en esta universidad. Para rechitar profesores extranjerng se esta realizando alianzas con nniversidades del
exterior egy el in de mitigar este riesga.
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINAD( EL 531 DE DICTEMBERE DEL 2014

{Exprazgados en dilares estadounidensdes)

Rieggo de precio.-

Los precios de las pensicnes son fijadas anualmente por el Ministerio de Educacion, v en general son
norcentates mas hajos que el indice de inflacion. Los costos de los componentes del servicio tienen
tratantentos individuales, como materiales, equipos ¥ sueldos, que se incrementan én porcentajes
superiores al indice de inflacion. Este desfase entre los Ingresos ¥ gastos en &l mediane plazo pueden
afectar a la adecuada estructura de costas ¥ por ende el servicio que actualmente se presta.

Riesgo de credito.-

El iesgo de rré.dltu surge del efectivo ¥ equivaientes de efectivo, instrumentos ﬁnanmems derivados y
depdsitos en bancos e instituciones financjeras, asi come de 18 exposieitn al erédito de log estndianies, que
incluye a log saldos pendientes de las cuentas por cobrear v 2 leg tansaeciones comprometidas. Respecto de
bancos & instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de Hesgo
independientes determinen niveles de soivencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo alaz
inversiones del Crlegio.

Rizggo de liquider

La principal fuente de liquidez son 1os flujos de efectivo provenientes de sus actividades educativas. Para
sdminisirarla liquidez de corto plazo, el Cojegic 3e basa en los flujos de caja provectados para un periodo
de doce meses. Bl porcentaje de retiro de estudiantes del colegio es menor al 1% de su pablacidn. Los
rstudiantes se mantenen en el coleglo por un lapso de 15 afios, un estudjante que ingresa al colegio
generalmente no se retira hasta su graduacion. La recuperacitn de cartera es eficiente, la mayor parte de
Iz cartera que mantiene registrada sl Colegio es corriente principalmente con tafjetas de crédito. Las
oblipacicnes con instituciones financieras que mantiene el Colegio al 31 de dlcle.mbre del 2014 y 2013 s¢
liguidan en plazos commientes ¥ de largo plazo.

Administracion del riesgo de capital -
Los abjetivos del Colegio al administrar el capital son el salvaguardar fa eapacidad de la misma de

contifuar como eMmpresa en marcha con el propositn de Fanerar 1e40Mmos 2 §0s acilonlstas ¥ mantener vna
gstructura de capital éptima para redueir el costo de] capital.

Consistents con la industria, el Colegio monitorea su eapital sobre Ja bage del ratio de apalaneamiento,

Este ratio se caleola dividiendo la denda neta para el capital total. La denda neta se calcula comao el total de
1o recursos ajenos menns el efective y equivalentes de efectuvo. Bl capital total se calenla eomo el
“patrimonic peto” més la denda neta.

Log ratiog de apalancamiento al 31 de diciemhbre de fueron los siguientas:
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COLEGIO MENOR CHMSEF(Q S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATYOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresados en délares estadonnidenses)

' 2014 22313
Total préstamos con entidades financieras 7.297.255 8,637,217
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (805,226) {140,580)
i Deuda neta 6,402,029 6,296,657
Tatal patrimonioneta 8,887,609 2,813,008
_ Capital total . 15,280,838 15,110,545
_ Ratiode apalancamiento 42% 42%

5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentgs financietos

- ' A contimiacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cletre de

i cada ejetcicio:
201d 018

- Tatriente MNa comkenee Cortlents Nw cg mienca

- Activors financieray medidaes al capto
Efectia yuquiva]:.ntas de efectivn EOg 225 - JACSE0 -

- Actlves Tinageieros madidog alensto
ama rtirada

o Estudinntes LBD. 128 - Ld436.227 -
Emphadl:la 5677 - 45,730 -
Diras cuentak por cobear 23,5445 - J37.103 -

i Actives dispopnibles pare la venta

- Demcha s Gdnciaca € - - - Bn3. 192
Tatal active s figanciero 2,151LETR - 1.E60.340 955,192

- . 2034 1013

: Cermieace Hg cormente CrITiefre Mo edrments
Pasivers finangieroda medido s al co s to
amp rtizada .
Ohljgacienes con ids tituciones financieras BT 4T B 408, TEL S N L220.000
Cuentas porpagarprovesdares a4 345 452 560 -
CorTlas POTPagar ACCK RIETa S - 285934
QIR s CULntae por pagar 2F7a483 28 1620 -
Taotal paglvros financiem s | 1759262 5,439, 7E1 5,427 347 1,220,000
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COLEGIO MENOR CMSFQ 8.A.

NOTAS E?EPLICﬁTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANGO TEREMINAD EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valot en libros de cuentas pot cobrar corrienies, efectivo ¥ equivalente de efectfn, ¥ otros activos v pagivos .
- financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrnmentos. En

relacién 2 las obligaciones financieras es impartante indicar qne estos estdn registrados hajo el eosto
amortizado ntilizando tasas de interés vigentes en €l mercado.

6. EFECTIVO Y EQUIVATLENTES DE EFECTIV(O

—_ Composicion ;

— 2014 2013
p Efectivoen caja 2150 2.550
§ Bancos So03.076 338.030
-___ ' 865.226 540.580
= i CUENTAS POR COBRAR ESTUDIANTES

= Composiciim:

201 201

= Clientes {1) _ 1,210,602 1,445,822
" Provisitm por deterioro de cartera (29,563} {12.805)
- 1,190,129 1,436,927

f1) Incluye principalmente saldo por cobrar a Dinets Club del Emador US§611 507 (2013 UB$260 701)
¥ a Estudiantes tanto Quita como (uavaquil US4$355,385 por concepto de pensiones ¥ Servicios
aducativos del afio leptiva 2014-2015.
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COLEGIO MENOQR CMSF() 5.A,

ROTAS EXPLICATIVAS ALDS BESTADOS FINANCIEROS
=i POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en dédlares estadounidenses)

Ver antigiiedad de cartera a continuacidn:

2014 2013

- Cartera corriente (2] 1,170,673 1,402,750
- Dez1a 6o diagsdevencido 3,111 a0z
N D= 61 4 9o dias de vencido 1z0 -

- Degi a 180 dias d= vencido 17,371 fgs
1 De181 a 360 dias de vencido 9,428 19,280
- Diasvencidos superiorasa un ane 13.984 26,770
- 1,219,692 1.449,822

— (2) Corregponde principalmente a mentas por cobrar por tatjetas de erédito,

8. DERECHOS FIDUCTARIOS

] Composicion:
= ) Forceniaja de
- participacidn Valor
- Entidad en el capital (%} en librog
s 2014 2913 Q14 201
Darachos fidueiarios - largo plasc (1) - 1ou - 255,192
: - 955,192
- (1) Corresponde a ecompra de los derechos fiduciarios que mantenian hasta el 2010 los constituyentes
del Fideicomiso mercanti] denomipads *Fideicomiso Santa Inés” que a s1 vez consta coma aporte
il del patrimanio anténome del Fideieomise Colegio Menor - Finjos. Con fecha 12 de noviembre del

2014 mediante egeritura piblica se liguida el “Fideicomiso Santa Inés”, quedando come tinico
beneficiario de] “Fidaicomiso Colegio Menor - Flujos” el Colegio Menor CMSF() S.A.
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COLEGEO MENOR CMSF() S A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADUS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados én ddlares estadounidenses)

ACTIVQ FIJO

Los activos fijos s presentan a continuacién:

Dmngi.gl:iﬁg

A]1de enerpde] 203
Caero higtltien
Depreciaciin apamulada
Valor 2o libree

dovimiente 204z

Adicion g

Raits netn

Deprecineidn

Valor en Jibrezal 91 48 Diciembre dal 2 gy 5

A 71 de diglem bre del zo13
Costo histbricn

Diepregiaeion peumnlads
et v Yo

Muovimiente 2044

Adicianes

Haag, neto

Deprecieeion

Wlor an [fhrogal 31 de Eiciem bre del 2014

Alm de dlefembre del zoig

" Gnsto bistérico

Depeeriacitn eeamilada
Valer e lihrag

(1)
de Guayaguil”.

Meminetisef Mueblesy  Equipnde CAn Ly priomas
Terragne Briffizine BIIpiS BNEATEA com potacién  Fehiculos En cusgof1} Total
1,94E.795 A.135.191 259,034 559,843 27024 86,720 1,262,747 14,914,099
- {7548,558) [46,8700 _ {44.B3n] _ fecogs) (53,5430 - (794,804)
354 6,785 7,625,433 20a69 314,34 179,971 13171 1,202,747 13,519,200
1,475,349 4,204,645 141,823 105,765 147,641 15800 1734472 11,053588
- - frbidd Trmasyy LamrPEY T=Re5) (52417140 lgefzaags
. (525,433 ] [2ydza] (42,8843 [102,783) ({20,576) - (522,009 ]
5424125  11,515.845 J14.652  qfiz BB 25E,0L] 45,736 PhEELS 15708544
5.424,125  12,399.R34 390,045 560,411 444,789 110,855 TEE.E05 20,085,467
- fAEz,201] i76,204)  (Bn.0e3)  {19d.7780 (74,0100 - (1,319,008]
5,434,185 01,515,845 gi4.552  4h2.A88 E50,003 45,741 TEE.50E 1H.?68.§ﬁ4
055,191 2,670,835 B2 350 213,984 2L8,620 16,140 1,911,075 6,203,900
- - - - - - (2,047 480) (2,667.450)
- (405,352 ] {42,023 )  [62702) [156,297) [18.a232) - [7do.028 ]
B970.518 13687028 254,061 d1zgfs a06.026 43,653 21,184,064
8,379,310 15,070,471 473,296 74,207 iglaea 136,004 - 2z, 401,602
- [1,282,343) 118,3353 _ (51,4351  {351483] {us.513 - fz, 096,023}
4,379,316 13,AE7128 354,981 Ba1gbz 08426 43653 - 21,504,556

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZ(Q

Las obligaciones financieras, componen de:

Corresponde principalmente a la construecion del proyecto denominade “Colegio Menor Santiago

InterZz gopal
Igtinieign Mn 25 Ly 208
b Fh
Produbanco ¢ 350 -540% 750 - B.40% 7,297 255 &63TIN
Mepoy - Porciino corsent= (53T AT4) (5,41 2175
Forcksn largg plazo 6405751 12240000
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL- ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en délaves estadoumidenses)

{1)  Corresponde a varias opetaciones de erédito efectuadas en el 20124 v 2012, los mencionados -
g préstamos Snancieros fueron unlizados para financiar el proyecto de ampliacién de lag
instalaciones de la insttueiém educativa ubicadas en Combaya v la construecion de las instalariones
para el proyecto Colegio Menor en la ciudad de Guayaquil. Estas obligaciones financieras estan

garantiradas por activos fHos gne foeron enfregados parala constitucién del pamrimonio autdnoma
e del “Fideicomiso Colegio Menot — Flujos”. Ver nota 23,

Vennimientos anvales de los préstazans com nstituciones financieras:

; Afing - z0id : 2013

. 2014 5,591,501

- 2015 1,802,457 174,286

) SOl 015,683 174,284

: 2017 015,683 174,286
2018 215,683 174,286
201G " 015,683 174,288

§ _ 2020 915,683 174,286

- 203] 915,683 -

-~ 7,207,555 6,637,217

' 11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDQ
bl movimiento del impuesto ala renta eorrientes es el sigulente:

] 2014 2014
Impuestoa la renta carriente (1): o8, 670 136,987
Impuestoa la renta diferide: 673,829 (F10,535)

D22,501 (573.848)

(1) Inchuido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera,
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBERE DEL 2014

(Expresados en ddlares estadonnidenses)

Conciliaci6n tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla fa determinacidn del impuesto a la renta eorrente sobre los afios terminados al
11 de diciembra:

2014 2015
Utilidad del afoantas de participacidn lahoral e impuestoa 1a renta 1,183,315 315,403
Menos - Participacién a los trabejadores (177.497) {122,310}
Menos - (iras partidas copeiliatorias (1) - {354.427]
Mas - Bastos oo deducibles (=) 124.512 66,980
(52,985) (409,757}
Basztributaria 1,130,350 405,646
Tara im positiva 22 % 22
Impuestoa ja renta calenlado 248 672 49,242
Anticipominimode impuests s la renta 106,793 136,987 (3]
Impuestoa la renta del afio 248.672 136,087

1) Comprende remuneraciones y beneficios scciales a personal nuevn y discapacitado.
(#z} Incloye principalmente carges efactuados en el afio por jubilacién patrenal.

{3) Enelafio 2013 el monto del impnesto a [a renta calculado es menor al anticipo minimo, por lo que
el saldo de gasto por impuestos del afio estd compuesto por dicho abt{cipoy los cargos de impuestos
diferidos registrados en el estado de resnltados integrales,

Sitracién fiscal -

Lo afios 2011 al 2014 ain estdn sujetos a una posible revigion por parte de [as autoridades trinutarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes requieren enviar al SRI un estudio de precios de transferencia, para aguellas
entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior cuyo monto
acumulade en un periodo fiscal ea superior a US$6,000,000. Se incluyes como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en parafgos fiscales. El Colegio no ha efectnade durante el afic 2014 operaciones con
partes relacionadas que superen dicho monto.

{ros asuntos —

En diciembre del 2014 fua publicada 1a Ley ngénica de Iticentivos a la Produceién v Prevencitin del
Fraude Fiseal v su respactivo Reglamento, e los cuales se establecen reformas al Codigo Orginien
Trnbutaric, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Codige OrgAnico dela
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COLEGIO MENOR CMSFQ 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TEEMINAD) EL 31 DE DICTEMERE DEL 2014

(Expresados en dolares estadounidenzes)

Produceitn, Comercio e Inversiones ¥ 2 la Ley Reformatoria para la Eguidad Tributada, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

+  Modificacién de la tarifa general de impuesto a Ia renta, en ciertcs casos,

» Reconocimienhto de impueste diferido para fines tributarios,

+ Mo deducibilidad de la depreciacion eorrespondiente a la revaluacidn de activos fijos;

»  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos inewmrridos por: 1) regalias, servicios
térnices, administrativos ¥ de consulteria prestados por partes relacionadas del exterior; 1i)
promoecisn ¥ publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

+  3eestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagoes al exterior por primas de cesidn o
reaseguros;

=  BExtensidn a 10 afios del perfodo de exoneracitn del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmieos determinados como industrias bisicas.
Este plazqo s¢ extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantornes
fronterizos del pais.

+  Condicionantes para la deducibilidad de 1os valores registrados por deterioro de 1os activos
finaneros correspondientes a cradites inesbrables generados en el gjersicio fiscal y originados en
operaciones del giro prdinario del negoein;

« e establece Ia tarifa y ]a forma de determinar el impuzesto a la renta sobre la utflidad en la
enajenacitn de aceiones v otros derechos representativos de capital.

»  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del aredonizta dels smpresd.

s Sefijaen el 35% latasa de retencidn enla fuente en remesas a parafsos fiscales,

»  Mecanisme de control que deben aplicar log fabricantes de hienes gravadas con ICE para la
identificacion, marcacion v rastreo de dichos hienes.

Debidg 4 gque la Administracidn eonsidera que 1o depreciacitn de Yos reavaliios no serh dedueible a partir
del 2015, ha registrado a] cierre el 2014 los pasivos por Impuestos diferidos eorrespondientes que
originaron ung dismimueién en los resultados del ejersicio 2014 en aproximadamente US$660,000.

Debido ala estructura societaria actual del Colegio, en el 2015 la tasa de impuests a 1a renta se
incrementara del 22% al 25% afectande los resiltados netns futaras de la empresa.

Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre del 2014 el Colegio registra US$300,818 (2013: US$206,959) correspondiente a
retenciones en la fuente del impuesto a la renta efecteads por Diners Club del Ecnador espeeialimente, lo
cual mediante 1as compensaciones realizadas con el impuesto a la renta calenlado, generd un saldo a favor
en ¢l afio 2014 por US$52,245 (2013: USE60,072).

Pigina g daan




I

| inaai |

il

J e gl i inuc! ineni imm]

4

1

-

L

' COLEGIO MENOR CMSFQ 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL zo14

{Expresadas en dblares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis de impuestos diferidog activos y pasivos es el sigujente:

201 201
Impuastos diferidos activ os:

Impuesto diferide activo que se recuperari

ferpiabs do 12 Meses 28,215 41,122
Im puestos diferidos pasivos:

Impnesto diferide peeiv o gue 3 TetupeTaTh

daspués de 12 meses (660,021) -

(63=2,706) 41.1=z
El mavimiento de la cnenta impuesto a 1a renta diferido es el signiente:
I puesto diferido
Aotivo Pasivg Total

Al1l deenerodel 2013 32.519 (Fo3.233) (669,713}
Cargo-~crédito a resultades por iyo puestos difaridos 7.603 703,233 Tin,Bg5
Al g1 de diciembradel zp13 41,128 _ - 431,122
Cargo-crédito a resultados por impuestos diferidas (12,90%) (G60,021) (673, 82=23]
Alg1 de diciembre del 3014 z&,3215 (660,921} {633,706)

La relacion entre el gasto por impuesto va utlidad atites de impuestog de los afios 2014 ¥ 2013 se muestra

R AL AV ek L
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{Expresadns en dalares estadounidenses)

201 201
ttilidad del afic antes de impuestos 1,005,818 695,092
Tasa vigente 2% 22%
Tmpeestoa 13 tenta 231,280 152,480
Efectofiscal de los ingresos exeentos [ gastosno deducibles
Mienos - Ofras partidak conciliatoriag - (77,074} [
Ias - Gastos no dediicibles 27,392 14,736
Otros efectos, neto - -
Impuesto a la renta corriente por Nguidar 248,672 5g,24z2 ;
Anticipo minimo deimpuestoala renta 156,703 136,087
Gagto por itnpuastos 248,872 136,987 i
‘13. PROVISIONES
Composiciin y movitmiento: !
Pagaos, :
wtilizaciones
¥ otros
Saldoal injcic Incremenics movimientgs Saldoal final
AfloZolg
Fasivos corrientes
Impuestos pOT pagar 168,573 i, 524,800 1,217,006 275,472
Beneficios sociales (1] zgo.,1dn 2,558,870 2,259,502 306,548
467.758 3.681,760 3.477,498 872,020
Parivos ni corrientes :
Jubilacitn patronal 824,096 128 252 [52,426) 1,005,274 |
Desahucin 30,305 54,918 42,810 . 242,977 i
1,055,565 183.170 (5,616) 1,248,351 j
Aoz2013
Fasivos corrientes
Impuestos por pagar 218.500 1,265,780 1,415,702 198,578
Beneficios sociales (1) 336,674 2,435,678 2,273,172 299,184
855,174 3,501,458 3,688,874 467,758
Fazivos no corrientesy
Jobilaridn patromal G49.180 97,442 [ Bzy,606
Desahuocic 188,910 349,546 (2,404 230,869
838,059 126,988 {00,478) 1,055,565
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; POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en dolares estadounidenses)

I-l

I

{1}  Incluye provisiones de déeimo tercere v décimo ctiatto sueldos, vacaciones v fondos de regerva.
Contiene al saldo por pagar a los empleados par concepto de la participacién laberal del afio
US%177.497 (2013: US$iza, o).

B 13. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOR
— Composicion:
i 2014 2013
Jubilacién paironal ' 1.005.374 824,696
_— Indemnizacidén por desahucio 242.977 230.865
_u 1.248 351 1.055.565
_u Las principales hipdtesiz actuariales usadas fueron:
z014 zo1g
Taza de degouento : : G.54% . .54 %
- Tasa de incrementosalarial (incluy e ascenscs laborales) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
- Tabla de rotacian {promedia) ) 11.80% B.00%
B Vida Labaoral Promedio Bemanente 2.6 7.6
el Tabla de mortalidad e invalide=z{1] TMIESS 2002 TMIESS 2002
- (1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
- Social en el aflo 2002,
= Jubilacién Desahucio
— 2014 2013 2014 2013
- A1 deenero Bz4,808 644,180 230,869 188,920
- Costo por servicios corrientes 150,757 139,815 449,074 26,581
= Costo par intereses 57,700 45,443 - 15,348 12,065
— Pérdidas/{ganancias) actuariales 52,426 BB,074 (4=2,810) 3,765
_. Beneficics pagados - - - [1,262.00])
_ Reducciones v liquidacienes anticipadas [B6,234) (78,516} - -
. 1,005,374 824,696 242,077 230,369

X
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{Bxpresados en dalares estadounidenses)

Los unportes reconceidos en 1a cuenta de resultados son los sigujentes:

Juhilacifn Desahucio
2014 201 2o 201
Costo POr servicios corrienies 156,757 120,515 32.070 . 28,581
(Costo por intereses 57.729 45.442 15,348 12,0965
Reduccicnesy liqeidaciones zntinipadas (86804} 78,5183 - -
. 128,252 47,442 54,018 39,546
Otros resnltados integrales 52,426 88,074 (42,810) 3,785
180,678 175,516 12,108 43,311
OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
A continuacion se detalla la compasicidn de [as otras cuentas por pagar
R 2013
Funr:‘_ln de Becas Colegio Menor (1] 217.366 232,008
Oty oE a0.0q7% 28.622
277.465 TE1L.820

1)  Corregponds aun fonds mantemido pot &l colegio con el fin debeneficiar a egtudiantes destacados.

INGRESOS DIFERIDOS

Un resumen de anticipos por pensiones es conin sizue:

2014
Fensidn diferida a corto plaza{1) tayp.4zg
Fensidn diferida a largo plazo (1) Bng.123

2.575.552

2013

1.860.37%
423 367

2.283 746

(1] Penmidn diferida - Peprezenta pengiones canceladas por anticipado correspondientes a afios lectivos
subsignientes al 2014 ¥ 2013 que finalizan en junio del 2015 y finalizaron en junio 2014,

regpectivamente.
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CUENTAS PFOR PAGAR, LARGOD PLAZ()

Compagicion:
Alargo plaso: 2014 2013
Apricola Batan 8.4. (1) 1,652,381 1,563,860

(1}  El=7de diciembre del 2012 se firmo [a escritura de reservaciin ¥ promesa de compraventa con la
Compahia Agricols el Batan 5.A. por un monto total de U8$4,500,000, divido en 4 lotes de terreno
donde ge consiniyen las instalaciones del *Colegio Menor Santiago de Guayaquil”, al 21 de diciembire
de] 2014 se registrd la deuda correspondiente al lote uno donde coneluyd la construeeion de la primera
etapa, el plazo para el pago es de 10 afios, con un periodo de gracia en el pago de capital de 3 afiog por
cada lote, la tasa de interés estipulada es del 626 amal, al clerre del 2014 s2 genstaron inftereses pol
U5588,520.

REMUNERACIONES DEL PERSONAL CLAVE

La Administracidn del Colegio itcluye comao personal clave i los miembros del Directotie el cual est4
integrade pot el Director General, Gerente Geperal, accionistas ¥ por dos miembros mis, que son
nombrades porla Junta General de Aceionistas.

Unicamente 2 miembros del Directorio mantienen remuneracién, los costos por remuneraciones de los
dos miembros del Virectoriy, que na son acecionistaa, se detallan 2 continpacion:

=201 2013

Salarios ¥ heneficios sociajes de corto plazo 166,601.00 iF1,771.00
Bonos - TR.ood.oo
166,501 .00 230,750.00
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(BExpresados en dolares estadounidenses)

18. COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Loz costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su natnraleza son los siguientes:

Costode Gastos

2014 prestacion de secvicios  administratives Total
Remuneraciones ¥ beneficios sociales B,81z,353 Bz6.165 7,058,398
Mantenimiento de Bdifivics y Equipos 787,365 - 787,365
Transperte Estudiantes q1g,017 T 915,017
Materialegeducativos 483,713 645,233 552,935
Depreciaciones 7Ap,0z24 - THm, D024
Alimentarion z3B 115 - 238,115
Dn puestos ¥ contribuciones - 128,173 188,173
Servicios Basicos 221,057 - 221,057
Bonnsa lgs trabajadores 293,378 - 203,378
Eventcs 157,250 11,620 168,879
Snministyes ¥ materiales - 144,771 144,771
Transporte del personal T1.7010 13,058 109,758
Seguros - 44,276 40,274
Henorarios profasjonales - 62,827 &=2,8z7
Feclutamiento ¥ capaciiacion q90,041 - 90,041
Otrag 181,081 100,743t 28z,702

11,031,882 1,490,833 1z,522,716&

Coetode Gastos

2013 prestacicn deservicios  administratives Total
Eemnonerationesy bensficios sociales 5,781,049 951,439 6,732,488
Mantenimiento de Edificios y Equipes E28 72 - B2, 7oz
Transporie Esndiantes B335 - B3yu,3BE
Materiales educativos 423,799 F.1ag 473,904
Depreciacicn ag 522,099 - 522,000
Alimentacion 210,507 - 210,507
Impuestos ¥ contribuciones - 165,253 165,253
Servicios Bisicos LES 004 - 150,004
Bonos a lgstrabajadores 106,817 ~ 1o 317
Evantos 133,449 15,5448 148,795
Snminisiros ¥ materiales - 87,5092 87,502
Transporte del parannal 84,448 35,681 120,129
Seguras - 45,277 45,277
Honorarios profesionales - 7,028 70028
Beclutamisntey capacitacicn 45,852 - 45,852
Otros &1,281 61,126 123,407

8,955,545 1,482,797 10,479,252
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES, NET(O

2014 2013
Venta de activos fijos - 232,714
Mrosingresos varios (1) Baa77 208,224
Tatal _ _ 50,177 230,938
(1)  Corresponden a ingresas provenientes de actividades extraordinarias que realiza ] Colegio.
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comines se clasifican en &l pattimonio. El capital sugerito v pagadeo del Colegin al aade
dicfemnbre del 2013 ¥ 2012 comprends US$2,361,000, acciones ordinarias de valor nominal de TUS%1 cada
una. El capital del Colegio es poseido en un 85% por Educate International Corp., domiciliada en Panam4.

RESERVAS

Legal

D& acnerdo oom s legislacién vigente, el Colegio debe aproplar porlo menos el 10% dela utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La reserva
legal no esti disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o ntilizada para
ahsorber pérdidas.

as "NIOF*

Los ajustes provemientes de la adopeién per primera vez de 1as Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acnumulados, subcnenta
“Resultados Acumulados provenientes de ta adopcidn por primera vez de las “NIIF", que generaron un
salde acreedor, sélo podri ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
1az del iltimo efercicio econdmico coneluido, silas hubieren; ntlizado ex absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacidn del Colegio. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los
Resultados acumulados y por Ing del dltimo sjercicio econdmico concluidn, si log habiere.

CONTRATOS SUSCRITOS

El Colegio mantiene susctito con Diners Club del Ecuador Sociedad Fihanciera un eonvenio mediante el
cual brinda a los padres de familia del Colegio 1a posibilidad de pagar con dicha tarjeta de crédito, los
valgres corregpondientes al derecho de campus, matriculas, pensicnes, alimentacidn, ¥ otros servicios
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q@preaadas en dilares estadounidenses)

ofrecidos por el Colegio, cancelando una comisién del 2% sobre la facturacion. El convenio tiene una
vigencia de 5 afios a pariir de mayo del 2007, el cual fiue renovado 3 su vencimiento por 5 afios adicionales.

GARANTIAS

4l 71 de diciembre del 2014 el Colegic mantiene entregados en garanta inversiones y achives Gios
correspondientes a terrenos v edificios del Colegis cuyos saldos asclenden a US%14,365,415 a favor det

‘Fideicomizn Colegio Menor — Flijos™ constituide por el Colegio el 20 de mayo del 2002 cuyo objetive
pr]nCl]_:Ilal de asegurar que los flujos sean ntilizados como fuente de paga de las obhgacmnes que el Colegio
mantiene con el Baneo dela Produccidn S A, Produbancg.

EVENTOS FOSTERIORES

Enire el 21 de diciembre del 2014 ¥ la fecha dz emisién de estos estados financieros oo se produjeron eventos
que, en opinién de la Administraciém del Colegio, pudieran tener un efecto significative sobre los estados
financieros o que requieran revelacidn.

EE A
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