COLEGIO MENOR SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31de Al 31 de Al 1de
diciembre diciembre enero
Activo Notas del 2011 del 2010 del 2010
ACTIVOS
Activoscorrientes
Efectivoy Equivalentesde Efectivo 9 229,776 81,247 3,953
Inversionesdisponiblesparala venta 11 119,073 117,699 135,879
Documentosy cuentaspor cobrar
Clientes 10 375,477 211,123 234,725
Accionistas - - 792,079
Em pleados 44,778 52,515 49,980
Impuestos 173,241 193,837 58,152
Otrascuentas 35,053 33,407 154,126
Anticiposentregados - 15,066 16,939
Inventarios - 33,398 32,307
Total activoscorrientes 977,398 738,292 1,478,140
Activosnocorrientes
Inversionesdisponiblesparalaventa 11 955,192 1,006,992 -
ActivoFijo 12 11,322,545 11,628,913 11,754,554
Cargos Diferidos 13 - 12,680 233,196
Impuestoala Renta Diferido 33,089 36,617 73,748
Total activosnocorrientes 12,310,826 12,685,202 12,061,498
Total del activo 13,288,224 13,423,494 13,539,638

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gonzalo Lojan
Contador

Mary Romero
Gerente Financiero

Sebastian Montufar
Gerente General
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COLEGIO MENOR SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de Al 1de
PASIVO diciembre diciembre enero
Notas del 2011 del 2010 del 2010
Pasivoscorrientes
Cuentaspor pagar
Sobregirobancario - 48,089 100,943
Obligacionesbancarias 14 1,040,106 1,191,103 1,021,520
Prov eedor es 241,631 326,758 301,114
Accionistas 263,608 274,657 -
Ingresos Diferidos 17 461,744 609,344 418,727
Otras 18 633,864 294,522 943,047
2,640,953 2,744,473 2,785,351
Pasiv os acumulados
Beneficios sociales 16 321,291 239,029 166,472
Impuestospor pagar 16 258,313 223,510 38,205
Ingresos diferidos 17 474,569 190,390 145,706
Total pasivoscorrientes 3,695,126 3,397,402 3,135,734
Pasivonocorriente
OBLIGACIONES BANCARIAS 14 1,032,302 2,064,089 3,091,470
OBLIGACIONES EMPLEADOS 19 405,492 512,230 507,106
OBLIGACIONES SOCIALES 16 687,342 714,603 597,274
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 15 687,967 701,028 685,424
Total pasivosnhocorrientes 2,813,103 3,991,950 4,881,274
Total pasivos 6,508,229 7,389,352 8,017,008
PATRIMONIO (v éanse estados adjuntos) 6,779,995 6,034,142 5,522,630
Total del pasivoy patrimonio 13,288,224 13,423,494 13,539,638

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sebastian Montufar
Gerente General

Mary Romero
Gerente Financiero

Gonzalo Lojan
Contador
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COLEGIO MENOR SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOSTERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos por servicios

Costos de operacion

Utilidad bruta

Gastos de oper acion
Gastosde administracion
Otrosingresos operacionales

Utilidad en operacion

Gastosfinancieros

Utilidad antesdel impuestoalarenta

Impuestoa larenta

Impuestoa la Renta Diferidoneto

Utilidad netay resultadointegral del ano

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sebastian Montufar
Gerente General
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Mary Romero
Gerente Financiero

Notas

15

2011 2010
9,525,150 8,596,916
(6,572,930) (5,740,288
2,952,220 2,856,628
(1,421,346) (1,561,550 )
(56,087 ) 77,128
1,474,787 1,372,206
(495,482) (597,485)
979,305 774,721
(242,985) (210,474 )
9,533 (52,735)
745,853 511,512

Gonzalo Lojan

Contador



COLEGIO MENOR SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOSTERMINADOSEL 31DEDICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Resultados acum ulados
suscritoy Reserv a Por aplicacion Total
Notas pagado legal inicial de NIIF Resultados

Saldosal 1 deenerodel 2010 21 2,361,000 35,815 3,233,948 (108,133) 5,522,630
Apropiacion delareserva legal - 54,426 - (54,426) -
Transferencia de efectosde adopciéon de NIIF en los
resultadosdel 2010 - - 32,751 (382,751) -
Utilidad netay resultadointegral del afio - - - 511,512 511,512
Saldos al 31 dediciembredel 2010 21 2,361,000 90,241 3,266,699 316,202 6,034,142
Apropiacion delareserva legal - 38,246 - (38,246) -
Utilidad netay resultadointegral del afio - - - 745,853 745,853
Saldos al 31 dediciembredel 2011 2,361,000 128,487 3,266,699 1,023,809 6,779,995

Las notas explicativas anexas son parteintegrante de los estados financieros.

Sebastian Montufar Mary Romero

Gerente General Gerente Financiero
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COLEGIO MENOR SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOSTERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujode efectivode lasactividadesde operacion:

Utilidad neta del ano

Mascargosaresultadosque norepresentan

movimientode efectivo:
Depreciacion activofijo
Amortizacién cargosdiferidos
Ajustesal patrimonio
Impuestoala Rentadiferido
Provision para cuentasincobrables

Provision para obligaciones sociales a largo plazo

Cambiosen activosy pasiv os:
Documentosy cuentas por cobrar
Inventarios
Anticiposentregados
Cuentaspor pagar
Pasivosacumulados
Ingresosdiferidos a largo plazo
Obligacionesempleados a largo plazo
Obligaciones sociales

Efectivonetoprovistopor lasactividades de operacién

Flujode efectivode lasactividadesdeinversion:

Incrementodeactivofijo, neto

Incrementoen inversionesa cortoy largoplazo

Incrementode cargosdiferidos

Efectivonetoutilizado en actividadesdeinv ersion

Flujode efectivode lasactividadesde financiamiento:

Disminucion sobregirosbancarios

Disminucion de obligacionesbancariascortoy largo plazo

Efectivonetoutilizado en actividadesdefinanciamiento

Incremento neto de efectivo

Efectivo al iniciodel ano

Efectivo al final del ano

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sebastian Montufar
Gerente General
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Mary Romero

Gerente Financiero

Notas 2011 2010
745,853 511,512
12 319,404 291,628
13 125,933 320,457
- (24,321)
(9,533) 52,735

10 (21) -

16 (27,261) 97,970
1,154,375 1,249,981
(137,647) 798,180

33,398 (1,091)

15,064 1,874

249,278 (348,225)

(830,535) 472,799

17 284,179 44 684
19 (106,738) 5,124
- 19,359

1,461,374 2,242,685

12 (13,086) (165,986)

11 50,427 (988,812)

13 (113,253) (99,941)

(75,862) (1,254,739)

(48,089) (52,854)

14 (1,188,894) (857,798)
(1,236,983) (910,652)
148,529 77,294

81,247 3,953

229,776 81,247

Gonzalo Lojan

Contador



2.1

COLEGIO MENOR SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Colegio Menor CMSFQ S.A. esta constituido en el Ecuador y su actividad principal es brindar servicios de
educacion y ensefianza en todos los niveles permitidos por laley, a excepcién de la ensefianza superior.

El 5 de diciembre del 2008, el Colegio Menor CMSFQ se transformé de compariia limitada a compania
anénima, siendo su nuevarazoén social “Colegio menor CMSFQS.A.”.

Durante el 2010, los accionistas de la Comparia autorizaron la compra de los derechos fiduciarios que
mantenia el Fideicomiso mercantil “Fideicomiso Santalnés” como aportante del patrimonio auténomo del
Fideicomiso de Titularizacién de Flujos — Colegio Menor (Ver Notas 11 y 24), por un monto de
US$1,066,030, cancelados mediante la compensacion de la cuenta por cobrar a los accionistas por
US$792,079, el saldo restante figuraba como cuenta por pagar en el estado de situacién financiera. Con la
mencionada transaccion al 31 de diciembre de 2010 el Colegio Menor CMSFQ S.A. paso a ser duefiade la
totalidad de los mencionados derechosfiduciarios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICASCONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requierelaNIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién alas NIIF vigentes
al 31dediciembrede 2011y aplicadas de manera uniforme atodos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la Compania constituyen los primeros estados financieros
separados preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
laadopcién integral, explicitay sin reservas de lasreferidas normasinternacionales y aplicadas de manera
uniforme alos gjercicios que se presentan.

Hasta el 31dediciembre del 2009, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion delas NI IF y las excepciones adoptadas
paralatransicién alas NIIF sedetallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros separados al
1deeneroy 31dediciembredel 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con losdel 2011.

Lapreparacion delos estados financieros conforme alas NI IF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige ala Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidon de las politicas
contables de la Compariia. En laNota 3 serevelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos parala elaboraciéon de los
estadosfinancieros. Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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COLEGIO MENOR SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2.1.1 Cambios en las politicas contables

a)

Normas nuevasy modificadas adoptadas por la Compania

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primeravez parael gjercicio
financiero que comienza apartir de 1de enero de 2011 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compariia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen apartir de 1de enero de 2012 y no han sido adoptadas
anticipadamente.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de lasfechasindicadas a continuacion:

Aplicacioén obligatoria
para ejerciciosiniciados a

Norm a Tipodecambio partir de:

Enmienda. Exencién al principio existente parala
valoraciéon de activosy pasivospor impuestosdiferidos
quesurgen deinversionesinmobiliariasvaloradasa
valor razonable
Enmienda. Requerimientopara agrupar partidas
NIC 1 presentadasen el otroresultadointegral sobrela base de
si son potencialmentereclasificablesal resultado del
ejerciciocon posterioridad
Enmienda. Eliminacion del enfoque del corredor y
NIC 19 célculodeloscostosfinancierossobreuna base neta

NIC 12 1 deenerodel 2012

1 dejuliodel 2012

1 deenerodel 2013

NIC 27 Enmienda. Estadosfinancierosconsolidadosy separados 1 deenerodel 2013

Enmienda. Inversionesen asociadasy negociosen
NIC 28 conjunto
NIIF 9 Mejora. Reconocimientoy medicién deinstrumentos
financieros
Mejora. Principiospara la presentacién y preparaciéon de
NIIF 10 estados financierosconsolidadoscuandouna entidad 1 deenerodel 2013
controlauna omasentidades
Mejora. Uniformidad en la determinacién devalor
razonable

1 deenerodel 2013

1 deenerodel 2015

NIIF 13 1 deenerodel 2013

La Compariia estima que la adopcién delasenmiendasalas NI IF e las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion

inicial.
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2.2

2.3

2.4

2.5

COLEGIO MENOR SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde operalaentidad (monedafuncional). Los estados financieros se expresan en dblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Companiia.

Informacion financiera por segmentos

El ente encargado detomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursosy evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde al Directorio. La
Administracién haidentificado los segmentos operativos en funcién de laformacomo el Directorio
monitorea el negocio, el que considera el negocio desde una perspectiva por tipo de servicio (educacién
preescolar, escolar y colegio). El segmento de preescolar representa aproximadamente el 98% de los
ingresos de la Companiia, y los segmentos de escuelay colegio, representan en su conjunto el 2%. La
informacién de los segmentos operacionales revisados por el Directorio paralos afnos 2010 y 2009 fue
determinada sobre labase delas NEC, sin embargo, no presentan variacién deimportancia derivadadela
adopcion delasNIIF.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos alavista en bancos, otrasinversiones altamente liquidas con
vencimientos originales detres meses 0 menosy sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
2.5.1. Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activosfinancieros a valor
razonable através de gananciasy pérdidas’, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles paralaventa’. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivosfinancieros a valor razonable através de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activoso
contrataron los pasivos. La Administracion determinala clasificaciéon de sus activos y pasivos financieros

alafechade su reconocimiento inicial.

Al 31dediciembredel 2011y del 2010 y al 1de enero del 2010, la Compariia mantuvo activosfinancieros
en las categorias de “préstamosy cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles paralaventa’. De
igual forma, la Compariia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, accionistas, empleados y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situacion financiera
por inversiones en acciones mantenidas principalmente en Fideicomiso de Flujos— Colegio Menor. Son
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COLEGIO MENOR SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

activosfinancieros no derivados que se designan en esta categoria o no califican para ser designados en
algunadelasotras categorias de activos financieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes
amenosquela Administracion tenga laintencién expresa de vender el activo dentro delos 12 meses
contados a partir de lafecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con
entidades financieras, cuentas por pagar a proveedores, accionistasy otras cuentas por pagar. Seincluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.5.2. Reconocimientoy medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compariiareconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financieraalafechadela
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible alatransaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de gananciasy pérdidasy éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valorizalos mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentaspor cobrar clientes: Estas cuentas corresponden alos montos adeudados por los
clientes por concepto de servicios prestados como son matriculas, servicios educativos,
pensiones y otros servicios de educacion propios del negocio del Colegio. Se clasifican como
activos corrientes debido aque su plazo maximo es la duracién del afio lectivo, la Compania
no realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Estas cuentas seregistran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(ii)  Otrascuentaspor cobrar: Corresponde alosvalor correspondiente al efectivo disponible del
Fideicomiso de Titularizacion de Flujos “Colegio Menor” alafecha de corte, seregistran al
valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado.

(iii)  Activosfinancieros disponibles parala venta: Posterior a su reconocimiento inicial la
inversiones mantenidas en el Fideicomiso de Titularizacion de Flujos “Colegio Menor” es
registrada al costo menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Al
31dediciembredel 2011y del 2010 y al 1de enero del 2010 la Administracion dela
Companiano ha actualizado el valor razonable de estasinversiones, por considerar que su
efecto no es significativo tomando en cuenta los estados financieros en su conjunto.
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2.6

COLEGIO MENOR SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

b) Pasivos financieros: Posterior asu reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Préstamos con instituciones financieras: Seregistran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados alas tasas vigentes en el mercado. No
existen costos detransacciones significativasincurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado deresultados integrales, bajo el
rubro de gastos por intereses. Se clasifican de acuerdo a su vencimiento en corrientesy no
corrientes.

i) Cuentas por pagar : Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Sereconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta en 60 dias.

iii)  Cuentas por pagar accionistas: Corresponden a obligaciones de pago originadas
principalmente por deudas adquiridas en afnos anteriores que son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo. No devengan interesesy seregistran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

2.5.3 Deteriorode activosfinancieros

La Compariia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de cobrar todos losimportes que se le adeudan de
acuerdo con lostérminosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultadesfinancieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financieray lafaltao moraen los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31dediciembredel 2011y del 2010 y al 1de enero del 2010 serealizo €l registro de
provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Bajadeactivosy pasivosfinancieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos arecibir los flujos de efectivo del activo o si
la Companiatransfiere el activo aun tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Comparia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Losinventarios se presentan al costo de adquisicion y se utiliza el método promedio paralaimputacion de
las salidas de los mismos. El saldo del rubro no excede su valor neto derealizacién, el cual corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal delas operaciones, menos los gastos de venta variables. A
partir del 2011 1a Administracion decidio cargar alos resultados del ano las existencias correspondientes al
gjercicio escolar en curso.
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2.7

COLEGIO MENOR SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activo Fijo

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores ala compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a lainversion fluyan haciala Companiay los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden areparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenosno sedeprecian. La depreciacion del resto de activosfijos, es calculada linealmente basada en
lavida util estimada de para cadatipo de bienes, 0 de componentes significativos identificables que posean
vidas Utiles diferenciadas, considerando sus valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estadosfinancieros.

Lasvidas Utiles estimadas de propiedades, plantasy equipos son las siguientes:

Tipodebienes NUumerodeanos
Edificioseinstalaciones 30 a50
Maquinariasy equipos 10
Equipos de computacion 3
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidasy ganancias por laventa de propiedades, plantay equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en librosy seincluyen en el estado deresultadosintegrales.

Cuando €l valor en librosde un activo de propiedad, plantay equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Losinteresesy otros costos de endeudamiento se capitalizan siemprey cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

paraqueesté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor aun afo. Al 31de
diciembredel 2011y del 2010 todos los proyectos de la Compariia se han liquidado en plazosinferiores a
un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

El valor razonable de losterrenosy edificios, se determind en funcion de tasaciones efectuadas por Unica
vez de acuerdo alo queestablecela NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas a la fecha de transicion por
un perito calificado por la Superintendencia de Comparias. Ademas, la Companiarevisé y homologé la
estimacién devidas Gtiles de estos bienes inmuebles. La aplicacion de los componentes antes sefialados
gener6 un superavit por reavaltio de US$4,212,068.

Para el resto de los activo fijos, no se consider6 necesario la aplicacion dela Norma, debido aque su valor

en libros alafechadetransicién, se estimaessimilar al valor que hubiera sido determinado de haber
aplicado las NI1F desde su reconocimiento inicial.
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Impuesto a larenta corriente y diferido

El gasto por impuesto alarentadel afio comprende el impuesto alarentacorrientey al diferido. El
impuesto sereconoce en el estado de resultadosintegrales, excepto cuando setrata de partidasque se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto alarenta corriente se calcula mediantelatasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravablesy se carga alosresultados del afno en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen unatasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, lacual sereduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto alarenta”, cuyo valor es calculado en funcién delas cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2%del patrimonio, 0.2% delos costos y gastos deducibles, 0.4% de losingresos gravables y 0.4% de los
activos.

Lareferidanorma establecid que en caso de que el impuesto alarenta causado sea menor que €l monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto alarenta definitivo, amenos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con lanormaquerigeladevolucién de este anticipo.

Durantelos afnos 2011y 2010 la Compania registré como impuesto alarenta corriente causado €l valor
determinado sobre labase del 24% y 25% respectivamente, sobre las utilidades gravables puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto alarenta para cada ano.

Impuesto a larenta diferido

El impuesto alarentadiferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto alarentadiferido se determinausando tasas tributarias que han sido promulgadas alafecha
del estado de situacion financieray que se espera seran aplicables cuando el impuesto alarentadiferido
activo serealice o el impuesto alarenta pasivo se pague.

Los impuestos alarentadiferidos activos sélo se reconocen en lamedida que sea probable que se
produzcan beneficiostributarios futuros contralos que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos deimpuestos a larenta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientesy cuando los
impuestos alarentadiferidos activos y pasivos serelacionen con lamisma autoridad tributaria.
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Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Seregistran en el rubro de provisiones del estado de situacion financieray
corresponden principalmente a:

i) Laparticipacién delostrabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto alarenta, segin lo establecido por lalegislacion ecuatoriana
vigente. Seregistra con cargo aresultadosy se presentacomo parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de lalabor de la personabeneficiaria de este
beneficio.

i) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo alalegislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiatieneun plan de
beneficio definido parajubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo alasleyes vigentes, en los casos determinacién delarelacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por €l trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente ala tltimaremuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compariadeterminaanualmente laprovision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y sereconocen con cargo alos
resultados del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a lafecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo aunatasa de 7% anual equivalente alatasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma monedaen la
que los beneficios seran pagadosy quetienen términos que se aproximan alostérminosdelas
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuarialesincluyen variables como son, en adicién alatasa de descuento, tasade
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasade
rotacién, entreotras.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experienciay cambios en los
supuestos actuariales se cargan aresultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afo las provisiones cubren atodos lostrabajadores que se encontraban trabajando parala
Compania.

Provisiones corrientes
En adicion alo que sedescribe en 2.9 la Compania registra provisiones cuando (i) la Companiatiene una

obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesariauna salida derecursos paraliquidar laobligacién y (iii) el monto se ha estimado de formafiable.
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Los montos reconocidos como provision son lamejor estimacion de la Administracion, alafechadecierre
delos estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.

Ingresos diferidos

Constituyen las pensiones por servicios educativosrecibidos delos estudiantes por anticipado
correspondientes al ano lectivo en curso y subsiguientes que son transferidos alos resultados mensualmente
en linearecta a medida que se devengan los servicios.

Reconocimiento de ingresos

Losingresos comprenden el valor delaventa de servicios educativos correspondientes a matriculas,
pensiones, derecho de campo, derecho escolar, netos derebajas y descuentos. Se reconocen cuando su
importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos fluyan alaentidad en el
futuroy latransaccién cumple con criterios especificos de acuerdo alas actividades de la Compaiiia, esto
es que sean reconocidos amedida que se devengan en base al periodo de vigenciadel servicio que esde
doce meses a partir de septiembre de cada afo. Se considera que el monto delosingresos no se puede
medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la prestacién del
servicio.

Distribucion de dividendos

Ladistribucion de dividendos a los accionistas de la Compariia se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes o como menor valor del efectivo en los estados financieros en el periodo en el que
los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compania.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lapreparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en laindustria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente lasituacién financieray los resultados dela Companiay/ o lasquerequieren un alto
grado dejuicio por parte delaadministracion.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de

Jubilacion patronal y Desahucio - Paralo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).
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) Activos Fijos: Ladeterminacion delas vidas Gtiles que se evaltan al cierre de cada afno (Nota2.7).

) Impuesto alarentadiferido: La Compafiia harealizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando quetodas las diferencias entre el valor en librosy labasetributariadelos activosy
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) serevertiran en el futuro.

TRANSICION ANORMASINTERNACIONALESDE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
a) Base de la transicion a las NIIF
Aplicacion de NIIF 1

De acuerdo ala Resolucién No0.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Companias en
noviembre del 2008, las comparias como el Colegio, pertenecientes al segundo grupo de adopcion, deben
preparar sus primeros estados financieros bajo NI1F en el 2011, por lo cual los estados financieros por el
gjercicio terminado el 31 dediciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado el 31 dediciembre
del 2010 la Compania emitia sus estados financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con
los mismoscriteriosy principios del 2011.

Lafechadetransicion dela Companiaesel 1deenero de2010. La Compariiaha preparado su estado de
situacién financiera de aperturabajo NI1F adicha fecha.

Deacuerdo alaNIIF 1paraelaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NI F.

b) Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compainia
Las siguientes exenciones a la aplicacién retroactiva fueron utilizadas por la Companiia:
Valor razonable o revalorizaciéon como costo atribuido

De acuerdo alo sefalado por NIIF 1“Adopcién por primeravez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, la Compania ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
sus terrenosy edificios alafechadetransicion alas NIIF mediante el uso detasaciones efectuadas por
expertosindependientes calificados, desde la fecha de transicion la depreciacion de las propiedades,
plantasy equipos, consideran las vidas Utilesy los valores residuales indicados en las mencionadas

tasaciones.

Al resto de los activosfijos se les asigné como costo atribuido el costo, neto de depreciacién vigente al 1de
enero de 2010 segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o
costo depreciado bajo NIIF.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Comparia por no ser aplicables.
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c) Conciliacion entre NIIFy NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto delatransicion alas
NIIF. Laconciliacion proporciona el impacto delatransicion con los siguientes detalles:

o Conciliacién del patrimonio al 1de enero de2010 y 31dediciembre de 2010.
o Conciliacién del estado de resultadosintegrales por el gjercicio terminado al 31dediciembrede
2010.

c.1) Conciliacién del patrimonio

31de 1 deenero
diciembre del

Conceptos Nota del 2010 2010
Total patrimonionetoatribuible a los
accionistassegun NEC 2,832,945 2,288,682
Propiedades, plantay equipos a) 3,379 4,212,068
Obligacion PatronalesLargo Plazo b) 16,605 (366,444)
Impuestoalarenta diferido C) (52,735) (611,676)
Efectodelatransiciéon alasNIIFal 1 deenerodel 2010 (32,751) 3,233,948
Efectodetransicion al 1 deenerodel 2010 3,233,948 -
Total patrimonionetoatribuiblea losaccionistas
segun NIIF 6,034,142 5,522,630

c.2) Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el anoterminado
el 31 dediciembre

Conceptos Nota del 2010
Utilidad neta segun NEC 544,263
Depreciacion de activofijo a) 62,417
Deteriorodeterrenos a) (59,038)
Obligaciones Patronales Largo Plazo b) 16,605
Impuestosdiferidos c) (52,735)
Efectodelatransiciéon alasNIIF (32,751)
Utilidad neta segun NIIF 511,512

Activosfijos

Para efectos de laprimera adopcion de las NI IF, la Compania aplico la exencion del valor razonable como
costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor razonable de sus inmuebles compuestos por terrenosy
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edificios, en las que se identificé que su valor en libros segin NEC alafechadetransicion diferiade forma
de su valor razonable, basada en lastasaciones quefueron efectuadas, alafecha de transicién, por
especialistasindependientes. La Companiarevisé y homologé la estimacion de vidas Utiles de activos
inmuebles a nivel de componentesindividuales, incorporando también un valor residual. La aplicacién de
los conceptos antes sefialados gener6 un incremento patrimonial de aproximadamente US$4,212,068 y un
menor cargo (US$62,417) aresultados del 2010 por concepto de depreciacion.

Para el resto de activos como: vehiculosy mueblesy enseresy ciertas maquinariasy equipos no se
considerd necesario el uso de lareferida exencién, debido aque su valor en libros alafechadetransicién
se estima es similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NI1F desde su
reconocimiento inicial.

Obligaciones sociales a largo plazo Jubilacion patronal y desahucio

La compania como primer adoptante reconocié las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas en la
fechadetransicién, utilizando célculos actuariales con base en el método de crédito unitario proyectado,
queincluyen todos los beneficios de los trabajadores.

Laexencion bajo NI1F 1 permite que el primer adoptante pueda reconocer todas las ganancias y pérdidas
actuariales acumuladas en lafecha detransicion, incluso si quisiera utilizar el enfoque de “bandasde
fluctuacion”, paratratar las gananciasy pérdidas actuariales posteriores.

Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio deimpuestos alarenta diferidos consiste en el reconocimiento delosimpuestos
diferidos originados por aquellos ajustes conciliatoriosalas NIIF que crean diferencias temporales entre
las bases financierasy tributarias de la Companiia.

Lavariacién delas diferenciastemporales entre NEC, correspondientes basicamente a basestributarias y
NIIF gener6 un reconocimiento neto por impuestos diferidos por US$611,676 al momento de latransicion
y un cargo en el estado deresultados integrales de US$21,526, relacionado fundamentalmente con la
revaluacién de activos y homologacién de vidas Utiles realizado sobre los bienesinmueblesy el
reconocimiento de los célculos actuariales de acuerdo a las especificaciones delaNIC19. Larevaluacién de
terrenos no generaimpuesto alarentadiferido, por cuanto losterrenos no se deprecian y, ademas, en el
momento de su venta, en caso de producirse, tampoco generarian impuestos alarenta por ser esa eventual
transaccion considerada como unarenta exenta.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades operacionales de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de precio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compania se concentra principalmente en evaluar cambios en las politicas gubernamentales,

reclutamiento de profesionales parala docenciay tratade minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compania.
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o Cambios de politicas gubernamentales que afecten al servicio de educacién particular.

) Reclutamiento de profesores calificados que hablen perfectamente el idiomainglésy cumplan el
perfil requerido.

o Equilibrio entre los costos necesarios en la prestacién de serviciosy €l ingreso por pensiones.

1.- Riesgo de Mercado.-

El cambio en las politicas gubernamentales es un factor externo en el cual no se prevé mayor incidencia,
se monitorea permanentemente mediante actualizaciones y reunionestrimestrales con las
Administraciones de varias instituciones educativas dela ciudad. Otro riesgo identificado es el poder
reclutar profesores calificados, en este sentido el Directorio del Colegio Menor harealizado alianzas con
laUniversidad San Francisco, paraquerefieran alos mejores profesores que han concluido su maestria
en estauniversidad. Parareclutar profesores extranjeros se esta realizando alianzas con universidades del
exterior con el fin de mitigar esteriesgo.

2.- Riesgo de precio.-

Los precios de las pensiones son fijadas anualmente por el Ministerio de Educacion, y en general son
porcentajes mas bajos que el indice de inflacidn. Los costos de los componentes del servicio tienen
tratamientosindividuales, como materiales, equiposy sueldos, que se incrementan en porcentajes
superiores al indice deinflacién. Este desfase entre losingresos y gastos en el mediano plazo pueden
afectar ala adecuada estructura de costosy por ende el servicio que actualmente se presta.

3.- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivadosy
depdsitos en bancos einstitucionesfinancieras, asi como dela exposicion al crédito de los clientes, que
incluye alos saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos einstituciones financieras, solo se acepta ainstituciones cuyas calificaciones deriesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamicay respaldo alas
inversiones del Colegio.

4.- Riesgo deliquidez

Laprincipal fuentedeliquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar laliquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados paraun
periodo de doce meses. El porcentaje deretiro de estudiantes del colegio es menor al 1% de su poblacién.
Los clientes son delargo plazo (15 afos), un estudiante que ingresa al colegio generalmente no seretira
hasta su graduacion.

Larecuperacién de cartera es muy buena, debido aquelos padrestienen muy claro que el servicio de
educacion no es a crédito.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentosfinancieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada egjercicio:

Al31lde diciembre del2011 Al31de diciembre del2010 Allde enero del2010
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
uss uss uss uss uss uss

Activos financieros medidos alcosto
Efectivo yequivalentes de efectivo 229,776 - 33,158 - (96,990) -
Activos financieros medidos alcosto
amo rtizado
Clientes 375,477 - 211,123 - 234,725 -
Accionistas - - - - 792,079 -
Empleados 44,778 - 52,515 - 49,980 -
Otras cuentas 35,053 - 48,473 - 17,065 -
Inversiones dis ponibles para la venta
Inversiones (1) 119,073 955,192 117,699 1,006,992 135,879 -
Total activos financieros 804,157 955,192 462,968 1,006,992 1,286,737 -
Pasivos financieros medidos alcosto
amo rtizado
Préstamos conentidades financieras (2) 1,040,106 1,032,302 1,191,103 2,064,089 1021520 3,091470
Obligaciones conlos empleados - 405,492 - 512,230 - 507,106
Acreedores comerciales y otras cuentas por 241,631 - 274,657 - - -
Cuentas porpagaraccionistas 263,608 - 274,657 - - -
Total pasivos financieros 1,545,345 1,437,794 1,740,417 2,576,319 1,021,520 3,598,576

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011

Remuneracionesy beneficios sociales
Mantenimientode Edificiosy Equipos
Depreciacionesy amortizaciones
Materialeseducativos
Transportedel personal

Honorarios profesionales

Eventos

Seguros

Bonosalostrabajadores
Alimentacion

Suministrosy materiales

Ser vicios Basicos

Reclutamientoy capacitacion
Impuestosy contribuciones

Otros

2010

Remuneracionesy beneficios sociales
Mantenimientode Edificiosy Equipos
Depreciacionesy amortizaciones
Honorarios profesionales
Materialeseducativos

Seguros

Eventos

Bonosalostrabajadores
Alimentacion

Impuestosy contribuciones
Suministrosy materiales

Ser vicios Basicos

Transportedel personal

Otros

Deteriorode Activosfijos
Reclutamientoy capacitacion
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Costo de Gastos

operacién administrativos Total
3,782,321 706,383 4,488,704
742,186 6,180 748,366
- 438,491 438,491
357,858 27,498 385,356
333,373 7,517 340,890
278,470 60,121 338,591
302,955 7,597 310,552
200,629 43,603 244,232
209,984 900 210,884
140,659 - 140,659
85,517 - 85,517
78,736 - 78,736
54,287 16,663 70,950
- 57,986 57,986
5,955 48,407 54,362
6,572,930 1,421,346 7,994,276
3,202,671 637,509 3,840,180
750,740 4,535 755,275
- 621,816 621,816
518,844 14,551 533,395
262,491 34,618 297,109
199,298 31,943 231,241
211,081 4,318 215,399
208,207 - 208,207
152,249 - 152,249
- 99,244 99,244
73,456 300 73,756
68,588 - 68,588
61,996 1,527 63,523
14,800 44,423 59,223
- 59,038 59,038
15,867 7,728 23,595
5,740,288 1,561,550 7,301,838
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OTROSINGRESOS, NETO

2011 2010
Pérdida en venta de activosfijos (264,718) -
Otrosingresosvarios (1) 208,631 77,128

Total (56,087) 77,128

(1)  Corresponden aingresos provenientes de actividades extraordinarias querealiza el Colegio.

EFECTIVOY EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Composicién:
31 dediciembre 1deenero
2011 2010 2010
Efectivo en caja 1,800 1,700 1,740
Bancos 227,976 79,547 2,213
229,776 81,247 3,953
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Composicién:
31 dediciembre 1deenero
2011 2010 2010
Clientes (1) 382,628 218,295 241,897
Provisién por deterioro de cartera (7,151) (7,17 2) (7,17 2)
375,477 211,123 234,725
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(1)  Ver antigliedad de cartera a continuacién:

31dediciembre 1deenero
2011 2010 2010
Carteracorriente 24,125
De31a60 diasdevencido 3,821
De61a90 diasdevencido 171,563
De 91 a 180 diasdevencido 156,050
De 181 a 360 diasde vencido 8,917
Diasvencidos superioresaun afo 18,151
382,627

11 INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Composicién:
Porcentaje de
participacién Valor
Entidad en el capital (%) en libros
1 deenero
2011 2010 2011 2010 2010
Fondodeinversion en Fideicomiso (1) 100 100 119,073 117,699 135,879
Derechosfiduciarios - largo plazo (2) 955,192 1,006,992
1,074,265 1,124,691 135,879

(1)  Representan retenciones de efectivo efectuadas por el Fideicomiso de Titularizacion de Flujos -
Colegio Menor (Ver Nota 24), las cuales seran utilizadas para la cancelacién de las obligaciones
financieras durante los meses que los flujos recaudados no fueren suficientes.

(2) Corresponde acomprade los derechos fiduciarios que mantenian hasta el 2010 los constituyentes
del Fideicomiso mercantil denominado “Fideicomiso Santa Inés” que a su vez consta como aporte
del patrimonio auténomo del Fideicomiso de Titularizacion de Flujos — Colegio Menor. Esta compra
fue cancelada mediante la compensacion de la cuenta por cobrar accionistas por US$792,079
generada en afos anteriores, el saldo por pagar restante de US$274,657 sera cancelado conforme
los accionistas lo requieran.
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ACTIVO FIJO

Los activos fijos se presentan a continuacion:

Maquinariasy  Mueblesy Equiposde Construcciones
Descripcion Terrenos Edificios equipos enseres computacion Vehiculos en curso Total
Al 1deenerodel 2010
Costo histérico 3,948,785 7,308,069 751,227 416,153 570,287 43,378 13,037,899
Depreciacion acumulada - - (463,916)  (259,669) (548,339)  (11,421) (1,283,344)
Valor en librosal 1 deenerodel 2010 3,948,785 7,308,069 287,311 156,484 21,948 31,958 11,754,554
Movimento 2010
Adiciones 69,376 63,447 12,213 44,000 189,036
Bajas (13,797) - (9,253) - (23,050)
Ventas - - - - - -
Depreciacion - (184,801) (60,958) (29,128) (6,385) (10,356) (291,628)
Valor en librosal 31 dediciembredel 2010 3,948,785 7,123,268 281,932 190,802 18,523 65,602 11,628,913
Al 31dediciembredel 2010
Costo histérico 3,948,785 7,308,069 806,806 479,599 573,247 87,378 13,203,885
Depreciaciéon acumulada - (184,801) (524,874) (288,797) (554,724) (21,777) (1,5674,972)
Valor en libros 3,948,785 7,123,268 281,932 190,802 18,523 65,602 11,628,913
Movimiento 2011
Adiciones 83,534 74,509 76,599 1,940 236,582
Bajas (143,232) (71,037) - - (214,269)
Depreciacion (184,801) (67,451) (38,130) (26,424) (2,598) (319,404)
Valor en librosal 31 de Diciembredel 2011 3,948,785 6,938,467 154,783 156,144 68,698 64,944 11,331,822
Al 31dediciembredel 2011
Costo histérico 3,948,785 7,308,069 181,100 174,663 108,210 86,720 5,145 11,812,692
Depreciacion acumulada - (369,602) (26,316) (18,519) (39,512)  (36,199) - (490,147)
Valor en libros 3,948,785 6,938,467 154,784 156,144 68,698 50,521 5,145 11,322,545
CARGOSDIFERIDOS
El saldo al 31 dediciembre, comprende:
31dediciembre 31dediciembre 1deenero
2011 2010 2010

Biblioteca - 438 4,874
Licencias, softwares - 12,242 92,678
Material didactico - - 135,644

- 12,680 233,196
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Movimiento:
31dediciembre 31 dediciembre 1 deenero
2011 2010 2010
Saldoinicial al 1 deenero 12,680 233,196 367,590
Adiciones, netas 113,253 99,941 145,393
Amortizacién del afio (125,933) (320,457) (279,787)
Total - 12,680 233,196
OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTOY LARGO PLAZO
Las obligaciones financieras, componen de:
Interés anual 31dediciembre 1deenero
Institucion 2011 2010 Ene-10 2011 2010 2010
% % %
Alargo plazo
Produbanco (1) 8.95-10.77 8.95-10.47 8.95-10.47 2,084,628 3255192 4,112,990
2,084,628 3,255,192 4,112,990
Menos - Porcién corriente (1,052,326) (1,191,103) HHH#HHH#
1,032,302 2,064,089 3,091,470

(1)  Préstamos con vencimientos hasta el ano 2013, concedidos sobre firma. Los mencionados
préstamos financieros fueron utilizados parafinanciar el proyecto de ampliacion de las
instalaciones de lainstitucion educativa. Estas obligaciones financieras estan garantizadas por
activosfijos que fueron entregados para la constitucién del patrimonio auténomo del Fideicomiso

de Titularizacion de Flujos - Colegio Menor.

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo:

31dediciembre 1deenero
Afos 2011 2010 2010
2010 857,798
2011 1,191,103 1,191,103
2012 1,132,527 1,132,630 1,132,630
2013 933,771 931,459 931,459
2,066,298 3,255,192 4,112,990
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IMPUESTO ALARENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del impuesto alarentacorrientes es el siguiente:

2011
Impuestoalarentacorriente(1): 242,985
Impuestoalarentadiferido:
Generacion deimpuesto por diferenciastem porales (2) (9,533)
(9,533)

233,452

(1)  Incluido en €l rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.

(2) Originado principalmente en las diferencias entre el costo atribuido através de revaluaciones alas
propiedades, plantay equipo en lafechadetransicion, enero 1, del 2010 y el costo de estos activos

bajo NEC; y del reconocimiento delos pasivos alargo plazo de acuerdo alaNIC 19. Ver Nota 4.

Conciliacidon tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detallala determinacién del impuesto alarentacorriente sobrelos afios terminados al

31dediciembre:

2011 2010
Utilidad del afo antes de participacion laboral eimpuesto alarenta 1,151,072 907,910
Menos - Participacion alostrabajadores (171,767) (133,189)
Mas - Gastos no deducibles 33,133 (1) 87,160
(138,634) (46,029)
Basetributaria 1,012,438 861,881
Tasaimpositiva 24% 25%
Impuesto alarenta 242,985 215,470

(1)  Corresponde basicamente a la depreciacion de la revaluacién de los activos fijos, la cual no es

reconocida por lalegislacién tributaria.

Situacion fiscal -

Los afios 2009 al 2011 aln estan sujetos aunaposiblerevision por parte de las autoridadestributarias.
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Legislacion sobre Precios de transferencia -

Lasnormastributariasvigentesrequieren enviar al SRI un estudio de precios de transferencia, paraaquellas
companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior cuyo monto
acumulado en un periodo fiscal sea superior aUS$5,000,000. Seincluye como partesrelacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. La Comparia no ha efectuado durante el afio 2011 operaciones
quesuperen dicho monto.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia apartir de enero del 2011.

Entre algunos de lostemas seincluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto ala Renta hasta por 5 afos para
el desarrollo deinversiones nuevasy productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciaciéon de maquinarias y equipos que preserven €l medio ambientey lareduccidon progresiva del
Impuesto ala Rentahastallegar al 22% en el 2013.

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversion extranjera,
subregional o neutra, tiene derecho atransferir libremente sus utilidades al exterior. Dicharemesa se
podra efectuar unavez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

IMPUESTOALARENTADIFERIDO

El andlisisdeimpuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

31dediciembre 31dediciembre 1deenero
2011 2010 2010
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido activo que se recuperara
después de 12 meses 687,967 701,028 685,424

El movimiento delacuentaimpuesto alarentadiferido es el siguiente:

Al 1de enerode 2010 685,424
Cargo aresultados por impuestos diferidos 15,604
Al 31dediciembredel 2010 701,028
Crédito aresultados por impuestos diferidos (13,061)

Al 31dediciembredel 2011 687,967
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Larelacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2011y 2010 se muestra
acontinuacion:

2011 2010
Utilidad del afoantesdeimpuestos 978,411 774,721
Impuestoalatasavigente 234,819 193,680
Efectofiscal delosingresosexcentos/ gastosnodeduciblesal
calcular la ganancia fiscal
Menos - Ingr esos exentos - -
Mas - Gastos no deducibles 7,952 16,794
Gasto por impuestos 242,771 210,474
PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Pagos,
utilizaciones
y otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldoal final
Ano2011
Pasivos corrientes
Im puestos por pagar 223,510 185,455 150,652 258,313
Beneficios sociales (1) 239,029 1,303,501 1,221,239 321,291
462,539 1,488,956 1,371,891 579,604
Pasivoshocorrientes
Jubilacién patronal (2) 566,311 - 18,231 548,080
Desahucio (2) 148,292 - 9,030 139,262
714,603 - 27,261 687,342
Aino2010
Pasivos corrientes
Im puestos por pagar 13,884 367,295 157,669 223,510
Ben eficios sociales (1) 166,472 953,288 880,731 239,029
180,356 1,320,583 1,038,400 462,539
Pasivoshocorrientes
Jubilacioéon patronal (2) 474,499 114,575 22,763 566,311
Desahucio (2) 122,776 82,298 56,782 148,292
597,274 196,872 79,545 714,603
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(1)  Incluyeprovisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacacionesy fondos dereserva.
Contiene al saldo por pagar alos empleados por concepto de la participacién laboral del afo
US$171,767 (2010: US$133,189).

(2) Ver Nota2.9.

INGRESOS DIFERIDOS

Un resumen de anticipos por pensiones es como sigue:

31dediciembre 31dediciembre 1deenero
2011 2010 del 2010
Pension diferida a corto plazo 461,744 609,344 418,727
Pension diferida a largo plazo 474,569 190,390 145,706
936,313 799,734 564,433

Pension diferida - Representa pensiones canceladas por anticipado correspondientes a afos lectivos
subsiguientes al 2011y 2010 quefinalizan en junio del 2012 y 2011 respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion se detallala composicion de las otras cuentas por pagar:

31dediciembre 31dediciembre 1deenero
2011 2010 2010
Fondo de Becas Colegio Menor 217,905 222,230 251,137
GRM Sociedad Givil 391,153 - 233,120
Anticipos Diners - - 407,469
Otros 24,806 72,292 51,321
633,864 294,522 943,047

Pégina 28 de 30



19

20

21

COLEGIO MENOR SAN FRANCISCO DE QUITO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES EMPLEADOS

Composicion:
31dediciembre 31dediciembre 1deenero
2011 2010 2010
Alargo plazo:
Empleados (1) 324,595 410,684 416,392
Intereses (2) 80,897 101,546 90,714
405,492 512,230 507,106

(1)  Correspondealos saldos acumulados en un fondo de ahorro cuyos beneficiarios son los empleados de
laCompania. Estefondo es constituido por los aportes realizados por los empleadosy por la Compania
en su porcién correspondiente, de acuerdo al reglamento interno que la Compariia dispone para el
efecto.

(2) LaCompaniacalculaintereses sobrelos saldos del mencionado Fondo aunatasadeinterés equivalente
al 6% anual.

La Administracién dela Compariia estimaque los saldos que mantiene al 31 de diciembredel 2011
acumulados por este concepto seran cancelados en su totalidad alos empleados en €l ano 2013.
REMUNERACIONES PERSONAL CLAVEDE LA GERENCIA

La Administracion de la Companiaincluye como miembros clave alos miembros del Directorio. En la
actualidad estaintegrado por el Director General y el Gerente General, los accionistasy por 2 miembros
mas, que sean nombrados por la Junta General de Accionistas.

Durantelos afios 2011y 2010 no se cancel6 remuneracion alguna alos accionistas.

Los costos por remuneraciones de los 2 miembros del Directorio, que no son accionistas, se detallan a
continuacion:

2010 2011
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 87,492 74,268
Bonos 51,577 59,531

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Companiaal 31de
diciembre del 2011y 2010 comprende US$2,361,000, acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada
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una. El capital dela Compania es poseido en un 85% por Royal International Bussines, domiciliada en
Panama.

RESERVAS

Legal

De acuerdo con lalegislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano aunareservalegal hastaque el saldo dedichareserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible paradistribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primeravez delas “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera“NIIF” queseregistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primeravez delas “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy
las del altimo gjercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso deliquidacion de la companiia. En el caso deregistrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido
por los Resultados acumuladosy por los del tltimo gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

CONTRATOS SUSCRITOS

La Compania mantiene suscrito con Diners Club del Ecuador un convenio mediante el cual brindaalos
padres de familia del Colegio la posibilidad de pagar con dichatarjeta de crédito, los valores
correspondientes al derecho de campus, matriculas, pensiones, almuerzos, y otros servicios ofrecidos por
el Colegio, cancelando una comisién del 2% sobre la facturacion. El convenio tieneunavigenciade 5 afos
apartir de mayo del 2007, fecha en que fue renovado por Gltimavez.

GARANTIAS

Al 31 dediciembredel 2010 la Compania mantiene entregados en garantiainversionesy activos fijos
correspondientes aterrenosy edificios del Colegio cuyos saldos ascienden a US$4,777,335 a favor del
Fideicomiso de Titularizacién de Flujos— Colegio Menor constituido por el Colegio el 30 de mayo del 2002
cuyo beneficiario es Banco de la Produccién S.A. Produbanco con el objetivo principal de asegurar que los
flujos sean utilizados como fuente de pago de las obligaciones que el Colegio mantiene con lareferida
institucién financiera.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31dediciembredel 2011y lafecha de emision de estos estados financieros (25 de abril del 2012) no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobrelos estados financieros o querequieran revelacion.

* * * %
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