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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas del 

Colegio Menor CMSFQ S.A.: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan del Colegio Menor CMSFQ S.A., que comprenden 
el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en 
el patrimonio y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta 
responsabilidad incluye: el diseño, la implementación, y el mantenimiento de controles internos que son 

relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de forma que éstos 
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la selección y aplicación de políticas contables 
apropiadas; y la elaboración de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las 
circunstancias, 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. - 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de errores importantes en los estados financieros 
por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles 
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía 
a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también 
comprende la evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las 
estimaciones contables hechas por la administración son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Member of Deloitte Touche Tohmatsu 

   



Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la posición financiera del Colegio Menor CMSFQ S.A. al 31 de diciembre del 2009, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Valid L bull 
Quito, Marzo 22, 2010 

Registro No. 019 Licencia No.15238 

  

  
 



COLEGIO MENOR CMSFOQ S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

ACTIVOS Notas 2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

  

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 4 26 
Inversiones temporales 3 280 209 
Cuentas por cobrar comerciales 4 102 197 
Inventarios 32 62 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 1,059 1,211 
Total activos corrientes 1,477 1,705 

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 6 
Terrenos 3,740 3,740 

Edificios e instalaciones 4,944 4,944 

Muebles y enseres 570 380 
Equipos de computación 417 574 
Otros equipos 544 538 
Instrumentos e implementos 208 180 
Vehículos 43 43 
Total 10,466 10,399 
Menos depreciación acumulada 2,923 2,535 
Propiedades y equipos, neto 7,543 7,864 

OTROS ACTIVOS 234 368 

TOTAL 9,254 9,937 

Ver notas a los estados financieros 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregiros bancarios 101 145 

> Obligaciones por pagar a bancos 7 1,385 1,133 
Cuentas por pagar 8 1,035 1,290 
Participación a empleados 9 73 41 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 184 375 
Anticipos por pensiones, neto 11 573 411 
Total pasivos corrientes 3,351 3,395 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 12 3,092 4,070 

PROVISIONES PARA JUBILACIÓN Y DESAHUCIO 13 498 429 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14 
A Capital social 2,361 2,361 

Reserva legal 36 9 
Déficit acumulado (84) 327 
Patrimonio de los accionistas 2,313 2,043 

TOTAL 9,254 9,937 
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COLEGIO MENOR CMSFO S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

    

Notas 2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS: 
Pensiones y matrículas 7,441 7,085 

Contribuciones y reservas de cupo 421 342 
Total 7.862 7,427 

COSTOS Y GASTOS: 
Costos de operación 6,180 5,841 

Gastos de administración 15 502 497 
Total 6,682 6,338 

UTILIDAD DE OPERACIONES 1,180 1,089 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 
Gastos financieros (175) (846) 
Otros ingresos, neto 81 : 31 
Total (694) (815) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 486 274 

MENOS: 
Participación a empleados 9 73 41 
Impuesto a la renta 10 143 138 
Total 216 179 

UTILIDAD NETA 270 95 

Ver notas a los estados financieros 
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COLEGIO MENOR CMSFQ S.A. 

  

  

  

    

    

    

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

Aportes para 
Capital Futuras Reserva Déficit 
Social Capitalizaciones Legal Acumulado Total 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,361 218 (413) 2,166 

Utilidad neta 95 95 
Transferencia 9 (9) 
Transferencia a cuentas por pagar a 
compañías relacionadas (218) _ o (218) 

% Saldos al 31 de diciembre del 2008 2,361 9 (327) 2,043 

Utilidad neta 270 270 
Transferencia a 27 Q7 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,361 _ 36 (84) 2,313 

Ver notas a los estados financieros 

” 

[Maura Er 
Sebastián Montúfar Mary Romero Ti -5- 
Gerente General Gerente Financiero Contador 

 



COLEGIO MENOR CMSFO S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores, empleados y compañía relacionada 
Intereses pagados 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros ingresos, neto 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades y equipos 
Adquisición de otros activos, neto 
Incremento de inversiones temporales 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Disminución de sobregiros bancarios 
Incremento de obligaciones por pagar a bancos 
Disminución de obligaciones a largo plazo 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

CAJA Y BANCOS: 

Incremento neto durante el año 

Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 
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8,119 
(6,192) 

(784) 
(41) 

(143) 
101 

1,060 

(86) 
(155) 

(312) 

(44) 

(807) 

710) 

(22) 
—26 

  

(en miles de U.S. dólares) 

7,202 
(5,416) 

(803) 
Q7 

(175) 
38 

819 

(92) 
(176) 
(35) 

(303) 

  

 



COLEGIO MENOR CMSFO S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

    

(en miles de U.S. dólares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 270 95 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipos 395 381 
Retiro de propiedades y equipos 12 7 
Reversión de la provisión para cuentas dudosas (44) 
Amortización de otros activos, neto 281 233 

Provisiones para jubilación y desahucio, neto 69 148 
Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales 95 568 
Inventarios 30 19 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 152 103 
Cuentas por pagar (255) (2) 
Participación a empleados 1. 32 14 
Impuesto a la renta (18) 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (191) 107 
Anticipos por pensiones 162 (792) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES . 
DE OPERACIÓN 1,060 819 

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO DE 
EFECTIVO: 

Transferencia de aportes para futura capitalización a cuentas por pagar 
a compañías relacionadas o 218 

Ver notas a los estados financieros 
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OLEGIO MENOR CMSFOQ S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 
  

1. OPERACIONES 

Colegio Menor CMSFQ S.A. está constituido en el Ecuador y su actividad principal es brindar 
servicios de educación y enseñanza en todos los niveles permitidos por la ley, a excepción de la 
enseñanza superior. 

El 5 de diciembre del 2008, el Colegio Menor CMSFQ se transformó de compañía limitada a 
compañía anónima, siendo su nueva razón social “Colegio menor CMFQ S.A.”. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federación 
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador, dichas normas requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos. 

Ingresos - Los ingresos por pensiones y contribuciones son reconocidos durante un período de doce 
meses a partir del mes de septiembre de cada año. 

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder, 

los intereses devengados al cierre del período según las condiciones de negociación de cada 
operación. Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización; dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación 
de las cuentas. 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición que no excede a los valores netos de realización. 

Valuación de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 20 
para edificios, 10 para equipos, muebles y enseres, implementos, instalaciones e instrumentos, 5 para 
vehículos y 3 para equipos de computación. 

  
 



Otros Activos - Corresponden principalmente a libros, material didáctico y aplicaciones informáticas, 
registrados al costo de adquisición. El costo de otros activos se amortiza de acuerdo con el método de 
línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 años. 

Provisión para Participación a Empleados e Impuesto a la Renta - Están constituidas de acuerdo 
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación a empleados y 25% para impuesto a la 
renta y son registradas en los resultados del año. 

Provisiones para Jubilación Patronal y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente 

cálculo matemático actuarial determinado por un profesional independiente. 

INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las inversiones a corto plazo representan retenciones de efectivo 
efectuadas por el fideicomiso Colegio Menor, las cuales serán utilizadas para la cancelación de las 
obligaciones financieras durante los meses en que los flujos recaudados no fueren suficientes. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Clientes 109 204 
Provisión para cuentas dudosas 7) (7) 

Total 102 197 

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

.-. Diciembre 31,... 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Accionistas 792 780 
Corporación de Promoción Universitaria - CPU 124 74 
Crédito tributario de Impuesto a la Renta: 
De años anteriores 213 
Del año actual (Nota 10) 55 

Anticipos a proveedores y otras cuentas por cobrar 71 115 
Seguros anticipados 17 29 

Total 1,059 1,211



Accionistas - Representan préstamos a los accionistas, los cuales no devengan intereses y no tienen 

fechas de vencimiento establecidas. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

  2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 7,864 8,160 

Adquisiciones 86 92 

Retiros (12) (MD) 

Depreciación (395) (381) 

Saldos netos al fin del año 7,543 7,864 

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS 

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Préstamo de un banco local con vencimiento en septiembre 
del 2010 (agosto del 2009 en el año 2008) y que devenga 
una tasa de interés nominal anual del 11.23% en los años 
2009 y 2008 407 326 

Vencimientos corrientes de las obligaciones a 
largo plazo (Nota 12) 978 807 

Total obligaciones por pagar a bancos 1,385 1,133 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Compañías relacionadas 494 437 
Fondo de inversión de empleados, neto 240 435 
Proveedores 301 418 

Total 1,035 1,290 

-10-



9. 

Fondo de Inversión de Empleados - Representa un fondo de cesantía a favor de los empleados que 
devenga un interés del 10% nominal anual. Se presenta neto de préstamos otorgados a socios del 
Fondo por US$28 mil en el año 2009 (US$94 mil en el año 2008). 

PARTICIPACIÓN A EMPLEADOS 

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades 
anuales de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. Los movimientos de la provisión 
para participación a empleados fueron como sigue: 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 41 27 

Provisión del año 73 41 
Pagos efectuados (41) (Q7) 

Saldos al fin del año WE] A4l 

10. IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 
Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas 
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. A partir del año 2010, 
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de 
sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran 
gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de 
participación a empleados 413 233 

Gastos no deducibles 263 319 
Ingresos exentos (7) — 
Utilidad gravable 669 352 

15% impuesto a la renta cargado a resultados 37 
25% impuesto a la renta cargado a resultados 106 138 

Impuesto a la renta cargado a resultados 143 138 

-11-



Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta (crédito tributario) fueron como sigue: 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 18 

Provisión del año 143 138 

Reclasificación a crédito tributario de años anteriores 19 

” Pagos efectuados 198) (175) 

Saldos al fin del año, Nota 5 (55) - 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2006 y 
no se ha emitido un acta borrador sobre esta revisión. Son susceptibles de revisión las declaraciones 

” de los años 2007 al 2009. 

11. ANTICIPOS POR PENSIONES, NETO 

Un resumen de anticipos por pensiones es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

m Pensión diferida 622 758 
Facturación anticipada (61 (519) 

Otros 112 172 

Total 513 411 

” Pensión Diferida - Representa pensiones prepagadas correspondientes a años lectivos subsiguientes al 
2009 y 2008 que finaliza en junio del 2010 y 2009 respectivamente. 

12. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

” Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue: 

... Diciembre 31, ... 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Obligación con un banco local con vencimiento en septiembre 
del 2013 y una tasa de interés nominal anual del 11.23%. y 
total obligaciones a largo plazo 4,070 4,877 

Vencimientos corrientes (Nota 7) (9738) (807) 

» Total 3,092 4,070 

-12-



13. 

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue: 

  2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

2010 978 
2011 1,016 1,016 
2012 1,136 1,136 
2013 940 940 

Total 3,092 4,070 

PROVISIONES PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por 
veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2009 y 
2008, el Colegio tiene registrado una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial 
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera: 

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 58 trabajadores que al 31 de 
diciembre del 2009 tenían 20 años o más de trabajo (50 trabajadores en el año 2008); 

Para el cálculo, se consideraron una tasa anual de conmutación actuarial del 4% y una tasa de interés 
de capitalización de reservas del 6.5%. 

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará 
al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años 
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la 
Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial 
preparado por un profesional independiente. 

Los movimientos de la provisión para jubilación y desahucio fueron como sigue: 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 429 281 

Pagos efectuados (65) 

Provisión del año 134 148 

Saldos al fin del año 498 429 

-13-



14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

15 

16 

17 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,361,000 acciones de US$1 de valor nominal 

unitario. 

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Durante el año 2008, se transfirió los aportes para futuras 
capitalizaciones a cuentas por pagar a la Fundación Colegio Menor San Francisco de Quito. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 

totalidad. 

TRANSACCIÓN SIGNIFICATIVA CON COMPAÑÍA RELACIONADA 

La principal transacción significativa con su compañía relacionada, se desglosa como sigue: 

... Diciembre 31, ... 

2009 2008 
(en miles de U.S. dólares) 

Servicio de Transporte (GRM S.A.) 91 242 

COMPROMISOS 

Diners Club del Ecuador - En mayo del 2007, el Colegio renovó el convenip de cobro suscrito con 
Diners Club del Ecuador cuyo objetivo es brindar a los padres de familia del Colegio la posibilidad de 
pagar con dicha tarjeta de crédito, los valores correspondientes al derecho de campus, matrículas, 
pensiones, almuerzos, transportes, seguros y otros servicios ofrecidos por el Colegio. El convenio 
tendrá una vigencia de 5 años a partir de la fecha de suscripción. 

GARANTÍAS 

El 30 de mayo del 2002, el Colegio constituyó un fideicomiso de garantía a favor de Produbanco S.A. 
cuyo objeto principal es asegurar que los flujos sean utilizados como fuente de pago de las 
obligaciones que el Colegio mantiene con la referida institución financiera. 

A131 de diciembre del 2009 y 2008, el fideicomiso se encuentra garantizado por terrenos y edificios 
del Colegio cuyo saldo asciende a US$4,777 mil y US$4,067 mil respectivamente. 

- 14 -



18. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 22 del 
2010) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 
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