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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Junta Directiva de: 
ILIMANI S.A. 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ILIMANI S.A., al 31 de diciembre del 
2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo, por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en 
expresar una opinión sobre estos estados basados en nuestra auditoría. 

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable 
de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter 
significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta 
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas 
por la Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para expresar 

una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de ILIMANI S.A., al 31 de diciembre del 
2006 y 2005, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de 
efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con Principios de Contabilidad 
Generalmente Aceptados en el Ecuador. 

Como se explica en detalle en Nota 8 a los estados financieros, a partir del año 2005 se 
encuentran en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la determinación del 

impuesto a la renta por los efectos que podrían tener las transacciones con partes 
relacionadas del exterior (precios de transferencia). Al respecto de lo anterior, la Compañia 
nos ha confirmado que no ha realizado operaciones con partes relacionadas del exterior 
durante el año 2006. 

Según se menciona en Nota 1 a los estados financieros, En los últimos tres años, la 

Compañía no ha realizado ninguna actividad relacionada con su objeto social; por lo que no ha 
generado ingresos, y los gastos provienen casi en su totalidad por valuación de acciones que 
mantiene en Enlacein S.A. y Service. Com. 

Quito, noviemkre 26 del 2007 
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ILIMANI S.A. 

BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y sus equivalentes 

Cuentas y documentos por cobrar 

Total 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas por pagar 

Total 

OBLIGACION A LARGO PLAZO 

PATRIMONIO 

(Véase estado adjunto) 

TOTAL 

Notas 

  

  

  

  

  

2006 2005 

0 132 
2.409.858 2.706.204 
2.409.858 2.706.336 

1.899.578 5.558.912 

4.309.436 8.265.248 

1.883.737 2.100.563 
1.883.737 2.100.563 

389.000 923.565 

2.036.699 5.241.120 

4.309.436 8.265.248 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros . 
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ILIMANI S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 

INGRESOS POR: 

GASTOS DE: 

Administración 

Pérdida en valoración de inversiones Y 

Total 

(Pérdida) neta 

  

  

2006 2005 

(18.653) (12.561) 
(3.185.768) (180.109) 

(3.204.421) (192.670) 

(3.204.421) (192.670) 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros 

   
An Group of A 

INTERNATION 
ot 50 

AL 
around the world 

  TARA AE AAA AAA ANETO AR A A TRA



  

  

=> 

ILIMANI S.A. 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Capital Reserva Utilidades 

por : 
pagado — valuación  "*tenidas Total 

Diciembre 31, 2004 200 4.325.953 69.425 4.395.578 

Ajuste valuación de acciones 1.041.510 1.041.510 

Ajuste 

Pérdida neta 

Diciembre 31, 2005 

Pérdida neta 

Diciembre 31, 2006 

(3.208) (3.298) 

(192.670) (192.670) 

200 5.367.463 (126.543) 5.241.120 

(3.204.421) (3.204.421) 

200 5.367.463 3.330.964 2.036.699 

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros 
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ILIMANI S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de operaciones: 

(Pérdida) neta 

Operaciones del Periodo 

Cuentas y documentos por cobrar 

Otros activos 

Cuentas y documentos por pagar 

Ajuste 

Efectivo provisto por flujo de operaciones 

Flujon de financiamiento 

Obligaciones a largo plazo 

Efectivo provisto por flujo de financiamiento 

Incremento (disminución ) neta de fondos 

Flujo de fondos al inicio 

Flujo de fondos al cierre 

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros 

  

  

  

2006 2005 

(3.204.421) (192.670) 

296.346 (2.084.161) 
3.659.334 183.407 
(216.826) 2.096.752 

0 (3.298) 
3.738.854 192.700 

534.433 30 

(534.565) 0 
(534.565) 0 

(132) -30 
132 102 

0 132 
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ILIMANI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005 

1.- OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito, el 18 de octubre del 2000, su objeto 
social es la construcción, importación, exportación, producción, fabricación, compra venta y 
comercialización de todo tipo de materiales de construcción, entre otros; sin embargo, 
durante los últimos tres años la actividad principal de la Compañía ha estado vinculada con 
la tenencia y negociación de inversiones en acciones; sus gastos han correspondido 
básicamente al reconocimiento de pérdidas en ajustes al Valor patrimonial proporcional de 
sus inversiones en acciones. 

En los últimos tres años, la Compañía no ha realizado ninguna actividad relacionada con su 
objeto social; por lo que no ha generado ingresos, y los gastos provienen casi en su 
totalidad por valuación de acciones que mantiene en Enlacein S.A. y Service. Com. 

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a) Bases para la preparación de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad (NEC). 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, mediante Resolución N. 
06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial N. 348 del 4 del 
septiembre del 2006, establece que a partir del año 2009, las compañias domiciliadas en 

Ecuador, deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF"s) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC"s), emitidas 
por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. 

b) Inversiones en Acciones 

Se presenta en el rubro “otros activos”, y corresponden a acciones que la Compañía posee en 
otras empresas; se encuentran ajustadas al valor patrimonial proporcional informado por las 
Compañías emisoras. 

c) Reserva por valuación 

Registra la contrapartida del ajuste al Valor patrimonial proporcional efectuado sobre las 
acciones que la Compañía posee en otras empresas en los casos en que este supere el valor 
registrado contablemente, cuando el valor en libros de un activo es disminuido como resultado 
de la valuación, el decremento deberá ser reconocido como un gasto. 
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NOTA 3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, comprende: 

  

2.006 2.005 

Enlacein S.A. (1) 1.866.292 2.162.639 

Gonzalo Páez (2) 372.563 372.562 

Santiago Rivadeneira (2) 171.003 171.003 
  

2.409.858 2.706.204 

(1) Incluye: US$ 1.787.813 por la compra de un pagaré a Contasis S.A. mediante endoso, 

cuyo vencimiento es el 30 de junio del 2007; y US$ 78.479 de dividendos por cobrar a 

Enlacein S.A. por las utilidades del ejercicio 2001 .(Véase Nota 5) 

(2) Corresponde a cuentas pendientes de cobro por la venta de 400 acciones que la 

Compañía mantenía en Construcciones Arios S.A., compradas en el año 2004 al Sr. 

Jorge Calero. (Véase Nota 6) 

NOTA 4 .- OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre, corresponde a: 

  

Inversiones en acciones: (1) 

Enlacein S.A. (1) 756.612  — 4.353.718 

Service.com (1) (véase Nota 6) 629.247 629.246 

Aporte futura capitalización Entacein S.A. 513.720 575.948 

Total . 1.899.579 — 5.558.912 
  

(1) A continuación se presenta información sobre las inversiones en acciones que la 
Compañía mantiene al cierre del 2006: 

  

  

  

              

% en el 

patrimonio 

N. de Valor de la 

Sociedad Acciones [nominal [Compañía Actividad 

Actividad inmobiliaria, sin embargo en los últimos años su 

actividad económica está relacionada con la tenencia de 

Enlaceín S.A. 4.1651 166,66 74,30%|inversiones en acciones de un banco local. 

Service.com soo| 800,001 100,00%|Actividad inmobiliaria, mantiene acciones de un banco local. 
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NOTA 5.- CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2006, comprende: 

  

  

2.006 2.005 

Contasis S.A. (1) 1.872.185 2.084.160 

Otras 11.552 16.403 

Total 1.883.737 2.100.563 
  

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago por la compra de un pagaré de Enlaceín, a un 

plazo de 5 años. (Véase Nota 3) 

NOTA 6.- OBLIGACION A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre, corresponde a: 

  

  

2.006 2.005 

Jorge Calero 0 473.565 

Melder Finance S.A. (1) 389.000 450.000 

Total 389.000 923.565 
  

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago, por la compra de 800 .acciones de 
Service.com, a 10 años plazo, y se encuentra garantizada con un pagaré. (véase Nota 4) 

NOTA 7.- PERDIDA EN VALUACION DE INVERSIONES EN ACCIONES 

Al 31 de diciembre del 2006 corresponde a US$ 3.185.768 por ajuste de las acciones que la 
Compañía tiene en Enlacein S.A., al Valor Patrimonial Proporcional informado por la Entidad 
emisora al 31 de diciembre del 2006. (Véase Nota 4) 

NOTA 8.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobiemo ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, Suplemento del registro Oficial 
No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de acuerdo 
con el artículo 4 del Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen Tributario Intemo, en 

adición a su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de Rentas 
internas el anexo y estudio de Precios de Transferencia, dentro de los 5 días siguientes a la 
fecha de declaración. De otra parte el Servicio de Rentas intemas, el 30 de diciembre del 2005 
emitió la resolución NAC DGER 2005-0640 publicada en el registro Oficial No. 188 del 16 de 
enero de 2006, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro 
de un mismo periodo fiscal por un monto acumulando superior a US$ 300.000 dólares, deberán 

presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia en los plazos determinados 
en el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno. 
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NOTA 9.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2006, y la fecha de emisión del informe de los auditores 
independientes noviembre 26 del 2007, no se produjeron eventos que en opinión de la 

El administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 

financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas. 
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