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Auditores Consultores 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Junta Directiva de: 
ILIMANI S.A. 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ILIMANI S.A., al 31 de diciembre del 
2004 y 2003, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo, por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la Administración de la Compañia. Nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. 

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de 
carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia 
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye 
también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
relevantes hechas por la Administración, asi como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base 
razonable para expresar una opinión, 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de I[LIMANI S.A., al 31 de 
diciembre del 2004 y 2003, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y 
los flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de Principios de Contabilidad 
Generalmente Aceptados en el Ecuador. 

Quito, junio Wi del 2005 
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ILIMANI S.A. 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(expresado en dólares estadounidenses) 
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ACTIVOS Notas 2004 2003 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y sus equivalentes 102 102 

Cuentas por cobrar 3 622.043 78.479 

Total 622.145 78.581 

OTROS ACTIVOS 4 4.700.809 4.786.482 

TOTAL 5.322.954 4.865.063 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas por pagar 3.811 3.600 

Total 3.811 3.600 

OBLIGACION A LARGO PLAZO 5 923.565 450.000 

PATRIMONIO 

(Véase estado adjunto) 7 4.395.578 4.411.463 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.322.954 4.865.063 

CUENTAS DE ORDEN 5 473.565 0 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros 
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ILIMANI S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

2004 2003 

INGRESOS POR: 

Utilidad en venta de acciones 70.000 0 

Total 70.000 0 

GASTOS DE: 

impuestos 0 (2.993) 

Administrativos (575) (305) 

Total (575) (3.298) 

Utilidad (pérdida) neta 69.425 (3.298) 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros 
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ILIMANI S.A. 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO COMPARATIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Capital Reserva Utilidades 

  

  

  

pagado — Capital acumuladas Total 

Diciembre 31, 2002 200 0 653.557 653.757 

Reclasificación 653.428 (653.428) 0 

Ajuste valuación acciones 3.761.004 3.761.004 

Pérdida neta (3.298) (3.298) 

Diciembre 31, 2003 200 4.414.432 (3.169) — 4.411.463 

Compensación (3.169) 3.169 0 

Ajuste valuación acciones (85.310) (85.310) 

Utilidad neta 69.425 69.425 

Diciembre 31, 2004 200__ 4.325.953 69.425 4.395.578 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros 
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ILIMANI S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de operaciones: 

Utilidad (pérdida) neta 

Operaciones del Periodo 

Cuentas por cobrar 

Otros activos 

Cuentas por pagar 

Efectivo provisto por flujo de operaciones 

Incremento (disminución ) neta de fondos 

Flujo de fondos al inicio 

Flujo de fondos al cierre 

  

  

2004 2003 

69.425 (3.298) 

(543.564) 0 
363 0 

473.776 2.947 
(69.425) 2.947 

0 (351) 

0 (351) 
102 453 

102 102 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 8 son parte integrante de los estados financieros 
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ILIMANI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

1.- OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito, el 18 de octubre del 2000, su objeto 
social es la construcción, importación, exportación, producción, fabricación, compra venta y 
comercialización de todo tipo de materiales de construcción, entre otros. Para cumplir con 

su objeto social podrá ejecutar todos los actos y contratos permitidos por las leyes 
ecuatorianas. 

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a) Bases para la preparación de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad (NEC). 

b) Inversiones en Acciones 

Se presenta en el rubro “otros activos”, y corresponden a acciones que la Compañía posee en 

otras empresas; se encuentran ajustadas al valor patrimonial proporcional informado por las 
Compañías emisoras al 31 de diciembre del 2004. 

c) Reserva por valuación 

Registra la contrapartida del ajuste al Valor patrimonial proporcional efectuado sobre las 
acciones que la Compañía posee en otras empresas en los casos en que este supere el valor 
registrado contablemente, cuando el valor en libros de un activo es disminuido como resultado 

de la valuación, el decremento deberá ser reconocido como un gasto. 

d) Cuentas de resultados 

Se registran por el método de lo devengado 
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NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Enlacein S.A. (1) 

Gonzalo Páez (2) 

Santiago Rivadeneira (2) 

Total 

(md
 

  

  

2.004 2.003 

78.479 78.479 

372.562 0 

171.002 0 

622.043 78.479 
  

(1) corresponde a dividendos por cobrar por las utilidades del ejercicio 2001. 

(2) Corresponde a cuentas pendientes de cobro por la venta de 400 acciones que la 
Compañía mantenía en Construcciones Arios S.A., compradas en el año 2004 al Sr. 
Jorge Calero. (Véase Nota 6) 

NOTA 4 .- OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre, corresponde a: 

Inversiones en acciones: 

Enlacein S.A. 

Service.com 

Gastos de constitución 

Total 

2.004 2.003 
  

3.891.454 3.808.396 

809.355 977.123 
  

4.700.809 — 4.786.119 

0 363 
  

4.700.809 4.786.482 
  

A continuación se presenta información sobre las inversiones en acciones que la Compañía 

mantiene al cierre del 2004: 

  

  

  

            

% en el 
N. de Valor patrimonio de 

Sociedad Acciones |nominal [la Compañia |Actividad 

Actividad inmobiliaria, sin embargo en los 

últimos años su actividad económica se ha 

encaminado a la tenencia de inversiones en 

Enlaceín S.A. 4.165,00 166,66 83,33%|acciones de un banco local. 

Actividad inmobiliaria, mantiene acciones 
Service.com 800,00 800,00; 100,00%|Banco Solidario.   
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NOTA 5.- OBLIGACION A LARGO PLAZO 

  

  

2.004 2.003 

Jorge Calero (1) 473.565 0 

Melder Finance S.A. (2) 450.000 450.000 

Total 923.565 450.000 
  

(1) Corresponde a la cuenta por pagar por la compra de 450 acciones de Construcciones 
Arios S.A.; el pago se efectuará en 10 años mediante compensación de cuentas, ya que 
en este mismo contrato, Illimani S.A. se compromete a vender dentro de 10 años, 450 
acciones que ésta tiene de Enlaceín S.A. en US$ 473.565. 

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago a Melder Finance S.A., por la compra de 800 
acciones de Service.com, esta obligación tiene un plazo de 10 años y debió ser 

cancelada con pagos parciales a partir de diciembre del 2002, y se encuentra 

garantizada con un pagaré. 

NOTA 6.- IMPUESTO A LA RENTA 

A continuación una demostración de la conciliación tributaria del impuesto a la renta preparada 
por la Compañía al 31 de diciembre dei 2004, 

(US$) 

Utilidad contable antes de impuesto a la renta 69.425 

Menos rentas exentas 100% (70.000) 

Base imponible para impuesto a la renta 575 

NOTA 7.- RESERVA DE CAPITAL 

Al 31 de diciembre del 2004, incluye US$ 653.428 de dividendos acción recibidos de Enlaceín 
S.A. sobre las utilidades del 2001, y que por error la Compañía lo registró en el año 2002 como 
ingresos, en lugar de hacerlo con cargo a la cuenta reserva por valuación del patrimonio. En el 

año 2003, se regulariza este error de aplicación contable, mediante la transferencia de 
utilidades retenidas a la cuenta reserva por valuación. 

NOTA 8.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2004, y la fecha de emisión del informe de los auditores 
independientes junio 15 del 2005, no se produjeron eventos que en la opinión de la 

administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas. 
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