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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Miembros del Directorio y Accionistas de 

ILLIMANI S.A. 

Quito, 15 de septiembre de 2015 

Dictamen sobre los estados financieros 

L Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de la Compañía 

ILLIMANI S.A. que comprenden los estados de situación financiera al 31 de 

diciembre de 2014 y 2013 y los correspondientes resultados integrales, cambios en el 

patrimonio y el estado de flujo de efectivo por los años terminados en esas fechas, así 
como un resumen de políticas contables importantes y otras notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

2. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. 
Esta responsabilidad incluye: el diseñar, implementar y mantener el control interno 
relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros que estén 

libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o 

error; seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y haciendo 

estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 

basados en nuestras auditorías, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 

Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 

éticos así como que planeemos y desempeñemos la auditoría para obtener seguridad 
razonable sobre si los estados financieros están libres de representación errónea de 
importancia relativa. 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos 
de presentación errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea 
debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el 
control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros por la compañía, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean 

apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la 

efectividad del control interno de la compañía. Una auditoría también incluye, evaluar 
la propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones 
contables hechas por la Administración, así como evaluar la presentación general de 
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los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones 

de auditoría. 

Bases para calificar la opinión 

5. La cuenta por cobrar al Sr. Andrés Carvajal por USD 46.301, no se considero 

establecer ninguna provisión por incobrabilidad, aún cuando la deuda se encuentra 

renovada pero sin intereses. (Véase nota 3) 

6. A131 de diciembre de 2014 el pagaré emitido por el Fideicomiso Mercantil Praderas 
de Calderón por USD 450.000 se encuentra vencido y no tuvimos evidencia de que 

se haya renovado. (Véase nota 6) 

7. La Compañía al 31 de diciembre de 2014 y 2013 decidió no consolidar los estados 
financieros con sus subsidiarias basados en que se manejo el modelo de participación 
conforme lo establecido en la NIC 27, adicionalmente informó mediante comunicación 

a Sus subsidiarias que no se procedería a realizar dicho proceso.(Véase nota 4) 

Opinión 

8. En nuestra opinión, los estados financieros, excepto por el efecto, si lo hubiera de lo 
mencionado en el punto 7, y de los efectos de los puntos 5 y 6, dan un punto de vista 
verdadero y razonable de la posición financiera de la Compañía ILLIMAN!I S.A., al 

31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados integrales de sus operaciones, los 

cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas 

fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera NUF. 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

9. El informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones 
tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitirá por separado. 

> LES; yea (la fa MI]* rcrcuar AER MEAR l, 

“Victor Ruiz. — S 
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ILLIMANES.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013 
  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo 

Activos corrientes: 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Cuentas y documentos por cobrar 

Activos no corrientes: 

Inversiones en subsidiarias y asociadas 

Total activos 

Pasivo y patrimonio 

Pasivos corrientes: 

Proveedores 

Obligaciones Fiscales 

Cuentas por pagar Relacionadas 

Otras cuentas y documentos por pagar 

Pasivos no corrientes: 

Otras cuentas y documentos por pagar 

Patrimonio de los accionistas 

(véase estado adjunto) 

Total Pasivo + Patrimonio 

Las notas explicativas apexas de | a 13 son parte integrante de estos WA lerps 

  

Notas 

a
 

  

2014 2013 

1.905 0 

47.269 49.174 44.138 44.138 

9.001.008 9.001.008 9544611 9544611 

9.050.182 9.588.749 

0 250 

44 44 

1.037.124 975.181 

0 1.037.168 19.961 995.436 

670.299 450.799 

7.342.715 8.142.514 

9.050.182 9.588.749 
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ILLIMANI S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Notas 2014 2013 

Ingresos no operacionales: 

Ingreso por ajuste de valor patrimonial 560.766 0 

560.766 0 

Gastos operacionales: 

Gastos de Administración 36.679 13.711 

Gastos Financieros 6 17 18 

Pérdida operacional 524.070 13.729 

Gastos no operacionales: 

Pérdida en inversiones por método de 5 570.921 178.486 

participación 

570.921 178.486 

Impuesto a la renta 7 0 0 

Resultado del ejercicio (46.851) (192,215) 

Superávit revaluo inversiones 8 (752.948) 1.776.302 

Resultado integral (799.799) 1.584.087 

  

Las notas explicativas anexas de 1 a 13 son parte integrante de estos estados financieros 

  

Gerente 
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ILLIMANI S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - Continuación 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012 

(expresado en dólares estadounidenses) 

2014 2013 

Conciliación de la pérdida neta del año con el efectivo neto 

proveniente de las actividades de operación: 

Pérdida Neta (36.696) (192.215) 

Ajustes por: 

Ajustes por reserva por valuación 0 173,486 

Efectivo usado en las actividades de operación antes de 

cambios en el capital de trabajo (36.696) (13.729) 

Disminución en otras cuentas por cobrar 0 2.323 

(Aumento) en pagos anticipados 0 1.110 

(Disminución) Aumento en Otras cuentas por pagar comerciale: 0 250 

(Disminución) en Otras cuentas por pagar 0 0 

(Disminución) Cuentas por pagar relaionadas 0 (446.245) 

Aumento en Obligaciones Tributarios 0 (65) 

Flujo neto originado por actividades de operación 0 (442.627) 

Efectivo provisto por flujo de operaciones (36.696) (456.356) 
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ILLIMANI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 

NOTA 1. - OPERACIONES 

La compañía ILLIMANI S.A. se constituyó en la ciudad de Quito, el 18 de octubre del 
2000. Su objeto es la construcción, importación, exportación, producción, fabricación, 
compra venta y comercialización de todo tipo de materiales de construcción, entre otros; 

sin embargo durante los últimos seis años, la actividad principal de la Compañía ha 

estado vinculada con la tenencia y negociación de inversiones en acciones. 

El Capital accionario está dividido entre los accionistas: Arturo Ribadeneira Troya con 
el 62.75%, Paulina Mosquera con el 37.125% y Tradecompany S.A. con el 0.125% 

restante de la compañía, divididas en acciones de un dólar cada una. 

Los índices de inflación, relacionados con el comportamiento de la economía 
ecuatoriana en los cuatro últimos años, son como sigue: 

Diciembre 31 Índice de inflación anual 
2014 3.67% 
2013 2,70% 
2012 4,16% 

La información contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la 

Administración de la Compañía. 

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRÁCTICAS CONTABLES 
MÁS SIGNIFICATIVAS 

1. Bases para la preparación de los estados financieros 

La Compañía ILLIMANI S.A, prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera NIF. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere 

que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 

inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 

financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 

basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían Hegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios 

críticos se detallan en el punto 3 de resumen de principales políticas contables. 
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2. Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 

Internacionales de Información Financiera NIIF. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros. 

3. Resumen de principales Políticas Contables 

2. Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del 
ente contable dentro del futuro previsible, a menos que se indique todo lo contrario. 

ILLIMANI S.A., es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el 
movimiento económico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir 

funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución. 

b. Presentación de los estados financieros 

Las políticas adoptadas para la presentación de Estados Financieros son las siguientes, 

pero se fundamentan en la base de su acumulación o del devengo contable: 

+ Estado de Situación Financiera.- La compañía clasificó las partidas del Estado 
de Situación Financiera, en Corrientes y No Corrientes y están presentadas de 
acuerdo a la liquidez. 

e Estado de Resultados Integrales.- Los resultados se clasificaron en función de su 

“naturaleza”. 

« Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizó el método Directo, el cual informa de 

los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el período por 

actividades de operación, de inversión y de financiación. 

e Estado de Cambios en el Patrimonio.- Presenta las conciliaciones entre importes 
en libros al inicio y al final del período, en resultados, partidas de resultado 

integral y transacciones con propietarios. 

€. Cuentas y documentos por cobrar 

Los préstamos y partidas por cobrar originados por ILLIMANI S.A. una vez se hayan 

originado caben tres posibilidades: 

+ Que la entidad los quiera mantener hasta el momento del rembolso, en cuyo caso 

serán préstamos y partidas por cobrar originadas por la empresa, y se valoran al 
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costo histórico, o si son a largo plazo, al costo amortizado, que es el importe al 

que inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los desembolsos 

de principal, más o menos, según proceda, la parte imputada en la cuenta de 
pérdidas y ganancias o la reducción de valor por deterioro. 

*« Que los créditos por operaciones comerciales por vencimiento no superior a un 
año y que no tengan un tipo de interés contractual, así como los anticipos y 

créditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podrán 
valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de 
efectivo no sea significativo. 

+ Que la entidad desee venderlos a terceros en el menor plazo de tiempo posible 

en cuyo caso serán activos para negociar, según las practicas de la empresa 

emisora de los activos correspondientes, y vendrán valorados a su valor 
razonable con los cambios de valor imputados a resultados. 

+ Que la entidad quiera mantenerlos para cederlos eventualmente, en cuyo caso los 

designará como disponibles para la venta. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de 

probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 

probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son clasificadas como cuentas 
corrientes, excepto aquellas cuyos vencimientos superen los 12 meses desde la fecha del 

estado de situación financiera, que se clasifica como no corriente. 

Las cuentas por cobrar son dadas de baja cuando se extingue o expiran los derechos 

contractuales sobre los flujos de fondos del activo financiero, y transfiere de manera 

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero. Si 

la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 

inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control, del activo transferido, la 

Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los 

valores que tendrán que pagar. Sí la Compañía retiene sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la 

Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un 

préstamo colateral por los ingresos recibidos. 

d. Inversiones en subsidiarias y asociadas 

Una subsidiaria es una entidad, entre las que se incluyen entidades sin forma jurídica 
definida, tales como las fórmulas asociativas con fines empresariales, que es controlada 

por otra (conocida como controladora). 
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Un inversor, independientemente de la naturaleza de su implicación en una entidad (la 

participada), determinará si es una controladora mediante la evaluación de su control 

sobre la participada. 

Un inversor controla una participada cuando está expuesto, o tiene derecho, a 

rendimientos variables procedentes de su implicación en la participada y tiene la 

capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. 

Por ello, un inversor controla una participada si y solo si éste reúne todos los elementos 

siguientes: 

(a) poder sobre la participada; 

(b) exposición, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación en la 

participada; y 

(c) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los 
rendimientos del inversor. 

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, ésta: 

(a) Dará de baja en cuentas los activos y pasivos de la entidad que ha dejado de ser 
subsidiaria del estado de situación financiera consolidado. 
(b) Cuando se pierda el control, reconocerá cualquier inversión conservada en laantigua 

subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizará dichainversión 

conservada y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o aésta, de acuerdo con 

las NUF correspondientes. Ese valor razonable seconsiderará como el valor razonabie 

en el momento del reconocimiento inicialde un activo financiero de acuerdo con la NIF 
9 o, cuando proceda, como elcosto en el momento del reconocimiento inicial de una 

inversión en una asociadao negocio conjunto. 
(c) Reconocerá la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible ala 

anterior participación controladora. 

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce influencia 

significativa pero no tiene control, lo cual generalmente viene acompañado por una 

participación de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo 

señalado en la NIC 28 “Inversión en Asociadas”. Las inversiones en asociadas se 
contabilizan por el método de participación e inicialmente se reconocen por su costo. 

Las inversiones en asociadas se presentan en el estado de situación financiera junto con 

la plusvalía (goodwill) identificada en la adquisición de la asociada, neto de cualquier 

pérdida por deterioro acumulada. 

Bajo el método de la participación, la inversión en la asociada es registrada en el estado 

de situación financiera a su costo más la participación de la Compañía en los 

incrementos o disminuciones del patrimonio de la asociada. El estado de resultados 
refleja la participación de la Compañía en los resultados de la asociada. Cuando ha 
habido un cambio reconocido directamente en el patrimonio de la asociada, la 

Compañía reconoce su participación en dicho cambio y lo revela en el estado de 

cambios en el patrimonio. 
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Las políticas contables de las asociadas concuerdan con las usadas por la Compañía. 

e. Otras cuentas y documentos por pagar 

Registran las deudas con terceros por la adquisición de títulos valores, los cuales se 

encuentran a su costo de adquisición menos los abonos efectuados. 

f. ORI - Reserva por valuación de inversiones 

Registra la contrapartida del ajuste al Valor patrimonial efectuado sobre las acciones 
que la Compañía posee en otras empresas en los casos en que éste supere el valor 

registrado contablemente, cuando el valor en libros de un activo es disminuido como 

resultado de valuación, el decremento deberá ser reconocido revertiendo en primera 

instancia el superávit y el exceso será reconocido como un gasto. 

g. Consolidación de balances 

Una entidad que es una controladora presentará estados financieros consolidados de 
todas las entidades controladas, excepto a las siguientes: 
(a) Una controladora no necesita presentar estados financieros consolidados sicumple 

todas las condiciones siguientes: 

(1) es una subsidiaria total o parcialmente participada por otra entidad y todossus otros 

propietarios, incluyendo los titulares de acciones sin derecho avoto, han sido 

informados de que la controladora no presentará estadosfinancieros consolidados y no 

han manifestado objeciones a ello; 

(ii) sus instrumentos de deuda o de patrimonio no se negocian en un mercadopúblico; 
(ii1) no registra, ni está en proceso de hacerlo, sus estados financieros en unacomisión de 
valores u otra organización reguladora, con el propósito deemitir algún tipo de 
instrumentos en un mercado público; y 

(iv) su controladora última, o alguna de las controladoras intermedias elaboraestados 
financieros consolidados que se encuentran disponibles para usopúblico y cumplen con 
las NIF. 

h. Ingresos 

Los ingresos son reconocidos considerando el principio de esencia sobre la forma y en 

función del devengamiento de la transacción, independientemente de su cobro. 

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida, 

recibida o por recibir, derivada de los mismos. 

De ser necesario, cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad 
de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad 

incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se 

procederá a reconocerlo como un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso 

originalmente reconocido. 
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i. Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 

medida que son incurridos, independientemente de la fecha que se haya realizado el 

pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

j. Política para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes. 

Provisión:La compañía reconoce una provisión, solamente en los siguientes casos: 

e Se tiene una obligación presente, legal o implícita, como resultado de 
operaciones pasadas; 

e Es probable que la compañía deba desprenderse de recursos, los cuales 

incorporen beneficios económicos para cancelar tal obligación; y 

+ Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligación. 

NOTA 3. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la siguiente es la composición de cuentas y 
documentos por cobrar: 

2014 2013 

Juan Sebastián Crespo Herrera 160 160 

Andrés Carvajal (1) 46.301 46.301 

Alejandro Castillo 3.131 0 

(-) Provisión de Cuentas Incobrables - provisión 2013 (2.323) (2.323) 

47.269 44.138 

1) Corresponde a un pagaré renovado el 31 de diciembre de 2014, a 730 días vista, 

con una tasa de interés del 0%, sobre el cual no se ha considerado ninguna 

provisión por incobrabilidad. 

Para el año 2013 se estimó la provisión en el 8.17% que es la tasa activa efectiva para 

el segmento productivo corporativo establecida por el Banco Central del Ecuador, sobre 

la base de los saldos no cancelados. Durante el año 2014 no se considero modificar la 

provisión para incobrables. 
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NOTA 4. — INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la siguiente es la composición de las inversiones en 
subsidiarias y asociadas en dólares estadounidenses, las cuales fueron actualizadas bajo 

el esquema de participación conforme lo establecido en la normativa NIC 28: 

2014 2013 

Maktradecorp $. A. (1) 8.170.531 9.004.727 

Maktradecorp S.A. Aporte Futura Capitalización (1) 219.500 0 

Mingacorp S. A. (2) 447.531 420.509 

Tradecompany $. A. (3) 2.498 56.994 

Enlace Inmobiliaria Enlacein S.A. (4) 125.835 711 

Enlace inmobiliaria  Enlacein S.A. Aporte Futura 0 592.314 

Capitalización (4) 

Minga Tecnologia Mingatech S.A. 30.411 25.272 

Inmovalor Casa de Valores S.A. 3.877 3.966 

Yapacorp Ecuador 795 799 

Construcciones Artico S.A. 30 85 
Provisión por deterioro en Inversiones de Asociadas Enlace 0 (560.766) 

inmobiliaria Enlacein S.A. (4) 

9.001.008 9.544.611 

1) Con fecha 24 de julio de 2013, Illimani S.A. vende a los Señores Jorge Rafael 

Calero Jácome, Fernando Cobo Albornoz y Santiago José Ribadeneira Troya, 120 

acciones de USD 1,00 a cada unopor USD 210.321 que equivalen al 15% del 
capital individualmente. 

Al 31 de diciembre de 2013, el valor patrimonial de la inversión que posee 

[Illimani S.A. es de USD 9.004.727, con un efecto en el superávit por valuación 

patrimonial de USD 1.106.646, 

Al 31 de diciembre de 2014 Illimani posee 439 acciones de Maktradecorp S.A. 

que representa el 54.88% del total de patrimonio, y un valor patrimonial USD 

8.390.030, con efecto en el superávit por valuación patrimonial disminuida por 
USD 614.696, además realizó un aporte futura capitalización por USD 219.500 

2) Al 3l de diciembre de 2012 lllimani es propietaria de 799 acciones de 

MINGACORP S.A. de USD 1,00 cada acción con un total de participación del 

99.875% y cuyo valor patrimonial proporcional reportado es de USD 408.966, 

con un efecto de USD 75.455 en el superávit por valuación patrimonial. 
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Al 31 de diciembre de 2013 el valor patrimonial de la inversión en MINGACORP 
S.A. asciende a USD 420.509, con un efecto en el superávit por valuación 

patrimonial de USD 11.543, 

Al 31 de diciembre de 2014 el valor patrimonial de la inversión en MINGACORP 

S.A. fue por USD 447.531, con un efecto en el superávit por valuación 

patrimonial de USD 27.022. 

Al 31 de diciembre de 2012 Illimani S.A es propietaria de 799 acciones que 
representa el 99,875% del total del patrimonio de Tradecompany S.A; cuyo valor 
patrimonial durante el 2012 fue disminuido en USD 10,174 afectando al superávit 

por valuación, quedando un valor patrimonial proporcional de USD 53,197. 

Al 31 de diciembre de 2013 el valor de la inversión asciende a USD 56.994 cuyo 

valor patrimonial durante el 2013 fue disminuido en USD 1.203, afectando al 

superávit por valuación. 

Al 31 de diciembre de 2014 el valor de la inversión disminuye a USD 147.525, 

con efecto en el superávit por valuación patrimonial de USD 90.352 

Al 31 de diciembre de 2010 Hlimani S.A. era propietaria de 1808 acciones en 
Enlace Inmobiliaria Enlacein S.A., con un total de participación de 9.04% del 

total del Capital; posteriormente el 10 de enero de 2011 TllimaniS.A., cede y 

transfiere 1800 acciones y Aportes Futuras Capitalizaciones al Señor Jorge 
Calero Jácome a un precio de USD 156.728 que representan el 9% del Capital de 
Enlace Inmobiliaria Enlacein S.A. obteniendo una pérdida de USD 16.272, 

cargada a resultados. A diciembre de 2011 se ajusta el valor de los aportes por 

USD 50.647, con cargo a la reserva por valuación en el patrimonio. 

A1 31 de diciembre de 2012 Illimani S.A. vende 440 acciones de USD 0.04 por un 

valor de USD 35.568 a Mónica María Ribadeneira Troya que representa el 2.2% 
del capital y vende 440 acciones de USD 0,04 por un valor de USD 35.568 a 

María José Ribadeneira Troya que representa el 2.2% del capital, por lo cual 

disminuye el valor del aporte a futuras capitalizaciones por un valor de USD 

71.136 

Al 31 de diciembre de 2012 Illimani S.A. posee 639,04 acciones con Enlace 

Inmobiliaria S.A, que representa el 79,88% del total de patrimonio de Enlace 

Inmobiliaria S.A., con un valor patrimonial de USD 32.5781 y aportaciones 
futuras por un valor de USD 419.386, adicionalmente Illimani reconoce una 

provisión por deterioro de sus inversiones por USD 382.280 con cargo a 

resultados. 

Según acta de junta general universal extraordinaria de accionistas de la 

Compañía Enlace Inmobiliaria Enlacein S.A. celebrada el 27 de diciembre de 
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2012, se estableció que del valor de las entregas para futuras capitalizaciones 
realizado en períodos anteriores por USD 1.128.549 sirvan para absorber las 
pérdidas originadas por el proceso de cambio de NEC a NIIF que aparecen en la 
partida de resultados acumulados por aplicación de NIIF por primera vez. 

El 2 de enero de 2013 l!llimani S.A. compra 72 acciones de Enlace Inmobiliaria 

Enlacein S.A. a Jorge Calero, dicha transferencia de derechos incluye aportes en 
numerario que había realizado Jorge Calero, por el valor de USD 172.928. 

Al 31 de diciembre de 2013 Illimani S.A. posee 711 acciones con Enlace 

Inmobiliaria Enlacein S.A, que representa el 88,88% del total de patrimonio de 

Enlace Inmobiliaria Enlacein S.A., con un valor patrimonial de USD 710 y 
aportaciones futuras por un valor de USD 592.314, adicionalmente Illimani 
reconoce una provisión por deterioro de sus inversiones por USD 208.643 con 

cargo a resultados. 

Al 31 de diciembre de 2014 el valor de la inversión disminuye a USD 125.835, 
con un efecto en el superávit por valuación patrimonial de USD 125.124. 

A continuación se presenta la información sobre la participación mantenida en las 

inversiones que posee la Compañía en subsidiarias en forma directa e indirecta al 31 de 
diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, además de los resultados reconocidos a 

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

diciembre 2014 y 2013: 

Porcentaje de participación Naturaleza de relación Valor nominal Resultado del ejercicio 

Sociedad 2014 2013 2014 2013 2014 2013 

Maktradecorp $ A 54,88%) 54,88% |CONTROLA DORA 439 439 2.674 669 324 453 

Maktradecorp $ A Aporte 

Futura Capitalización 0,00%| 0,00%, 0 0 0 0 o 

MigacorpS A 99,88% 99,88% | CONTROLADORA 799 799 386 153 319643 

Tradecompany S A 99,88% 99,88% | CONTROLADORA 799 79 -241 139 -318 438 

Enlace Inmobiliaria Enlaces 
SA 88,88% 88,88%|CONTROLA DORA 711 711 54 228 -850 988 

Enlace mmobilaria Entacem 

SA Aporte Futura 

Capitalización 0,00% 0 0 0 0 0 
Minga Tecnología Mingatech 

SA 50%] $0%|CONTROLADORA 400 400 57 581 50 345 

Inmovalor Casa de Valores 

SA 1,00%, 1%|CONTROLA DORA 569 569 150 556 159 485 

Yapacor Ecuador 99,88% 99,88%] CONTROLA DORA 799 799 4 0 

Construcciones Ártico S A 0,13% 0,13% [CONTROLA DORA t 1 23 592 -67 175                   

A continuación se presenta la información financiera resumida de subsidiarias al 31 de 

diciembre de 2014 y 2013, además de la información de resultados. 
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Total activos | Total activos ¡ Total pasivos ¡ Total pasivos Total Resultados 

Sociedad (2014) corrientes | no corrientes | corrientes |no corrientes| Ingresos del ejercicio 

Maktradecorp S. A 4,001,478 61,676,458 6,558,676 43,694,548 3,893,451 2,683.48! 

Maktradecorp S A Aporte 
Futura Caprtalización 0 0 0 0 Q o 

Mingacorp S A 10,600,075 7,150,335 10,509,268 6,793,050 16,771,292 27.056 

Tradecompany S. A 1,349,173 2.275.072 42,099 3,579,646 12.071 (64,584) 

Enlace Inmobiliaria Enlacein 

SA 42,118 2,318,737 173,580 2,045,696 190,204 59,228 

Enlace mmobiliaria Enlacem 

S.A Aporte Futura 

Caprtalización 0 0 0 0] 0 0 

Minga Tecnologia 
Mingatech S.A 569804.37 30040.31 539059.22 0] 5692818 33 28,287 

monos Casa de Valores 416421 64| — 141099.33) 10947746] 60416.85| 102895521 7 

Yapacorp Ecuador 803.57 10155.21 10163.04; 0 0 (4 

[Construcciones Artico S A 509.54 63319.76 1173.51 24263.86| 0 (29,748) 

Sociedad (2013) Total activos [Total activos Total pasivos [Total pasivos ¡Total Resultados 

corrientes no corrientes [corrientes no corrientes [Ingresos del ejercicio 

IMaktradecorp. SA 4,925,907 47,642,337 11,051,295 29,166,906 1,195,265 4.668.601 

Maktradecorp S A Aporte 

Futura Capitalización Q 0 0 0 0 0 

Mingacorp S. A 6,144,785 4,149,087 9.732.951 139,885 11,131,019 11,577 

Tradecompany $. A 82021.87 865657.3 68306.31 822307.91 1209569 08 (1,554) 

Enlace Inmobiliaria Enfacein 

S.A 585,791 1,316,915 199,966 1,620,389 17,167 (183,733), 

Enlace inmobiliaria Enfacein 

S.A Aporte Futura 

Capitalización 0 0 0 0] 0 0 

Mmga Tecnología 

Mingatech S.A 105650 26! 1477242. 60600 19 26953.79| 684899, 16| 50,382 

Inmovalor Casa de Valores 

SA 557030.51 108986.87| 274041.86| 0 556218.7] 7,743 

Yapacorp Ecuador 1981 11 4998.17 O] Ol 0 0 

Construcciones Ártico S.A 2214.72 76530.82 10605.391 Q 170 16,963),       
NOTA 5.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 

La siguiente es la composición de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre d 

2014 y 2013: 
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2014 2013 

Enlacein S.A. (1) 854.594 792.999 

Jorge Calero (2) 174,438 174.438 

Maktradecorp (3) 4.654 4,654 

Tradecompany (4) 3,038 2.690 

Theone Soluciones S.A. 400 400 

D 

2) 

3) 

4) 

1.037.124 975.181 

Corresponde a préstamos otorgados por Enlace Inmobiliaria Enlacein S.A. para 

pagos realizados por conceptos de impuestos, pagos de servicios contables, 

servicios de auditoría, entre otras, este préstamo genera un interés implícito de USD 
1.633. 

En mayo del 2012 se firmaron dos pagarés a favor de Enlace Inmobiliaria Enlacein 

S.A., uno por USD 838.186 y otro por USD 13.590 que vencen el 10 de mayo de 

2014. 

Durante el año 2013, como consecuencia de la venta de 360 acciones de 

Maktradecorp S.A. a Jorge Calero, Santiago Ribadeneira y Fernando Cobo, Arturo 

Ribadeneira solicita se cancele parte de la cuenta pendiente con Enlace Inmobiliaria 
Enlacein S.A., valor correspondiente a USD 67.009. El interés implícito generado 
por este préstamo al 31 de diciembre de 2013 es de USD 2.586. 

EL 10 de mayo del 2014 se firmó un pagare a favor de Enlace Inmobiliaria 
EnlaceinS.A. por USD 792.999 con vigencia de 600 días sin establecer un interés. 

[Illimani S.A. suscribe un pagaré a favor de Jorge Calero a 365 días vista, más un 
interés anualizado del 0%, por USD 174.438 correspondientes a la compra de 72 

acciones de Enlace Inmobiliaria Enlacein S.A. A diciembre de 2014, el pagaré fue 

renovado a dos años vista con el interés del 0%. 

Corresponde al valor de un pagaré suscrito el 31 de diciembre de 2013, por parte de 

lilimani S.A., a favor de Maktradecorp S.A. a 365 días vista con una tasa 

anualizada del 0%. 

El 10 de mayo de 2012, se realizó la transferencia de acciones de la Compañía 

Maktradecorp S.A. a Illimani S.A. por parte de Arturo Ribadeneira, el cual sede 

799 acciones, el valor de cada acción es de USD 1,00 y solicita se pague las cuentas 

a Enlace Inmobiliaria Enlacein S.A. y a Tradecompany. Durante el año 2013, se 

canceló USD 563.954 con el resultado de la venta de 360 acciones de Maktradecorp 

S.A. a Jorge Calero, Santiago Ribadeneira y Fernando Cobo. 
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Al 31 de diciembre de 2013 se suscribe un pagaré con Tradecompany S.A. por el 
valor de USD 2.690, a 365 días vista, con una tasa de interés anualizada del 0%. 

NOTA 6.- OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

La siguiente es la composición de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 

2013: 

2014 2013 

Corto Plazo: 

Retenciones en la fuente 44 0 

Impuesto 1,5 x mil 0 3.769 

Patente municipal 0 15,731 

Contribución Superintencia de companías 0 461 

44 19.961 

Largo Plazo: 

Fideicomiso Mercantil Praderas de Calderón (1) 450.000 450.000 

Mingacorp S.A. (2) 220.299 799 

—— 670.299 450799. 
1) El 18 de junio del año 2002, la compañía Melder Finance S.A. transfiere a título de 

permuta un pagaré a la orden del Fideicomiso Mercantil Praderas de Calderón por 

la compra de acciones de Enlacein Inmobiliaira Enlacein S. A. y Service.com, con 

vencimientos sucesivos semestrales por USD 450.000 más intereses cuyo 

vencimiento fue el 13 de junio de 2011. Al 31 de diciembre del 2014 no se obtuvo 
evidencia de la renovación del pagaré que garantice el pago en el largo plazo. 

2) El 31 de diciembre del 2014, MingaCorp S.A prestó a lHimani S.A con respaldo de 

un pagaré por USD 219.500, con un vencimiento de 2 años y con un interés anual 

del 0%. 

NOTA 7.- CONCILIACIÓN DEL IMPUESTO A LA RENTA 

A continuación una demostración del impuesto a la renta calculado de acuerdo con la 

tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas exentas, el impuesto a la renta 

causado, impuestos anticipados y las retenciones en la fuente al 31 de diciembre de 

2014 y 2013, según se muestra a continuación:
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2.014 2.013 

Cálculo de impuesto a la renta 

Resultados del ejercicio (46.851) (192.215) 

15% participación trabajadores 0 0 

Base antes de impuesto a la renta (46.851) — (192.215) 

Más Gastos no deducibles 3.626 180.518 

Base imponible (43.225) (11.697) 

Impuesto a la renta causado 0 0 

Anticipo impuesto 0 0 

(Crédito tributario) Impuesto por Pagar 0 0 

impuesto mínimo calculado 0 0 

A continuación se presenta la determinación de la tasa efectiva de impuesto a la renta 

para el año 2014 y 2013. 

Conciliación de la Tasa Efectiva de Impuesto 

a la Renta 2014 

Tasa Efectiva 

  

  

  

  

  

Utilidad (Pérdida) del ejercicio (46.851) 23% (10.776) 

Mas gastos no deducibles: (rti) 3.626 2% 834 

Ajuste Impuesto a la renta 0 21% 9.942 

Base imponible (43.225) 0% 0 

Impuesto renta (46.851) 0% 0 

2013 

Tasa Efectiva 

Utilidad (Pérdida) del ejercicio (192.215) 22% (42.287) 

Mas gastos no deducibles 180.518 -21% 39.714 

Ajuste Impuesto a la renta mínimo 0 -1% 2.573 

Base imponible (11.697) 0% 0 

Impuesto renta (192.215) 0% 0 
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NOTA 8: PATRIMONIO 

El patrimonio al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es conformado de la siguiente 
manera: 

2014 2013 

Capital Social 200 200 

ORI - Superávit Revalúo de Inversiones (1) 7.471.409 — 8.224.357 

Reserva por valuación de Inversiones (2) 1.668.273 1.668.273 

Resultados Acumulados (1.750.316) (1.558.101) 

Resultados del Ejercicio (46.851) (192.215) 

Total ARIS B1A2S1A 

(1) ORI - Superávit por Revalúo de Inversiones 

Corresponde al registro de los superávit en la valuación de inversiones en asociadas y 
subsidiarias bajo el esquema de participación patrimonial a partir del año 2011. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es conformado de la siguiente manera: 

2014 2013 

Enlace Inmobiliaria Enlacein S.A. 0 50.647 

Maktradecorp S.A. 7.399.353 8.233.549 

Asesores Integrales Mingacorp S.A. 38.565 11.543 

Tradecompany S.A. 0 (99.735) 

Inmovalor Casa de Valores 3.396 3.396 

Construcciones Ártico 84 84 

Mingatech 30.011 24.873 

Total 7,471,409 8.224.357 

(Q) Revaluación de Inversiones 

El saldo acreedor de esta cuenta generado hasta el año anterior a la fecha de transición 
de aplicación de las NHF, año 2011, sólo podrán ser capitalizados en la parte que 

exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 

concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de 

liquidación de la compañía. 
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NOTA 9.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno ecuatoriano mediante Res. NAC —DGER2008-1301 R.O. 452 23-X-2008 
en el artículo 1, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan 

efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior 
dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a 3'000.000 

deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 

Relacionadas. 
Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 

locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un monto 

acumulado superior a los 6'000.000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, el 

Informe Integral de Precios de Transferencia. 

NOTA 10.- CONSOLIDACION DE BALANCES 

De acuerdo a la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados la compañía al 
poseer más del 50% de participación en sus subsidiarias debe proceder a consolidar los 
estados financieros, sin embargo considerando que sus subsidiarias no cotizan en bolsa 
ni tienen la intención de hacerlo la administración procedió a comunicar a cada una de 
ellas que ha decido no consolidar balances sin embargo en caso de requerir esta 

información podrán solicitarla a la compañía. 

Una entidad que es una controladora presentará estados financieros consolidados, 
excepto a las siguientes causas: 

(a) Una controladora no necesita presentar estados financieros consolidados sicumple 
todas las condiciones siguientes: 

(i) es una subsidiaria total o parcialmente participada por otra entidad y todossus otros 
propietarios, incluyendo los titulares de acciones sin derecho avoto, han sido 

informados de que la controladora no presentará estados financieros consolidados y no 
han manifestado objeciones a ello; 
(ii) sus instrumentos de deuda o de patrimonio no se negocian en un mercadopúblico 
(ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercadono organizado, 

incluyendo mercados locales o regionales); 

(iii) no registra, ni está en proceso de hacerlo, sus estados financieros en unacomisión de 

valores u otra organización reguladora, con el propósito deemitir algún tipo de 

instrumentos en un mercado público; y 

(iv) su controladora última, o alguna de las controladoras intermedias elaboraestados 

financieros consolidados que se encuentran disponibles para usopúblico y cumplen con 

las NIF. 
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NOTA 11.- CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE 

AUTOR 

Hasta la fecha de emisión de este informe, 15 de septiembre de 2015, hemos verificado 

principalmente que la Compañía mantenga licencias de uso de los sistemas utilizados. 

NOTA 12.- REVISIONES TRIBUTARIAS 

A la fecha del informe de auditoría independiente, 15 de septiembre de 2015, la 

Compañía no ha sido notificada por auditorias tributarias de los períodos económicos 
2009 a 2014 sujetos a fiscalización. 

NOTA 13.- HECHOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 

15 de septiembre de 2015, no se produjeron eventos que en opinión de la 

Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas. 

 


