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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES E-mail: wbasocO pi.pro.ec 

A los Accionistas de 
TERRASOL CORP. S.A. 

1. Hemos examinado los balances generales de TERRASOL CORP. S.A. al 31 de 
diciembre de 2004 y 2003; y los correspondientes estados de resultados, cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo, por los años terminados en esas fechas. Los estados 

O ] financieros y las notas que se acompañan fueron preparados y son responsabilidad de 
la administración de la compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión 
sobre los mismos basados en el resultado de nuestros exámenes. 

2. Nuestros exámenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoría 
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea 
diseñada y realizada para obtener una certeza razonable de si los estados financieros 
no contienen: exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una 
auditoria incluye el examen, a base de pruebas que respalden los valores e 
informaciones contenidas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de 
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas por la 
administración, así como también una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Creemos que nuestros exámenes nos proveen una base razonable 
para expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan 
a razonablemente en todos sus aspectos importantes la situación financiera de 

q TERRASOL CORP. S.A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003, y los correspondientes 
] ] resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 

los años terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales 
vigentes y con las normas ecuatorianas de contabilidad. 
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Al 31 de diciembre de 
Notas 2004 2003 

Caja Bancos 35.019,59 44.253,38 
Clientes 3 1.527.359,04 982.209,93 
Otras Cuentas por Cobrar 4 62.005,87 2265.055,90 
Aríticipos Proveédores y Contratistas 5 620.443,57 300.445,72 

(Cuotas por Cobrar Accionieias 6 73.173,09 389.304,21 
nos (Menos): Provisión Cuentas incobrables 7 (9.634,36) (4.232,87) 

inventarios 8 966.000,54 585.700,31 
Pagos anticipadas 9 203.890,10 130.228,65 

Total Activo Comiente HA. 
PROPIEDADES, MAQUINARIA, EQUIPOS, CULTIVOS Y SEMOVIENTES 

Propledades, Maquinaria, Equipos,Cullivos y Semovientes 4.648.428,00 4.275.275,03 
(Menos): Depreciación Acumulada (1.641.473,13) (1.296.323,58) 

Total Propiedad Maquinaria,Equipos, Cultivos y Semovientes 10 

OTROS ACTIVOS 11 

TOTAL ACTIVOS 

  

poro A Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros 

Ing. Cody Evans Carlos Quiemi 
Gerente General Contador General 

Registro C.B.A.No.0.26450 

       



  
  

TERRASOL CORP. S.A. 
Balances Generales 

(Expresado en dólares americanos) 

PASIVO LARGO PLAZO 

instituciones Financieras 
Accionistas 

Total Pasivo Largo Plazo 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social 
Resultados Acumuiados 
Utilidad del ejercialo antes de participación trabajadores e 
impuestos 

Total Patrimonio de los Accionistas 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

12 

14 

14 
14 

15 

Al 31 de diciembre de 
2004 2003 

12.345,13 74.435,89 
945.242,00 667.160,62 
588.664,46 1.219.622,37 
1.667.389,18 1.837.119,17 
27.774,56 48.026,98 
42.876,54 125.192,25 

109.596,25 38.106,99 

SE 

  

1.162.057,35 
3.022.712,29 826.435,00 

  

2.888.005,00 2.869.005,00 
151.042,98 71.096,52 

39.229,62 138.987 ,52 

  

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros 

ing. Cody Evans Carlos Quimí 

Registro C.B.A.No.0.26450 

 



  

Año terminado al 
31 de diciembre de 

Notas 2004 2003 

Ventas 9.936.533,45 7.565.867,00 
¿ (Menos): Costos de Ventas (7.218.086,15) (4.334.554,18) 

Utilidad Bruta. en Ventas 2718 447, IDE 

(Menos):Gastos de Administración y Ventas (2.912.191,35) (2.740.802,57) 

(Más) Otros Ingresos 16 52.883,18 42.984,82 

(Menos):Otros Gastos 17 349.889,51 385.307,55 

_ E, Utilidad antes de participación trabajadores e impuestos 18 

  

ing. Cody Evans Carlos Quimi 

Registro C.B.A.No.0.28450 

     



  

  

  

  

    

  

bre de TEN 311.38: 3,158.882,76 

Asignación 15% Trabajadores y 25% Impuesto Renta. 2002 - - (40.796,24) -40.796,24 

Aportes Accionistas . 365.480,00 e -. 365.480,00 

Disminución de Aportes Accionistas (541.485,00) - -541.465,00 

Utilidad del Ejercicio - ] - -  138.987,52  138.987,52 

Transferencia a Resultados Acumulados 138.987,52 — (138.987,52) 

Asignación 15% Trabajadores y 25% Impuesto Renta. 2003 . - (59.041,06) (59.041,06) 

Utilidad del Ejercicio . - . 39.229,62 39.229,62 

Saldo al 31 de diciembre de 2004 O cn 1300 E 3 

  

  

    

    

    

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros 

Registro C.B.A.No.0.26450



  

TERRASOL CORP. S.A. 
Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de America) 

Utilidad del Ejercicio 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo de sfectivo usado en actividades de ol 

CISOrSciacionea: 

Provisiones y Amortizaciones 

Bajas de propiedad, planta y equipo 

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operación 

Étectivo neto Provisto de Operaciones 

FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION y FINANCIAMIENTO 

Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo 

Hiversiones Agrícolas 
E Financieras y con Relacionadas 

Efectivo Neto Usado por Actividades de Inversión y Financiamiento 

   Aumento Neto en el Efectivo y Equivalente de Efectivo 
. Baldo de Efectivo al Principio de año 

ÁALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

Las notas que se acompañan son. parte integrante de los Estados Financieros 

ing. Cody Evans 

  

31 de diciembre de 
2004 2003 

39.229,62 138,987,52 

364.330,55 330.783,27 
(64.707,68) 276.482,11 
25.326,12 6.573,97 

(19.231,40) 
  

  

(380.514,32) (751.857,09) 
(380.300,23) (02.179,07) 
(73.081,44) (181.727,75) 
278.081,38 1.001.240,97 

(721.287,44) (114,247,53) 

  

(390,477,09) (354.421,81) 
(887.892,72)  - (1.231.825,28) 

2.209.820,88 906.531,48 

  

(9.233,79) (65.659,18) 
44.253,38 109.912,56 

  

  

Carlos Quimi 

Contador General 
Registro C.B.A.No.0.26450 

  

 



  
    

1.2 

2.1. 

2.2. 

  

RRA FOL CORP RA, ee una compañia de nacionalidad ecuatorians, que tiene su 
, principal fningo de los Colorado, Provincia de     

Objeto Social 

En el período 2004, la compañia 0 dodo cn e 
comercialización. de (Piña, Papaya, Abacá, Yuca, Macadamia, Pachaco, Melina 
Maracuya,' Jengibre, Palma Africana, Plátano Fhia , Cúrcuma, Maní así como a la 
crianza de lagartos. 

  

   os por la comunes: Los precios en la compre Se fula de selma africana son: fijados 
«porta ones de Aceite de Palma Africana "FEDAPAL”. Fundación de Fomento de 

  

Principales Principios y/o Criterios Contables 

Base de Presentación 

Las polficas de contabidad aplicadas pora pd o caos (Normas 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad NEC). 

Provisión Cuentas incobrables 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que se puede efectuar 
una provisión del 1% anual sobre los cróditos comerciales concedidos en un periodo, 
esta provisión constituye un gasto deducible para fines tributarios. 

 



  
  

Notas a los estados financieros (Continuación) 

2.4. 

25 

  

Al 31 de diciembre de 2004 el método de valoración de los inventarios de repuestos, 
materiales y fibra de sbaca que la empresa utliza es el Promedio Ponderado los 
mismos que no sobrepásan el precio de mercado. 

Propiedades, Maquinaria , Equipo , Cuitivo y Semovientes 

Al, 31 de diciembre de 2004, las propiedades, maquina, equipos, cultivos. y 
semovientes han sido valorados al costo . han sido 
dntemirado aro l método e nos oca en función del vial de os Dans, 
de acuerdo a los siguientes porcentajes: 

  

2004 2003 

Mejoras de Terrenos 5% 5% 
Edificios 5% 5% 
Cultivos Abaca 6.67% 6.67% 
Cultivos Pachaco 4% . 4% 
Cultivos Palma 6.25% 6.25% 
Cultivos Macadamia 5% 5% 
Cultivos Potreros 5% 5% 

Cultivos Plátano Fhia 8.33% 8.33% 
Maquinaria 10% 10% 
Equipo de Oficina 10% 10% 
Muebles y Enseres 10% 10% 

Equipos de Computación 33% 33% 
Vehículos : 20% 20% 

Arimales 10% 10% 

inversión Agrícola (Diferido Cultivos) 

a) Cuitivos Nuevos 

Para el registro de los cultivos nuevos la compañía aplica los siguientes criterios en 
base a la experiencia de los cultivos: 

Toda la inversión agrícola se registrará como un activo diferido desde su inicio . 
hasta que el cultivo comience a producir una cantidad razonable de fruta y de 
acuerdo con las caracteristicas propias de cada tipo de cultivo y unidad de 

b) Costos y Gastos 

Una vez que el cultivo ha comenzado una producción razonable, todos los costos y 
gastos que se incurran deberán ser cargados a costos de producción o gastos 

  

 



  

  
  
  

TERRASOL CORP S.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

c) Amortización de los Activos Diferidos 

La amortización de la inveraión agriccia erica 0 a, united, de 
tas condiciones particulares de cada tipo de cultivo y de cada unidad de 

>  Cuitivo de Piña OA-331: 

Desde el inicio del cultivo hasta el mes quince de siembra todos los costos 

  

    

    

y gestos que incurran deberán ser Jos en tes cuentas de dlerido: 
del 1090 cieciadia al rnes valnte y nieto los deta y pántos:se ci dr 
1/3 de todos los egresos setos n 'en las cuenta e ao y los 

2/3. restantes en las cuentas de costos y > panerales. Del mes veinte 
y ocho en adelante ae considerará que la plantación a llegado a su 
producción real y se registrarán todos les egresos efectuados a cuentas de 
costos y gastos generales. 

La empresa tiene como política en este tipo de cultivo mantener un área 
siempre igual de producción, para lo cual sé siembra ura superficie igual a 

la que se ha dado de baja luego de la segunda cosecha por lo que el 
monto del activo diferida no varía. La amortización de la inversión agrícola 

diferida de piña ss lo realizará a partir de que se deje de sembrar una 
nueva área, equivalente a la que cosechó en la segunida cosecha. 

> Papaya: 

Desde el inicio del cultivo hasta el t4avo o 15avo meses y teniendo en 
O A ac ron 

      

al o prodlcaión sole. e Cabrá ear Jugando On les 
cuentas de costos y gastos generales. 

Para la amortización de la inversión agrícola diferida se tomará como 
parámetro 19 méses de producción de la plantación. Para tal efecto una 
vez que la plantación a llegado a niveles estables de producción se 
estimará la duración de cosecha que tendrá el plantlo en mesés y se lo 
amortizará en cuotas iguales los últimos diecinueve meses se va acortando 
dependiendo de los meses que se le restan de. producción real a las 
plantaciones. 

» Viveros de Palma Africana 

Todos los costos y gastos que se incurran en el desarrollo de palma 
africana se los cargarán a diferidos y para dar de baja este diferido se 
deberá tomar en cuenta los siguientes aspectos: 

» Estimar el número total de plantas reales sacadas del vivero y obtener un 
costo por planta. 

» Definir el volumen de plantas que han sido vendidas y las que han sido 
utilizadas en las plantaciones propias. 

 



  
on 
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TERRASOL CORP 8,4. 
Notas alos estados financieros (Continuación) 

2.6 

2.7 

2.8 

» En el caso de las plantas vendidas se cargará el valor resultante del 
número de plantas por el costo por planta será el costo de ventas de las 
plantas. 

« En el caso de tas plantaciones propias, este valor será cargado al nuevo 
activo diferido de la plantación. 

E o a a o en Do a la a periencia pero no as a a o 
razón de que la naturaleza es impredecible y pueden ocurrir situaciones muy 
particulares. 

La compañía ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los 
trabajadores, rigióndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el 
Código de Trabajo, como sobresueidos, fondos de reserva etc. 

Participación Trabajadores 

Según las disposiciones laborales vigentes en el país, la Compañía reconoce a sus 
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio, es política de la misma 
registrar este valor en el siguiente pértodo. —: 

impuesto a la Renta 

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15% si la 
compañía reinvierte ta utilidades, es política de ta compañía registrar este valor en el 
siguiente perfodo. 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno la Compañía puede amortizar sus 
pérdidas tributarias haste los-cinco años posteriores de producidas las pérdidas, hasta 
el 25 % de la base imponible de cada año. 

Clientes 

. Las cuentas por cobrar se originan por la venta de fruta , de las cuales el 72% 
a 96 clentos en el periodo 200% y el 54% comseponde a tres cientes, el 

detalle de las cuentas por cóbrar es: 

Descripción 2004 2003 

Clientes Exterior US$  1,203,567.37 246,783.49 
Clientes Nacionales 323,791.67 735,426.44 

   



TERRASOL CORP S.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

4, Otras Cuentas por Cobrar 

En el 2004 y 2003 corresponden a anticipos de sueldos a empleados los que se 
descontarán en la primera quincena de enero del siguiente año, también corresponden 
a préstamos a empleados los que se descontarán de con 

  

5. Anticipo Proveedores y Contratistas 

En el 2004 y 2003 corresponden a anticipos realizados a proveedores de insumos 
contratistas de servicios de mano. de obra que prestan a las agricolas, anticipos 

plantaciónes, los que se descontarán los primeros meses del siguiente perfodo. 

e 6. Cuentas por Cobrar Accionistas 

El movimiento de esta cuenta es el siguiente: 

Descripción 2004 2003 

Saldo Inicial US$ 389,304.21 117,034.24 

Anticipos 87122.58 840,246.53 (1) 
Pagos (403,253.70) . (367,976.56) 

us$ 150 003042 
  

() Son anticipos entregados a un accionista que tiene Plantaciones de palma africana, 
el mismo que será descontado con la venta de misma fruta de palma africana. 

7. Provisión Cuentas incobrables 

  

El movimiento es como sigue: 

Descripción 2004 2003 
Saldo iniclal ppp e 
Provisión 

    

Corresponde a:   
   



  
      

TERRASOL CORP 8.4. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

Descripción 2004 2003 

Repuestos, Mater. y Fertiliz. 921,340.05 567,370.74 

inventario Fibra de Abacá 44,660.49 18,329.57 

  

Corresponde a: 

Descripción 2004 2003 

Seguros y Gastos por Anticipado 34,102.05 23,520.91 
Anticipo Utilidades 131,878.97 75,798.10 
Retenciones en la Fuente 11,218.30 30,884.13 
Rendimientos Financieros 25.52 25.52 

Credito Tributario 26,665.26 

—— 203,800.10 130,228.66 

  

 



  

    
TERRASOL CORP. S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

40 Propiedades, Maquinartas,Equipos y Cultivos 

  

  

  

Los movimientos son como sigue: 

Mejora de Equipos de — Maquinaria y Muebles y Depreciación Total 
Terrenos Y Edificios Cultivos Computació Eu Vehículos Animales Em Total Acumitad Neto 

Saldo al 31 de diciembre de 2002 513.480.39  234.200,08 S03.082,08 900.941,18 134.102 1 78 201,100,22 18.042,11 30.360,43  1935.028,0 141,78) 2.961.586,84 

Adiciones 218.535,00 20.695,28 . 12.056,56 7280682  12882.08 8241.61 9.143,56 36442181  (330.783,27) 23.638,54 

Ventas, Ajustes y/o Rectasificaciones . - . . 95,20 (9.387,96) (7.112,98) 2.230,30 - (14.175,44) 7.601,47 (6.573,97) 

Saldo al 31 de diciembre de 2003 TIID0430 254.061,96 503.082.068 089.341,15__100.264,00 1.278.063,64_ 206.00032  25.514/02 48.493,00 427527503 [1206.323,58)  2978.95145_ 

Adiciones - 13.840,31 233.289.868 4.237,04 30.011,24 57.029,51 53.606,80 450,00  6.01271 398,477.09  (366.230,79) 32.246,30 

Ventas, Ajustes yfo Rectasificaciones . . (652,96) (157,76) (1.576,24) (2.540,85) (19.090,00) (144,20) (564,62) (25.326,12) 21.081,24 (4.244,88) 

Saldo al 31 de diciembre de 2004 73190439 268.802,27 825. 719,38 994.020 17 

  

32 2581973 5394208 4.648.426,00  (1.641.47313)  3.006.952,87 

  

 



  
  

Notas los eitados financieros (Continuación) 

11. 

12. 

43. 

  

Otros Activos 

Se refiere a: 

Descripción 2004 2003 

Otros Activos US$ 259,235.63 35,960.78 

  

(M.- En esta cuenta se registra toda la inversión agrícola realizada por la compañía, 
la misma que: só amortizará de conformidad con los procedimientos 
estabiécidos en la nota financiera 2.5, el movimiento de la cuenta es el 

  

siguiente: 

Descripción 2004 2003 

Saldo inicial US$  3,274,302.85 2,350,588,62 
Adiciones 936,568.11 1,195,864,47 

Amortizaciones (207,541.56) (272,249.24) 

us$ ZANETAAS 
Proveedores 

Corresponde a los proveedores de insumos agrícolas como de materia fibra de abacá 
cuyas condiciones de pago son acordadas entre las partes, su detalle es el siguiente: 

  

Descripción 2004 2003 

- Contratistas US$ 7,876.87 6,464.39 
insumos Agricolas 734,835.86 570,432.89 
Servicios 202,529.27 90,263.34 

Anticipos de Clientes 

En el 2004 el 63% de esta cuenta corresponde a un préstamo entregado a una 
compañía relacionada deuda que será cancelada en los primeros meses del 2005. 

En el periodo 2003 son anticipos entregados por los clientes de la fruta los que se 
compensarán con la entrega de la misma, el 45% de este valor corresponde a un solo 
cliente que comercializa la fruta en el exterior con el que se mantiene un contrato 
firmado de compra venta de piña cuya vigencia es de 18 meses con renovación 
automática por igual período a menos que una de las partes notifique a la otra su 
decisión de.no renovarto. 

 



TERRASOL CORP S.A. 
Notas alos estados financieros (Continuación) 

44. instituciones Financieras 

En él 2004 las obligaciones corresponde a: 

LAAD. ION2Z004 1/1/2008 12.00% 10-1t85-01 ú Propiadas Cia. Relacionada 

PRODUSANICO: tRMOODs 18/1/2008 41.00% ACHLOSAQUSRITO 108,462.36 Planta industrial 
PIMUÍAICO: 2011192004 200/2006 $1.20 ROHLORODUICOS 189,733.74 Preta indunttal 
PROUOÑANCO. 191272006 180/2006 11.049 CHR.OIOOOAOSS 100,274.47 Pienia njueltal 

PODAACO 20MLARDOS 202000 10 CAMICRIASIAOOOS 200,400.00 Planta Induelña: 
PROGUÑANICO: sets00 8/6/2008 13.90% PRIGOÑOD0S3131 a Prerta indutteial 
Volók Prildnbanós O 

Fon aC E 
PROMO LARDO PLAZO 

Wisuelón. Faohes Tasa Vamero Valde al itarenos. Qeramtias 
o Gomonción —— Venalmisnto ines HNIDOOS Corto Pieza + 

, 
* PRODUBARICO: 2012/2006 INE2007 1.74% 1,582,087.35 180,163.26 Plantea industrial 

MECIOINETAS 
PUESTAMOS DE ACCIONISTAS . . - . 2.879,008.96 
EXA PALO - . - . 143,705.23 
DOTA ACCIONIETAS a 

TOTAÍ, PABIVO LARGO PLAZO 

En el 2003 corresponde a tres obligaciones con dos instituciones financieras locales y 
una del exterior, según el siguiente detalle: 

  
             

   
    

   
   

Corto Plazo Largo Plazo Total 
2003 

Produbanco US$  1,665,690.60 354,035.85 2,019,726.45 
CFN _71,428.57 142, 2.857. 16 214.285. 73 

US$ $ 2a0LD: 

(3) Accionistas 

Corresponde a préstamos otorgados por los accionistas de la compañía los mismos 
que nó genera ningún tipo de interós 

15. Capita! Social 

El capital social de la compañía es de USD $ 2.869.005 dividido en 2.869.005 acciones 
de un valor nominal de USD $ 1 

    
  

 



        

  
      

TERRASOL CORP S.A, 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

16. 

17. 

18. 

19. 

  

Otros ingresos 

Se refiere a: 

ingresos Financieros 213.45 1,938.29 
Otros ingresos 582,649.73 41,046.53 

  

Otros Gastos 

Se refiere a: 

Descripción 2004 2003 

Gastos Financieros 330,593.90 383,896.95 
Otros Gastos : 19,295.61 1,410.60 

  

Utilidad antes de participación trabajadores e impuestos 

La compañía tiene como política contabilizar los valores referente a participación 
trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal en el siguiente año, juego de ja junta 
de accionistas quienes. deciden el porcentaje de impuesto a la renta del 25% o del 15% 
si reinvierten las utilidades. 

Transacciones con Partes Relacionadas 

En el periodo 2004 la compañía a realizado transacciones con compañías relacionadas 
como se detalla a continuación: 

| Venta de Fruta Palma Africana 
Periodo Agroindustrial la Sext Valor 

2004 741,630.75 

En el periodo 2003 el movimiento de las compañias relacionadas es el siguiente: 

Compra de Fruta de Palma Africana 
Perfodo Edward Evans Valor 

2003 325,000 

Estas compras de materia prima se hacen en condiciones similares a las del mercado. 

10 

 



  

cados friancieros (Continuación) 

Sid el ero 2430 en relación con fefocines el Pglamento para la sples 

      

11   
  

  

 


