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1. Hemos examinado el balance general de TERRASOL CORP. S.A., al 31 de diciembre 
de 2003, y el correspondiente estado de resultados, cambios en el patrimonio, y los 
Jlujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Los estados financieros y las notas 
financieras fueron preparados y son responsabilidad de la administración: de la 

| E compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mismos bésados 

' en el resultado de nuestros exámenes. La compañía para el período 2002 no tuvo 
obligatoriedad de auditoria externa. 

  
2.- Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. 

Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener 

certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o 

inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas 
selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en 

los estados financieros. Incluye también la evaluación de los Principios de 
Contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración, 
así como también una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

. Creemos que nuestro examen nos provee una base razonable para expresdr una 
opinión. 

3.- En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presenta 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situación financiera de TERRA 

SOL CORP. S.A., al 31 de diciembre de 2003, como el correspondiente estado de 
e resultados, cambios en el patrimonio, y el estado de flujos de efectivo por el año 

A terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y ¿on las 
, normas ecuatorianas de contabilidad, en lo que estas no se contrapongan a las 

anteriores. 

    veSidente 

Registro C.P.A. No. 11.405 

    

 



  

TERRASOL CORP. S.A. 

Balances Generales 

(Expresado en dólares americanos) 

31 de diciembre de 

Notas 2003 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja Bancos 44,253.38 

Clientes 3 982,209.93 

Otras Cuentas por Cobrar 4 225,055.90 
Anticipos Proveedores y Contratistas 5 300,445.72 
Cuentas por Cobrar Accion 6 389,304.21 
(Menos): Provisión Cuentas incobrables 7 (4,232.87) 
Inventarios 8 585,700.31 
Pagos anticipados 9 130,228.66 

Total Activo Corriente 2,557,905 24 

PROPIEDADES, MAQUINARIA, EQUIPOS, CULTIVOS Y SEMOVIENTES 

Propiedades, Maquinaria, Equipos, Cultivos y Semovientes 4,275,275.03 
(Menos): Depreciación Acumulada (1,296,323.58) 

Total Propiedad Maquinaria, Equipos, Cultivos y Sernovientes 10 231 351 2 
| 

OTROS ACTIVOS 11 3319,194.53 

o. 
TOTAL ACTIVOS B,942,081.32 

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros 

Ing. Cody Evans ing. Marcelo Vallejo | 
Gerente General Contador | | 

Registro Nacional C.P.A.No. 25550 
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TERRASOL CORP. S.A. 

Balances Generales 

(Expresado en dólares americanos) 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTE 

Sobregiro Bancario 

Proveedores 

Anticipo Clientes 
instituciones Financieras corto plazo 
Instituciones Pál 

Pasivos Acumulados 
Otros Acreedores 

Total Pasivo Corriente 

PASIVO LARGO PLAZO 

Instituciones Financieras 
Accionistas 

Total Pasivo Largo Plazo 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social 
Resultados Acumulados 

Utilidad del ejercicio 

Total Patrimonio de los Accionistas 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

12 

14 

14 

15 

31 de diciembre de 

2003 

74,435.89 

667,160.62 
1,219,622.37 

1,837,119.17 
48,026.98 

125,192.25 

38,106.99 

1,026,893.01 

826,435.00 

1,853,328.01 

cn 5 808,992,28 

2,869,005.00 

71,096.52 
138,987.52 

9,942,081.32 

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros 

Ing. Cody Evans 
rente General 

Ing. Marcelo Vallejo 
Genera r 

Registro Nacional C.P.A.No. 25550 

  

 



    

TERRASOL CORP. S.A. 
Estados de Resultados 

(Expresado en dólares americanos) 

Ventas 
(Menos): Costos de Ventas 

Utilidad Bruta en Ventas 

(Menos):Gastos de Administración y Ventas 

Utilidad Operacional 

(Más) Otros Ingresos 

(Menos):Otros Gastos 

Utilidad antes de participación trabajadores e impuestos 

Notas 

19 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

2003 

7,565,687.00 
(4,334,554.18) 

  

3,231,112.82 

(2,749,802.57) 

491,310.25 

42,984.82 

385,307.55 

138,987.52 

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros 

ing. Cody Evans 
Gerente General 

ing. Marcelo Vallejo 

Contado: e 

Registro Nacional C.P.A.No, 25550 

  

 



  

  

  

TERRASOL CORP. 8.A. 
Estados de Cambios en el Patrimonio 

(Expresado en dólares americanos) 

  

  

Aportes Accionistas - 365,480.00 - - 365,480.00 

Disminución de Aportes Accionistas (541,465.00) - 541,465.00 

Utilidad del Ejercicio - - - 138,987.52 138,987.52 

  

  

ing. Cody Evans Ing. Marcelo Vallejo 

Registro Nacional C.P.A.No. 25550



  

TERRA SOL CORP $3.A. 

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Al, 31 DIS DICIEMBRE DEE 
on e ab, sillón. Es atar Elie da America) 
(Exp q 

Año terminado el 

31 de diciembre de 
2003 

Neta 
138,987.52 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo (354,421.81) 

inversiones Agr (1,231,825.25) 

Obligack Financieras y R d 906,531.48 

IU ERC 

679,715.68; 

- 65,859.18 

109,912.56 

ADA 

Las Not: añ rte int te d Estados Financieros 

Ing. Cody Evans ing. Marcelo Vallejo 
Gerente General Contador 

Registro Naciona C.P.A.No. 25550 

  

 



  

  

TERRA SOL CORP S.A. 

(Exprenado en dólares americanos) 

14 

2.1. 

2.2. 

identificación y Objeto de la Compañía 

identificación 

TERRA SOL CORP S.A., es una compañía de nacionalidad ecuatoriana, que tiene su 
domicillo principal en el Cantón Santo Domingo de los Colorado, Provincia de 
Pichincha, República del Ecuador, constituida el 2 de julio de 1999 bajo la 
deriominación de “DIVEO-DEL ECUADOR S.A.” , posteriormente el 14 de diciembre 
de 2001 se produce el cambio de denominación por la de TERRA SOL CORP S.A. y 
reforma de los estatutos. Su objeto social es el cultivo de frutas tropicales permitidas en 
el pals. 

Objeto Social 

En el perlodo 2003, la compañía se dedicó únicamente a la producción y 
comercialización de (Piña, Papaya, Abacá, Yuca, Macadamia, Pachaco, Melina, 
Maracuya, Jengibre, Palma Africana, Plátano Fhía , Cúrcuma, Achiote así como a la 
crianza de lagartos. 

Toda la producción de palma africana se la vende a la compañía “AGROINDUSTRIAL 
LA SEXTA S.A. “AGROSEXTASA” con la que tienen relación como accionistas 
comunés. Los precios en la compra de fruta de palma africana son fijados por la 
Furidación de Fomento de Exportaciones de Aceite de Palma Africana “FEDAPAL". 

Principales Principios y/o Criterios Contables 

Base de Presentación 

Las políticas de contabilidad aplicadas por la compañía están de acuerdo con los 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad NEC). 

Provisión Cuentas Incobrables 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno establece que se puede efectuar 
una provisión del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un periodo, 
esta provisión constituye un gasto deducible para fines tributarios. 

  

 



TERRA SOL CORP S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

2.3. Valuación de Inventarios 

Al 31 de diciembre de 2003 el método de valoración de inventarios que la empresa 
utiliza es el Promedio Ponderado los mismós que no sobrepasan el precio de mercado. 

2.4. Propiedades, Maquinaria, Equipo , Cultivo y Semovientes 

Al 31 de diciembre de 2003, tas propiedades, maquinaria, equipos, cultivos y 
pa POS semovientes han sido valorados al costo adquisición. Las depreciaciones, han sido 

( determinadas a base al método.de línea recta en función de la vida útil de los bienes, 
| A de acuerdo a los siguientes porcentajes: 

2003 

Mejoras de Terrenos 5% 

Edificios 5% 

Cultivos Ábaca 6.67% 

Cultivos Pachaco 4 

Cultivos Palma 6.25% 
Cultivos Macadamia 5% 

. Cultivos Potreros 5% 
Cuítivos Curcuma 20% 
Cultivos Plátano Fhia 8.33% 

Maquinaria 10% 

Equipo de Oficina 10% 
y Enseres 10% 

Equipos de Computación 33% 
Vehículos 20% 
Animales 10% 

  

2.5 inversión Agrícola (Diferido Cultivos) 

a) Cultivos Nuevos 

Para el registro de los cultivos nuevos se deberá tener en cuenta los siguientes 
criterios 

Toda la inversión agrícola se registrará como un activo diferido desde su inicio 
hasta que el cultivo comience a producir una cantidad razonable de fruta y de 
acuerdo con las características propias de cada tipo de cuitivo y unidad de 
producción. 

  

 



TERRA SOL. CORP S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

Costos y Gastos 

Una vez que el cultivo ha comenzado una producción razonable, todos los costos y 
gastos que se incurran deberán ser cargados a costos de producción o gastos 

generales. 

Amortización de los Activos Diferidos 

La amortización de la inversión agrícola diferida se lo realizará tomando en cuenta 
o O las condiciones particulares de cada tipo de cultivo y de cada unidad de 
| producción. 

> Cultivo de Piña OA-381: 

Desde el inicio del cultivo hasta el mes quince de siembra todos los costos 
y gastos que incurran deberán ser registrados en les cuentas de diferido; 
del mes dieciséis al mes veinte y siete-los costos y gastos se cargarán así: 
1/3 de todos los egresos se los registrarán en las cuentas de diferido y los 
2/3 restantes en las cuentas de costos y gastos generales. Del mes veinte 
y ocho en adelante se considerará ds la plantación a pei a su 
producción real y se registrarán todos los egresos 
costos y gastos generales. 

  

La empresa tiene como política en este tipo de cultivo mantener un área 
siempre igual de producción, para lo cual se siembre una superficie igual a 
ta que se ha dado de baja luego de la segunda cosecha por lo que el 
monto del activo diferido nio varía. La amortización-de ja inversión agricola 
diferida de piña se lo realizará a partir de que se deje de sembrar una 
nueva área, equivalente a la que cosechó en la segunda cosecha. 

> Papaya: 

Desde el inicio del cultivo hasta el 14avo o 15avo meses y teniendo en 
cuenta el nivel de desafrollo de las plantas, los costos y gastos : se cargarán 

  

  a diferido, en.caso de que la plantación dos, todos 
los gastos que se an en obras de infraestructura física y que no sean 
sujetos a una posible utilización en ótra plantación deberá también ser 
cargados a las cuentas po diferidos. Una vez que la plantación a legado a 
nivel de producción estable, los gastos deberán ser registrados en las 
cuentas de costos y gastos generales. 

Para la amortización de la inversión agrícola diferida se tomará como 
parámetro 19 meses de producción de la plantación. Para tal efecto una 
vez que la plantación a llegado a niveles estables de producción se 
estimará la duración de cosecha que tendrá el plantío en meses y se lo 
amortizará en cuotas iguales | meses se va acortando 
dependiendo de los meses que se le restan de producción real a las 
plantaciones. 
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TERRA SOL CORP S.A. 
Notas a los estados financieros (Continuación) 

> Viveros de Palma Africana 

Todos los costos y gastos que se incurran en el desarrollo de palma 
afticana se los cargarán a diferidos y para dar de baja este diferido se 
deberá tomar en cuenta los siguientes aspectos: 

= Estimar el número total de plantas reales sacadas del vivero y obtener un 

costo por planta. 
» Definir el volumen de plantas que han sido vendidas y las que han sido 

utilizadas en las plantaciones propias. 
+ En el caso de las plantas vendidas se cargará el valor resultante del 

número de plantas por el costo por planta será el costo de ventas de las 
plantas. 

« Enel caso de las plantaciones propias, este valor será cargado al nuevo 
activo diferido de la plantación. 

Provisión Beneficios Sociales 

La compañia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los 
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el 
Código de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva etc. 

Participación Trabajadores 

Según las disposiciones laborales vigentes en el pals, la Compañía reconoce a sus 
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio, es política de la misma 
registrar este valor en el siguiente periodo. 

Impuesto a la Renta 

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15% si la 
compañía reinvierte la utilidades, es política de la compañía registrar este valor en el 
siguiente pertodo. 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compañía puede amortizar sus 
pérdidas tributarias hasta los cinco años posteriores de producidas las pérdidas, hasta 
el 25 % de la base impónible de cada año. 

 



  

TERRA SOL. CORP S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

Clientes 

Las cuentas por cobrar se originan por la venta de fruta , de las cuales el 54% 
corresporide a tres clientes, el detalle de la cuentas por cobrar es: 

Descripción 2003 

Clientes Exterior US$ 246,783.49 
Clientes Nacionales 735,426.44 

  

Otras Cuentas por Cobrar 

Corresponde a anticipos de sueldos a empleados los que se descontarán la primera 
quincena de enero 2004, también corresponden a préstamos a'empleados los que se 
descontarán de conformidad a lo convenido. 

Anticipo Proveedores y Contratistas 

Son anticipos realizados a proveedores de insumos agrícolas, anticipos contratistas de 
servicios de mano de obra que prestan a las plantaciones, los que se descontarán los 
primeros meses del 2004. 

Cuentas por Cobrar Accionistas 

El movimiento de esta cuenta es el siguiente: 

Descripción 2003 

Saldo Inicial US$ 117,034.24 

Anticipos 640,246.53 

Pagos (367,976.56) 

US$ 389,304 21 

(1) Son anticipos entregados a un accionista que tiene Plantaciones de palma africana, 
el mismo que será descontado con la venta de misma fruta de palma africana. 

  

 



  

  

  

TERRA SOL CORP S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

Provisión Cuentas incobrables 

El movimiento es como sigue: 

Descripción 

Saldo Inicial 

Provisión 

inventarios 

Corresponde a: 

Descripción 

Repuestos, Mater. y Fertiliz. 

inventario Fibra de Abacá 

Corresponde a: 

Descripción 

Seguros y Gastos por Anticipado 

Anticipo Utilidades 

Retenciones en la Fuente 

Rendimientos Financieros 

2003 

(4,232.87) 

Se 

2003 

567,370.74 
18,329.57 

2003 

23,520.91 

75,798.10 

30,884.13 

25.52 

4 66 

 



  

  

TERRASOL CORP. S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

10 Propiedades, Maquinarias,Equipos y Cultivos 

  

      

Los movimientos son como sigue: 

Mejora de . Equipos de Maquinaria y Muebles y Depreciación Total 
Terrenos 7 Edificios Cultivos . ió Equi Vehículos Animales E Total , lad Net 

Adiciones 218,535.00 20,695.28 - - 12,056.56 72,886.82 12,882.98 8,241.61 9,143.56 354,421.81 (330,783.27) 23,638.54 

Ventas, Ajustes y/o Reciasificaciones - - - - 95.20 (9,387.96) (7,112.98) 2,230.30 - (14,175.44) 7,601.47 (6,573.97) 

 



  

TERRA SOL CORP S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

Otros Áctivos 

Se refiere a: 

Descripción 2003 

Otros Activos US$ 35,960.78 
Inversión Agrícola 3,274,203.85 (1) 

(i).- En esta cuenta se registra toda la inversión agrícola realizada por la ll ab 
la amortizará de conformidad con los 

establecidos en la nota financiera 2.5, el movimiento de la cuenta es el 
siguiente: 

Descripción 2003 

Saldo inicial US$ 2,350,588.62 
Adiciones 1,195,964.47 
Amortizaciones (272,249.24) 

US$ 3,274,203.85 

Proveedores 

Corresponde a los provesdores de insumos agrícolas como de materia fibra de abacá 
cuyas condiciones de pago son acordadas entre las partes, su detalle es el siguiente: 

Descripción 2003 

Contratistas US$ ,464. 
Insumos Agricolas 570,432.89 

Servicios 90,263.34 

Total US$ 667,160.62 
sr 

 



TERRA SOL CORP S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

Son antcpos ertegaos po os lanas ela ua los quese compensarn co a 
valor corresponde a un solo cliente que 

en el exterior con el que se se méntiene un contrato contrato firmado de 
compra venta-de piña cuya vigencia es de 18 meses con renovación automática por 

O 4. instituciones Financieras 

Corresponde a tres obligaciones con dos instituciones financieras locales y una del 

exterior, según el siguiente detalle: 

Corto Plazo Largo Plazo Total 

2003 

Produbanco US$  1,685,690.80 - 354,035.85  2,019,726.45 
CFN 71,428.57 142,857.16 214,285.73 
LAAD Americas 100,000.00 530,000. 630,000.00 

  

45. Accionistas 

  

Corresponde a préstamos realizados por el accionista de la compañía, el movimiento 
¿ de la cuenta es el siguiente: 

¡ 
Saldo inicial US$ - 
Préstamos 826,435.00 

US$ 826,435.00 

16. Capital Social 

La compañía se constituyó con un capital inicial de USD $ 1.200 Bajo la denominación 
de DIVEO DEL ECUADOR, posteriormente hubo un aumento de capital cambio de 
domicilio y de denominación por la de TERRA SOL CORP S.A. escritura pública 
otorgada por el Notario Vigésimo Cuarto del cantón de Santo domingo de los Colorados  



47. 

18. 

E 19. 

20. 

  

TERRA SOL CORP 8.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

legalizada mediante registro mercantil del mismo cantón el 2 de mayo de 2002; el 
aumento de capital fue de USD $. 2.867.805 quedando al 31 de diciembre de 2002 en 
un capital suscrito y pagado de USD $ 2.889.005. 

El capital social se encuentra dividido en 2.869.005 acciones de USD $ 1 cada una. 

Hasta el 31 de diciembre de 2003 no habido aumentos de capital. 

Otros ingresos 

Se refiere a: 

Descripción 2003 

ingresos Financieros 1,938.29 
Otros ingresos 41,048.53 

Ez 
Otros Gastos 

Se refiere a: 

Descripción 2003 

Gastos Financieros (383,896.95) 
Otros Gastos (1,410.60) 

(355,307.56) 

Utilidad antes de participación trabajadores e Impuestos 

La compañía tene como police tica contabilizar los valores referente a participación 
trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal en el siguiente año, con la finalidad de 
presentar la información como lo requiere el formulario para el pago del Impuesto a 
Renta (Formulario No. 104). 

Transacciones con Partes Relacionadas 

En el período 2003, las transacciones con partes relacionadas es como sigue: 

 



  

> 

  

21. 

TERRA SOL CORP S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

Período 

2003 

Compra de Fruta de Palma Africana 
Edward Evans 

325,000 

Estas compras de materia prima se hacen en condiciones similares a las del mercado. 

Laboral 

> Durante el periodo 2003 ta compañía mantiene tercerizado los servicios de 
la mano de obra agrícola, dichos contratistas no han cumplido con las 

de las izadoras monto que no pudo 
cuantificado ni provisionado en los estados financieros al 31 de diciembre 

Al 31 de diciembre de 2003 la compaftía no tiene contratos de trabajo con 
ningún empleado, por lo que no pudimos determinar las fechas de ingreso 
del personal a TERRA SOL CORP 3.A. situación por la cual se podría 
establecer un contingente de tipo tabora!. 

 


