HERRAQUIM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia fue constituida en Guayaquil-Ecuador el 9 de julio de 1999 Su objeto soctal principal esta
relacionado por lag siguientes actividades;

La Compaiiia tiene por objeto:

Ventas al por mayor de articulos de ferreteria

Ventas al por mayor y menor de maquinaria ¥ equipo agropecuario
Ventas al por mayor y menor de maguinaria y equipo industrial

Las oficinas de la Compaiiia estan ubicadas en la ciudad de Guayaquil, Parroquia Tarqui, Ciudadela
Mapasingue Oeste: Calle Avenida séptima No. 423 entre Calle tercera y ¢alle cuarta, Frente a la fabrica
Plasticos Koch

Los estados financieros de HERRAQUIM S.A., para el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2018, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 11 de marzo de 2019 y seran presentados para
la aprobacion de Ia Junta General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modiftcacion.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados de situacion financiera adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera y preparados sobre la base del modelo del costo historico excepto por los
beneficios sociales de largo plazo gue son valorizados en base a métodos actuariales. La moneda utilizada
para la preparacion y presentacion de los estados de situacién financiera de la Compailia es el Dolar de
Estados Unidos de Ameérica, que ¢s la moneda de curso legal en Ecuador.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por
las nuevas NTIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se iniciaron a partir del 1 de enero
de 2018, seglin se describe a continuacion:

La Compafiia no ha aplicado anticipadamente ninguna norma, interpretacion que haya sido emitida pero
que atn no es efectiva,

Debido a la esttuctura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, dichas modificaciones no le
fueron aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera v resultados de operacion; por
lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.




Nomas

NHF 16 — Arrendamientos

CINAF 23- Inceridumbre sobre ios traiamientos de ks impuestos alos ingresos

Muodificaciones a la NOF 3. Caracteristicae de paga anlicipado concompensacidn negativa
Modificacion a laMIiF 10 y NIC 28: Venta o confribucion de actives entre una inversion v su asociada o
negotio confunio

Modificaciones 2 la NIC 19: Modificacion, reduccion o hquidacion del plan
Modificaciones & la WiC 23; Inlereses z largo plazo en azoriadas y negocios conjuntos
MIIF 3 - Combinaciones de negodios

NIIF 11 - Acuerdos Conjunios

HIC 12 - Impuestos a 138 ganancias

HIG 23 - Costos por préstamos

NHF 17 - Contratos de seguin

Fecha efectiva de
vigencia

1 de enera de 2019
1 de snero de 2018
1 de enerc de 2019
1 de enera de 2019

1 de enern de 2019
1 de enero de 2019
1 de energde 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
4 de enero de 2021

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaftia en la preparacion de sus estados de
situacion financiera son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Incluye aquelios activos financieros liquidos v depositos que se puedan transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en
su valor.

Activos Financieros

Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes relacionadas y cuentas por cobrar financieras —
Son reconocidos micialmente a su valor razonable més los costos directos atribuidos a la transaccion,
posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interds efectiva.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios-
Se encuentra valuados como sigue:
Materias primas, combustibles, repuestas y matenales: al costo promedio de adquisicion, los cuales no

exceden su vaior neto de reahzacion.

En proceso y terminados: al costo promedio de produccitn los cuales no exceden a los valores netos de
realizacidn.

Impaortaciones en transito: al costo de adquisicidn incrementado por los gastos de importacién incurridos
hasta la fecha del estado de situacion financiera



Propiedades y equipos-

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las propiedades y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada v pérdida
por deterioro cuando esta tltima corresponda.  Los terrenos se registran en forma independiente de los
edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida
util indefinida, por lo tanio, no son objeto de depreciacion.

El costo micial de las propiedades y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables v cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion v,
en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento, El precio de compra es el importe total
pagado y €l valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo
tarmbién incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de las propiedades v equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento
Tutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren

Las ganancias y peérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipos son determinados
comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados,

La depreciacion de propiedades v equipos se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo con las
siguientes vidas (tiles estimadas:

Afios
Edificios 20
Infraestructura Camaronera 20
Maquinarias v equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de Computacion 3

El méiodo de depreciacion, vidas 1tiles son revisados en cada fecha de presentacion. En el aiio 2018 la
compafiia no mantuvo activos fijos para su uso.

Deteriore de activos no financieros-

En cada fecha de reporte, la Compaifiia evalua para los activos no financieros que incluye los activos
intangibles de uso, s1 existen indicadores de que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores
existen, 0 cuando se presente un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, la Compafiia
realiza una estimacion del monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo, es el monto
mavor entre el valor razonable de un activo o umidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso y es determinado para un active individual 2 menos gue €l activo no genere entradas de efectivo
que sean en gran parte independientes de los otros activos ¢ grupo de activos.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es
disminuido hasta su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados
son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto. Para determinar el valor
razonable menos costos de venta. Se usa un modelo de valuacion apropiado,



De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas son reconocidas en el estado de
resultados en las categorias de gastos, consistentes con la funcion del activo deteriorado. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, no se han determinado indicios de deterioro.

Actives financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las inversiones
en patrimonio clasificadas como disporibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni como
mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta
categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en el patrimonio
en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese
momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como
un deterioro del valor de la inversin, en cuyo caso, 1a pérdida acumulada es reclasificada al estado de
resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no
se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion relevante para su
determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

Previsiones y contingencias-

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones ¥ contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el balance general cuando existe una obligacion
cierta o legal resultante de eventos pasados, es probable que sera necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y ¢l monto puede ser razonablemente estimado,

Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los Estados Financieros los detatles
cualitativos de ia situacion que origina el pasive contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del Estado de Situacion
Financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién
de éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para
cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Reconocimiento de ingresos-

Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdimicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiia y el monto de los ingresos pucde ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han trasferido los
derechos v beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros o cuando y en la medida en que tales
beneficios econodmicos fituros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento ¢omo
activos. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados en aquellos casos en gue se mcurre en un
pasivo,

Los gastos por intereses se reconocen como gastos en el periodo en que se mncurren, con base en la tasa de
mterés aplicable.



Impuestos- Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son medidos al monto
que s¢ esiima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
afio, stendo de un 22% para los afios 2017, 2016, 2015 y 2014 y 25% para ef afio 2018.

La gerencra evalisa periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasive sobre las
diferencias temporales entre 1a base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la disponibihdad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de sttuacion
financiera y se reduce en la medida en que va no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacion financicra v se reconocen en la medida en que
se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aphcacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste.
Las partidas de tmpuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccidn subyacente, ya sea en el otro
resultado integral o directamente en €l patrimonio.

Los activos y pasives por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo ¢l importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (g). Impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de servicios
no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicidn del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que va estén expresadas mcluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.



El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segin corresponda.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia 2 1a fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son mclndos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién de la Compafiia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan ia aplicacion de las politicas contables v los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en el estado de situacion financiera
no pueda determiarse en mercados activos, se obtienen utilizando téenicas de valoracion que incluyen el
modelo de flujo de caja descontado. Los datos para estos modelos se toman de mercados observables siempre
que sea posible, pero cuando esto no sea posible, se requiere un grade de juicio en el esiablecimento de los
valores razonables.

La preparacion de los estados financieros no incluyo criterios y estimaciones signtficativas utihizadas por la
gerencia

5. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efactivo en ¢caja y bancos se formaba de {a siguiente manera:

Diciembre 31 B
2018 | 2017
{Délares)

Efectivo ) oy 5.102
Bancos 21835 38.789 |
Total, efectivo 21.835 43 891
Sobregiro Bancario 234 0
Total Efectivo 21.601 43 891

{a} La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E U A en diversas entidades locales. Los
fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses



6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de cuentas por cobrar se formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31

2018 | 2017
(Dolares)
Clientes 6.292 0
Anticipo Impuesto a la Renta 0 3.261
Impuestos salida de Capitales 25.521 19.688
Crédito tributario IVA 1.729 11.176
Retenciones en la Fuente 1,724 13788
Total, Cuentas por Cobrar 35.266 47913

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las cuentas por cobrar clientes representan obligaciones contraidas que

no generan intereses

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de Inventarios se formaba de la siguiente manera;

Diciembré EH

2018 | 2017
{Dolares)
Inventarios, en almacén 371.307 374.400
Mercaderias en Transito 80,424 34,296
Total, Inventarios 451.731 408.6%

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la siguiente manera

Diciembre 31 - 2018 Diciembre 31 - 2017
Costo l Deprecia. Neto Costo | Deprecia. Neto
) (Déla;égi ) “(lj.élares)

Terrenos 91.466 0 81.466 91.466 0 91.466
Edificios 88.928 40.672 48 256 88.928 0 88.928
Maquinarias y equipos 15.854 11.877 4177 15,854 10131 5.663
Muebles y enseres 33.012 20.124 12.888 33.012 17.105 156.907
Vehiculos 226.375 99.756 126.619 264.455 123.686 140.769
Equipo de Computo 2.037 2,037 0 2.037 2.037 0
Otros Activos 10.790 | 0| __10790| _ 10.790 0 10.790
] Total 468.462 174 .266 294,196 506.542 j 153(.’01 9 353.523




Maqui- "
] ) Muables y . Equipade}l Obos
COSTO Terrencs | Edificos narlfls Y| Enseres Vehiculos Computo | Activos Total
Equipos
Saldo & 31/12/2016 51466 | B8928| 15854 330121 155.080 2.037 10.790 | 357.167
Adiciones 40.000 - - - 122 670 - -] 182870
Ventas y/o refiros (13.20¢) (13.295)
Saldo a 3111272017 914686 | 88928 15.854 33.012 ] 264.455 2.037 10.760 | 506.542
Adiciones - - - - 22.820 - - 23.920
Transferencias - - - - (62.000} - - {52.000)
Saldo a 31/12/2018 91.466 | 88028 153854 33.012 1 228375 2.037 10.700 | 468.462
DEPRECIACION Terrenos | Edific Ma'qm.‘ Muebles y Vehicuios Equipo de Ofras Total
o8 Ei;liia:o!s: Enseres cu Computo | Activos
Saldo a 31M12/12016 0 0 7.832 11.363] 120.493 2.037 0f 141725
Adiciones 0 0 2359 5.742 16.306 ¢ 0 24 407
Baja ¥ Ventas {13.113) (13.113)
Saldo & 31/12/2017 Q 0 10.191 17.105 123.686 2.037 o 153.019
Adiciopes 0] 40.872 1.4B6 3.0189 38.070 of a 83.247
Baja y Ventas 0 0 0 0] (62.000) 0 0| (62.000)
Saldo a 31/12/2018 0] 40672] 11677 20.124 98.7561 2.037| 0f  174.266

9. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar proveedores se formaba de la signiente

manera:
Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
TPQ DE TIPQS DE
Corto Plazo | Largo Piazo GARANTIAS Conto Plazn { Largo Plazo GARANTIAS
Banco Guayaqui Int. 11.23 i
efectiva vence D1/11/2022 334 17,689 Firma
Hipateca
Produbanco int. 11.83
efectiva vence 01/11/2021 16888 20561| Temenoy o 0
Edificio
Ctros 0 1,352 0
TOTAL 20,222 39,6221 TOTAL 0]




10, CUENTAS POR PAGAR. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar proveedores se formaba de la siguiente

manera;
Diciembre 31
2018 | 2017
(Dolares)
Proveedores Locales 274,583 62.377
Otros 397 0
Total, Cuentas por Pagar, Proveedores 274 980 62.377

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar a proveedores y anticipo de clientes representan

obligaciones contraidas que no devengan intereses,

11, IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar impuestos se formaba de la siguiente

manera:

Diciembre 31

2018 | 2017
{Dolares)
Retenciones IVA 85 0
Retenciones en la Fuente 634 0
Impuesto a la Renta 0 4.147
Total, Cuentas por Pagar, Proveedores 739 4.147

12. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de pasivos acumuiados por pagar se conformaba de la siguiente

manera:

Decimo Decimo Ctras Utilidades
. TOTAL

Tercero Cuarto | Provisiones | por Pagar
Saldo al 1 de Enero del 2016 9] D 0 3 0
Provisones 2,412 565 (o] 4 407 7,384
Pagos 4] 0 0 8] 0
Q
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 2,412 565 0 4,407 7.384
Provisones 1,807 350 0 9,626 11,783
Pagos (2,412) {565) Q (4,407} (7,384)
0
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 1,807 350 0 8626 11,783




13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de Cuentas por Pagar relacionadas se formaba de la siguiente

manera;
Diciembre 31
2018 | 2017
(Dolares)
Juan Auhing C 247.031 283032
Mayra Avilés Fuentes 0 287.642
Total, Cuentas por Pagar Relacionadas 247.031 570.674

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar relacionadas representaban obligaciones contraidas
que no devengaban interés alguno ni contienen plazo de vencimiento.

Administracion y alta direccién-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asume Ia gestidn de la Compaiiia, incluyendo
a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de
2018 y 2017 en transacciones no habituales v relevantes.

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEQ

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda segun la Ley de Seguro Social Qbligatorio. De conformidad
con fo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empieados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a 1a parte proporcional de dicha
jubilacién,

Asi también de acuerdo con et Cadigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se Separen voluntaramente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificaré al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa 0 empleador

Al 31 de diciembre del 2018, 1a compafia no ha registrado provision alguna



15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(a) Capital Social-

Capital Social - E] capital social de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 esta representado por 5.000
acciones de UJS$ 1.00.

No de valor | o ge Uss
N Acciones | Nominal | Participacion | Dolares
Juan Auhing C 2,500 1 50 2,500
Mayra Aviles Fuentes 2.500 1. 50 2,500
TOTAL 5,000 | 100 | 5,000

(b} Reserva Legal-

La ley de compailias establece una apropiacion de 10% de la utilidad anual para su constitucién,
hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas.

16. IMPUESTO A LA RENTA

(a) Activos y pasivos del afo corriente — Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

Diciembre 31
2018 | 2017

(Ddlares) ]
Activos por impuestos corrientes por recuperar
Retenciones en la Fuente 1.724 13.788
Crédito tributario IVA 1.729 11.178
Anticipo Impuesto a la renta 0 3.261
Impuesto Salidas de capitales 25.521 19.688
Pasivos por impuesios corvientes por pagar
Retenciones en la fuente IVA 85 0
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 654 0
Impuesto a la renta 0 4.147 |

(b) Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, 1a autoridad tributaria tiene la facultad de revisar Ias declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacidn de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha la compariia no ha sido fiscalizada los Gltimos tres afios.



(¢} Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto 2 la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de
cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las junisdiceiones
urbanas de los cantones Quito y Guayaguil y dentro de ciertos sectores economicos.

{(d) Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta en el afio 2018 es del 25% (22% en ¢l afio 2017)

{¢) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre 1a base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimomo total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepeitn. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluiran de la determinacion del anticipo del anpuesto a la renta los gastos incrementales
por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el papo del impuesto a 1a renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio € Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables. También estan exoneradas del pago del
anticipo de impuesto a la renta las socicdades nuevas constituidas a  partir de la vigencia del codigo de la
produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

(f) Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extramjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si €l beneficiario efectivo; gquien economicamente o de hecho tiene ¢l poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje
de retencién de dividendos o utilidades que se apligue al ingreso gravado dependera de quien y donde estd
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre 1a maxima tarifa de impuesto a la renta
para persenas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa maxima de
tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
socledades (22% o 25%.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de mformar sobre su
composicion accionaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad disiribuya dividendos antes de la termunacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus soc10s, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales),
esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar 1a



retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto
de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto ala Renta.

(b} Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% vy grava a lo sigwente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.
Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

»  Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
mstituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

s Pagosrealizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domicihados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

¢ Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del
capital ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como
aporte de capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y
estos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios
contados a partir de su ingreso.

El Impuesto a 1a Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 aiios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con Ia finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por €l Comité de Politica Tributaria.

{i) Reformas Tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidio6 la Ley Organica para el
fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad v Equilibrio Fiscal; y
en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publico su Reglamento. Los
principales incentivos y reformas tributarias que se consideran de posible aplicacion a la Compaiiia son los
sigutentes:

Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

¢ Ampliacion del plazo de exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas inversiones
productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. En el caso de sociedades ya
existentes la exoneracion aplicara de manera proporcional y la reduccidn no podra ser mayor a 10
puntos porcentuales.

s Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,
en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital y materias primas



para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre que cumpla
Exoneracion del pago de 1SD por pagos al exterior, por concepto de distribucién de dividendos a
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el pais al menos
el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Amphacidn del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas a
15 aftos y 20 afios en cantontes fronterizos.

Impuesto a la Renta

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20% del
total de ingresos gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumaré 3 puntos
porcentuales cuando:

la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, benefictarios o similares,
mcumplan su deber de mformar su composicion societaria,

dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen preferente v el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador,

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacion,

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importactones de bienes y servicios podr4 ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de

pago

Impuesto a la Salida de Divisas

Se mcluye como excepeidn del hecho generador del impuesto a Ia cancelacion de obligaciones mediante la
compensacion.

¢ Con las condiciones sefialadas en la Ley.



17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos de administracién v ventas se conformaban de la siguiente
manera;

Diciembre 31
2018 | 2017
(Dolares)
Sucldos de Personal 70.347 81.455
Beneficios Soctales 27.005 21,909
Impuestos y Contribuciones i 6.277 14.866
Servicios Basicos 49 658 25426
Sepuros y reaseguros 21.773 19.719
Mantenimiento 31.218 65.811
Otros _ 50075 __51.052
Total Gastos Administrativos v de Ventas 256.353 280.238

18. EVENTOS SUBSECUENTES

A lo comentado desde entre el 1 de enero del 2019 y la fecha del informe de los auditores independientes
(marzo 15, 2019} no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

GERENTE GENERAL CONTADOR



