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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE AL DIRECTORIO DE
COMPANIA RADIO DIFUSORA DEL PACIFICO S.A. RAPASA
' AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

introduccidn:

1.- He auditado los Estados Financieros adjuntos de RADIO DIFUSORA DEL PACIFICO S A
que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre det 2011, y los
correspondientes Estados de Resultades y cambios en los Activos Netos y Flujos Cajas, por
el afio terminado en esa fecha. Asi como el resumen de politicas contables significativas y
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2.- La Administracion de Radiodifusora de! Pacifico S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos relevanies para la preparacion y presentaciéon razonable de Estados
Financieros para gue no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion
y aplicacion de politicas contables apropiadas, realizar estimaciones contables razonables de
acuerdo con ias circunstancias.

Responsabilidad del Auditor Independiente:

3.- Mi responsabilidad es |a de expresar una opinién sobre los Estados Financieros adjuntos,
basados en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales
de Auditoria, las cuales requieren que se cumpla con requerimientos éticos, se planifique y
realice una Auditoria para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no
contienen distorsiones importantes.

4.- Una Auditoria comprende 'a ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor, que incluye la evaluacion del
riesgo de que los Estados Financieros contengan distorsiones importantes debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el Auditor toma en consideracion los controles
internos pertinentes de Radiodifusora del Pacifico S A, para la preparacién y presentacién
razonable de los Estados Financieros, con e! fin de disefar procedimientos de Auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una opinién sobre la
efectividad del Control Interno de Radiodifusora del Pacifico S.A. Una Auditoria tambien
incluye 'a evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones
contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los Estados Financieros.

Alcance .

L&ﬂ ft' 3
5.- Considero gue la evidencia de auditoria que he obtenido es suﬂcaenf%@%waga %&
proparcionar una base para expresar una opinion. i
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Opinién

6.- En nuestra opinidn, debido a los efectos de los asuntos que se acaban de exponer en los

. parrafos anteriores los estados financieros motivo de este andlisis no  presentan
razonablemente la situacion financiera de RADIODIFUSORA DEL PACIFICO S.A. RAPASA al
31 de diciembre def 2011, los resultados, los cambios en los activos netos, en el patrimenio de
ios accionistas y 10s flujos de caja, por el afo terminade en esa fecha, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

7.- Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso interno de 1a Administracion
de RADIODIFUSORA DEL PACIFICQO S.A. y no debe ser utilizado para otro propésito

Guayaquil, 3 de agosto del 2013

SC-R.NAE-818
Registro CPA — 10.432
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RADIODIFUSORA DEL PACIFICO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(EXPRESADOS EN US$ DOLARES)

DICIEMBRE DACIEMBRE
NOTAS 31,2014 31,2010

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTE
Efectivo v oquivalencia de efaectivo 3 217,86 1.270,09
Cuentas por Cobrar Clientes 4 6.7948.60 16.006,49
impueslos Anticipados 3.917,12 1.778,52
Companlias relacionadas 5 A45.380.75 85.352,31
Otras cuentas por cobrar 0.00 980,76
Total Activo Corrlente 56.314,33 4105.388,17
ACTIVOS FAJOS
Activos no depreciables
Activos depreciables & 0,00 Q.00
{-} Depraciacion Acumulada 0.00 0,00
Tota) Activos Fjoa 0,00 0,00
ACTIVO NO CORRIENTE
Cunetas por Cobrara LL.PFP; 7 14 289,55 0,00
Total Activo no corrlente 14.2690,55 0,00
TOTAL ACTIVOS 70.583,88 105.388,17
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
FProvweeadores Relacionados ] 26797.07 FTT21.,649
Obligaciones Financieras 0,00 93747 64
Otras Cuentas por pagar Relacionada 79186,11 568,85
Obligaciones con &t Fisco k:J 11871.22 0.00
Pasivos Acumulados 0.00 0.00
Total Pastvo Corrlente 117.854,40 102.038,13
Obligaciones a LLPP 10 0,00 0.00
Préatamo a LLPP AGD-CFN 0,00 0,00
Total Pasivo a L LPP 0,00 0,00
TOTAL PASIVOS 117.854,40 102.0386,13
PATRIMONIO
Capital Social 1t B00CG.00 800.00
Aportes Futuras Capitalizaciones 0,00 2.550,04
Reserva LLagal ,00 0,00
Rea expresién Monetaria 0.00 0.00
LUtilidades Acumuladas 3.792.37 0.00
Pérdida del Ejarcicio D1 862,065 0,00
TOTAL PATRIMONIO 47.270,52 3.350,04
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 70.583 .88 105.388,17

0,060

A
Juan C Garcia Santos Maria de LQM I\stlo Garcia
Gere enaral Contadora '
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RADIODIFUSORA DEL PACIFICO S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(EXPRESADOS EN US$ DOLARES)

NOTAS DICIEMBRE DICIEMBRE
31,2011 31, 2010
INGRESOS:
Ventas-Avisos Cufias 18.093 .39 169.593 49
Otros Ingrasos 0,00 140,82
Total Ingresos 18.093,39 169.734.31
GASTOS:
Gastos de Ventas 7.855,04 3037117
Gasto Administrativos 15.521,71 2501438
Gastos Operacionales 46 487 23 11041577
Gastos Financieros 11160 0,00
Total Gastos 69.955,58 165.801,32
_UtllidndI(Pérdida) antes de participacién e 51.862 19 3.932.09
impuestos
Participacién Trabajadores 0,00 568,85
Impueste a la Renta 0,00 841,04
Utilidad del Ejercicio 51.862,19 252310
...... " & -
Marla de Lourdes Narcillo Garcia
Gerente General Contadora

"Las Notas Financieras que se acompafan, son parte integrante de los Estados Financieros"



RADIODIFUSORA DEL PACIFICO S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(EXPRESADOS EN USS$ DOLARES)

Capital social
Saldaos al comienzo yal final del afio

Reserva legal
Saldos al comienzo del ario

Transferencia de Utilidades Retenidas
Saldos al final del afio

Aporte para futuro aumento de capital
Saldo Inicial

Transferencia
Saldo al final del afio

Reservas

Saldo Inicial
Transferencia

Saldo al final del afio

Re expresiéon Monetaria
Saldo Inicial

Transferencia
Saldo al final del afio

Resultados Acumulados
Utilidades al comienzo del afto

Transferencia
UtitidadfPeérdida) del presente ejercicio
Saldos al final del afio

Tota! Patrimonio
Saldos al comienzo del afio
Utilidad/{Pérdida) del ejercicio
Saldos aifinal del afio

Gerente General

2011 2010
800,00 800,00
0.00 0.00
0,00 0,00
0,00 0,00
2.550,04 2.650,04
2 650,04 0,00
0,00 2.550,04
0,00 0,00
0.00 0.00
0,00 0,00
0,00 0,00
0.00 0.00
0,00 0,00
2.523,10 0,00
126927 0,00
51 862 BY 2.523,10
48 070,52 2.523,10
6.030,68 3.359,45
51 862,89 287123
45.832,21 6.030,88

T

Maria de Lourdes Marcillo Garcia

Contadora

“Las Nolas Financieras que se acompafian, son parte integrante de los Estados Financieros”



RADIO DIFUSORA DEL PACIFICO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADOS EN USS DOLARES)

DICIEMBRE DICIEM BIRE
Notas 31, 2011 31,2010

RAujos de efective proveniente de actividades de opsracion:

Disminucién en Guentas por Cobrar Clientes 34 72020 2107076

Disminucién en Otras Cuentas por Cobrar 22.8867,50 A5 29418

Re axpresian Monetaria 0,00 0.0Q

Incremento en Proveedores yempleados 39.457 .80 9.273,56

Obligaciones con el Fisco 853.54 10.486,23

Efectivo generado porlas operaciones 28.458,64 26,605,156

Oiros, neto 4.511.51 13.142.89
Flujo neto de efective usado en actividades de oparaclén 32.970,16 99.748.04
Flujos de efactivo usado en actividades de Inversion:

Adquisiciones 0,00 755,91

Flujo de afectivo usado en actividades de inversién 0,00 766,81
Flujos de efectivo usado por actividades de financilaciéon:

Ingreso por Aporte para futura capitalizacion 0,00 0,00

Ingreso por préstamo a LLPP 0,00 101.250,00

Egreso por Pago Deuda a LLPP 24.023,20 0,00
Flujo neto de efective usado por actiidades de financiacién 34.023,20 101.250,00
Incramento neto en efectivo v equivalentes de efectivo 1 053,05 746,08
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio dei arfio 1.270.91 524 86
Efectivo ¥y equivalentes de efectivo al final del afic 217,86 1.270,81

Conciliacion de ia utlildad neta con =l flujo netoe de efegtive

proveniente de actividades de operactén:
Utitidad/(Pérdida) Neta 51 862 89 2687123
Ajustes para conciliaria utilidad neta con el flujo neto de
afective proveniente de actividades de operacién:

Depreciacion de propiedad, y equipos 0,00 0,00
Amortizaciones 0,00 0,00
Incobrables 70.41 173,00

Cambics en el capital de trabajo:
Incremento en deudores comerciates y otras

734119 109 20917
cuentas y documentos por cobrar
Incremento en Cuentas por Pagar 91.226,42 6616,90
tivi
FAujo neto de efective proveniente de actividades de 32.092,75 99.748.04
operacléon

[
s
Maria de Lomusrcillo Garcia

Contadora

Las notas Financieras que se acompafian, scon partes integrantes de los Estados Financieros.




RADIODIFUSORA DEL PACIFICO S.A.

. NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Nota 1 INFORMACION GENERAL SOBRE LA COMPANIA
Nota 1-1 Situacién Juridica

La Compafiia Radiodifusora del Pacifico S.A. RAPASA fue constituida en mayo de 1977,
mediante Escritura Pdblica otorgada en la Notaria Novena del Cantén Guayaaquil, de la misma
fecha, e inscrita el 30 de mayo de 1977 en ei Registro Mercantil del Canton Guayaquil,
encontrandose ubicada en la Provincia del Guayas, Ciudad de Santiago de Guayaqulil,
Ciudadela Adace, calle Avenida Constitucién S/N, interseccién Avenida de las Américas; tal
como consta en los registros de la Superintendencia de Companias del Guayas.

Radiodifusora de{ Pacifico S A. tiene un Gapital Social de US$ 800,00; y se encuentra bajo la
administracién de la Unidad de Gestion y Ejecucion de BDerechc Publico {AGEDEP),
Fideicomiso Mercantil AGD-CFN nc mas impunidad; que consta como unico accionista,
teniendo todes los derechos y obligaciones establecidas en la Ley de Compariias y en ef
Estatuto Social de la Empresa .

Nota 1-2 Misién y Objetivo.

La compafiia tiene por objeto principal la realizacién de toda clase de actos y la celebracidn de
toda clase de contratos referentes a actividades radiales, de television, publicitarias y de
promocion comercial, artistica, cultural y civica.

Nota 1-3 Administracion.

La compafia se encuentra administraba por 1a Unidad de Gestion y Ejecucion de Derecho
Publicc (AGEDEP) vy la dirige el Presidente de la compafia, quien es nombrado por la
AGEDEP.

Nota2 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacién se describen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Nota 2-1 Base de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos son presentados en délares de Jos Estados Unidos de
América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros
contables son preparados con base a las Normas Ecuatorianas de Contabitidag (NEC) que,
tienen vigencias hasta el 31 de diciembre del 2011. Segun resolucion de la superintendencia de
compafias de! Ecuador y en base a requerimientos de la Federacién Nacional de Contadores
de! Ecuador y del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) se mantienen vigente hasta el 31 de diciembre del 2011 y seran

e



sustituidas por las Normas internacionales de Informacion Financiera {NUF), a partir del 1° de
enero def 2012

Nota 2.2 Moneda con que preparan los estados financieros.

Los estados financieros de Radiodifusora del Pacifico 8. A, RAPASA son expresados en ia
moneda del ambito econdmico donde realizé sus operaciones (moneda funcional). Los estados
financieros son expresados en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funciocnal dentro el ternitorio ecuatonanc y ja moneda de presentacion de la Compafiia.

Nota 2-3 Periodo de presentacién de los Estados Financieros

El pericdo contable de los Estados Financieros de Radiodifusora del Pacifico S. A. RAPASA
corresponde del 1 de Enero al 31 de diciembre del 2011,

Nota 2-4 Efectivo y equivalente dentro de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprende al efectivo disponible y depdsitos a la vista en
el banco.

Nota 2-5 Actives Fijos

Los activos fijos, adquirides con fondos propios se encuentran registrados al costo de
adquisicion dolarizado. La compahia deprecia sus activos fijos sobre su costo de adguisicion,
aplicando el método de linea recta en funcidn de la vida Gtil estimada del activo.

Nota 2-6 Obligaciones con los trabajadores

La compafiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les corresponde
a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo
de Trabajo e Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social (IESS). De acuerdo con el Codigo de
Trabajo, la compafiia debe distribuir entre sus colaboradores el 15% de las uiilidades antes del

impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que
se devenga.

Nota 2-7 Impuesto a la Renta

El impuestt a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En caso
que la Compania reinvierta sus utilidades, la tasa del impuesto a la renta seria del 15% sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el correspondiente aumento de capital hasta el
31 de diciembre del siguiente afio; y, al resto de la utilidad se aplica el 25% sobre la base
imponible determinada. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que
s& devenga




Nota 2-8 Ingresos y Gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que ios beneficios econdémicos asociados a la
fransaccién fluyan a la compafia y el monto de los ingresos pueda ser medido confiablemente.
L os gastos son registrados sobre la base del devengado

Nota 2-9 Obligaciones tributarias

La compaiiia fiene 1as siguientes obligaciones tributanas:

. Declaracion de Retenciones en la Fuente.

Declaracion Mensual del Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Declaracion de Impuesio a la Renta Sociedades.

Anexo Transaccional Simplificado

Anexo Relacién de Dependencia

Nota 3 Efectivo y Equivalentes de efectivo

Al final del sjercicio econdmico del 31 de diciembre del 2011 la cuenta Efectivo y equivalentes
de efectivos se registraron de manera siguiente:

Detalle 2011 2010
Caja 0,00 0,00
Bancos Locales: (1)

Banco Nacional de Fomento 200,82 1.270,91
Banco Territorial 17,04

Total 217,86 1.270,91

Nota 3-1 Los saldos que constan en las cuentas de Bancos corresponde a recursos que
provienen del giro del negocio por las cufias radiales acorde a los convenios celebrados y son
mantenidos en las cuentas corrientes en e Banco nacional de Fomento y el Banco Territorial,
utilizados en las operaciones de la compania.

Nota 4 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por Cobrar al cierre del periodo culminado el 31 de diciembre del 2011 quedan
conformadas de siguiente forma:

Detalle 2011 2010
Cuentas por Cobrar Clientes 7.042,01 16.179,29
Provision Cuentas ncobrables 243 41 173,00
Total 6.798,60 16.006,49

10
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Nota 4-1 El saldo de la Cuenta por Cobrar Clientes ha tenido una recuperacion en el periodo
del 2011 del 41,80 % con relacién al sjercicio economico det 2010,

Adicionalmente la provisién de cuentas incobrables corresponde al 3,46 % del totat de la
cartera, en & 2011,

Nota 5 Compadias relacionadas

Al término del ejercicio economico del 31 de diciembre del 2011 la cuenta Compafias
Relacionadas quedo de la siguiente manera

Detaile 2011 2010
Radio Bolivar 500,00 14.460,70
Radio La Prensa 16.41544 37.514,49
Organizacién Radial 28.465,31 30.838,01
Ofros 0,00 2.433,11
Total 45.380,75 85.352,31

Nota 5-1 El saldc que registra las "Cuentas par Cobrar Compafias Relacionadas” se ohserva
una recupetacion el 53,12 % de la cartera, al término del periodo contable correspondiente al
afio 2011.

Nota 6 Activos Fijos

Los Activos fijos quedaron regisiratos al final del ejercicic econdtmico que culmino el 31 de

diciembre del 2011 de esta manera:

Detalle 201 2010

Depreciables

Muebles y enseres 0,00 18.785,92
{-) Depreciacion Acumulada 0,00 13.162,06
Total 0,00 13.162,08

Nota 6-1 En el afio 2011 los activos fijos no aparecen registrados en ios libros de la compafiia
de Radiodifusora del Pacifico, y por consiguiente no se realizé la depreciacion, lo que hubiera
tenido un efecto en los resultados (gasto) de § 1.878,59.




Movimiento de Activos Fijos

Detalle 2011 2010
Salde Inicial 18.785,82 18.030,01
Adquisiciones 0,00 755 91
Venta/Reliro 18.785 92 0,00
Total 0,00 18.785,92

Nota 7 OQtros Activos

Ofros Activos guedaron registrados al fingl del ejercicioc econdmico que culmine e 31 de
diciembre del 2011 de esta manera:

Detalle 2011 201¢

Retencionas de:
impuesto a la Renta VA 14.269,55 0,00

Total 14.269,55 0,00

Nota 7-1 En esta cuenta registran valores a cobrar gl Fisca por concepto de Impuesto at Valor
Agregato e Impuesto a 12 Renta. Los valores agui registrados no pueden colgjarse ton a
declaracién de VA de diciembre 2011, ni la declaracidn de impuesto a la renta de ese mismo
aho ya que son valagres diferentes.

Los valores correspondientes a esta cuenta, deben ser debidamente analizados y justificados.
Por falta de documentacion no se puede definir si estos valores corresponden al afio de la
auditoria o s0On saldos que vienen de algunes anos atras,

Nota & Proveedores Relacionados

Proveedores Relacionados quedo registrados at final del ejercicio econdmico gue culmino &1 31
de diciembre dei 2011 de esta manera.

Detalte 2011 2010
Radio Bolivar 24.623.99 33,290,05
Organizacién Radial 117,64 117,64
Owos 2.055 44 2,089 58
Total 26.797,07 33.617,27

Nota 81 Corresponde a préstamos entre compafias relacionadas del Grupo Radial, lag
mismas no generan intereses y tampoco tienen plaza de yencimiento.



Nota 9 Obligaciones con el Fisco

Al final del periodo terminado el 31 de diciembre del 2012 las cuentas Obligaciones con el fisco
guedan conformadas de siguiente manera:

Detalle 2011 2010
Otros pagos de IVA 6.443,81 0,00
Retenciones IVA 3.371,97 0,00
Impuesto ala Renta 2.055.44 0,00
Total 11.871,22 0,00

Nota 9-1 En esta cuenta registran valores por pagar al Fisco por concepto de Retenciones
Impuesto al Valor Agregado, Retenciones de Impuesto a la Renta e Impuesto a la Renta del
afc corriente. Los valores aqui registrados no pueden cotejarse con tas declaraciones de IVA,
de Retenciones en la Fuente ni del Impuesto a la Renta de diciembre 2011,

Los valores correspondientes a esta cuenta, deben ser debidamente analizados y justificados.

Por falta de documentaciéon no se puede definir 51 estos valores correspenden al afio de la
auditoria 0 son saldos que vienen de algunos afos atras.

Nota 10 Obligaciones a LL.PP. -

El saldo que registra la cuenta Cbligaciones a LL.PP. quedd registrada al final del pericdo 2011
de siguiente manera:

Detalle 2011 2010
Obligaciones a LL.PP. 0,00 93.747,64
Total 0,00 93.747.,64

Nota 10-1 En julio 1°. del 2010 se contraté un préstamo a firma de US$ 101.250,00 con sl
Banco Territorial, a una tasa efectiva anual de 11,83%. El capital e intereses deben ser
satisfechos en 12 dividendos, siendo €l valor mensual de la cucta de US$ 8.959,51.

De acuerdo a informacién de la Administracién, este préstamo fue cancelade por Cadena
Ecuatoriana de Television, pero en fa Contabilidad no se pudo evidenciar el registro de la
obligacién de Radiodifusora del Pacifico S.A. con Cadena Ecuatoriana de Television.

Radio Bolivar S.A. contraté en mayo 4 del 2011 un préstamo con Fideicomiso Mercantit AGD-
CFN NO MAS IMPUNIDAD por US$ 420.000 a 152 dias, a una tasa del 8, 3267 % fija.




i.a Administracién de la compafiia distribuyé esos fondos, entregando a Radiodifusora del
Pacifico S.A. el valor de US$ 21.297 20 segun informacion proporcionada por la misma
Administracion.

Nota 11 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social estdq constituido por ochocientas acciones
ordinarias y nominativas con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Nota 12 Impuesto a2 la Renta

De conformidad con las disposiciones legales, la provisién para el Impuesto a la Renta se
calcula a la tarifa del 25% (15% si se reinvierte) a las utilidades gravables dei ejercicio
econdmico terminado el 31 de diciembre del 2011.

De acuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas Internas {(SR1), las empresas gue se acojan
al beneficio del 15% del Impuesto a la Renta deben reinvertir dicho valor hasta el 31 de
diciembre del afio inmediatc posterior al ejercicio econdmico que se declara, caso contrario
debera pagar la diferencia de impuesto no calculado y cancelara al SRI mas multas e intereses
de mora. A diciembre 31 del 2011 Ia pérdida de la companfia fue de US$ 50.985,49

Nota 13 Eventos subsecuentes

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision del presente
informe, no se tiene conocimiento de otros hechos que puedan afectar ta presentacion de estos
Estados Financieros
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