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ESTADOS FINANCIEROS .
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL ANO 2008
CON EL INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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Juan Candelario Teran

Contador Piblico Autorizado

Guayaquil - Ecuador Cdla. Alborada 12 etapa Teléfono: 593-4-2 238528
Mz. 18 Vilta 43 Fax: 2372242
E-mail: j_tandelario_teran@hotmail.com

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
INVERMUN S.A.:

Introduccién:

He auditado el balance general adjunto de INVERMUN S.A., al 31 de diciembre del
2009, y los correspondientes estados de resuitados, de evolucién del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados
financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 que se presentan lnicamente
para efectos comparativos, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha
11 de mayo del 2009, contiene una opinién sin salvedades sobre dichos estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

La Administracion del INVERMUN S.A_, es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno pertinente en la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
para que estén libres de representaciones erréneas ncia relativa, ya sea como
resultado de fraude o error; seleccionar y aplic S pdlmeas,,contabies apropiadas; y
realizar las estimaciones contables razonable Nacueﬂ‘io con Ias circunstancias del

entorno econdmico en donde opera INVERMU ! §A \,;:f_ . .@\% ' ’;1
w \ﬂ.e . $ &u ‘F
Q‘é/ &y -

Responsabilidad del Auditor Independiente
&9 '\ x°° \'

Mi responsabilidad consiste en expresar una 6}g}|on sﬁbr ~\lo§, estados flnanmeros
4basada en mi audltona Efectue mi _audltorla de a 0 €O

; ? reqmeren que cumplaconv ‘
requ cos éticos y que plan:ﬁque y ejecute el ftrabajo para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta ias cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccicnados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluaciéon
del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes ya sea como
resultado de fraude o ermror. Al efectuar esta svaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control interno pertinente Je la Compafila en la preparacion vy
presentacidén razonable de los estados financieros con el propésito de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propoésito
de expresar una opinion sobre la efectividad de! control interno de la Compania.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A la Junta General de Accionistas:
INVERMUN S.A.

Pagina No. 2

Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad utilizados
son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracién de la
Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentaciéon de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinién.

Limitaciones:

4, Con fecha 23 de octubre del 2009, por disposicién del Ministro Fiscal Provincial del Guayas
mediante Oficio No. 1277-2009-FPG-AGL, de conformidad con el Art. 194 del Codigo de
Procedimiento Penal, se ordena el allanamiento del inmueble ubicado en la ciudad de
Guayaquil, Av. Carlos Luis Plaza Dafiin, local A1, Centro Comercial Plaza Quil, diagonal al
Policentro, antiguo almacén de Makro Hogar, lugar donde funcionan las oficinas de
INVERMUN S.A., asi como [a incautacién de los objetos, documentos y demas bienes que
tengan relacion con 1a indagacion previa No. 126-2009-DRR dictado por la Fiscalia General
del Estado. No fue practico efectuar procedimientos de auditoria para asegurarnos de que
toda la informacién sujeta a mi auditoria estaba completa y por ende sujeta a mi revision.

5. Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia ha recibido actas de determinacion tributaria de
parte del organismo de control (SR!), por aproximadamente US$. 750.000, incluidos
infereses y multas, correspondientes a revisiones fributarias de diferencia en las
declaraciones de Impuestos al Valor Agregado de los afios 2005 y 2006. Aunque estas
cifras han sido impugnadas por la Compaiiia al Tribunal distrital Fiscal de Portovigjo por el
afo 2005 y en las 4 salas de ia Corte Provincial de Guayaquil por el afio 2008, se
encuentran en proceso de resolucién final, no se pued étéﬁnina{:l resultado definitivo de
la cifra a pagar y no se ha registrado provision algyde’ @n los estagdo _\gnancieros sujetos a mi
auditoria. T 3

o g ‘:‘i‘,\'.
s \«.',\@o . ‘\\'\\ i

5 \f"o," % 2 l‘
6. Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia h ir@ugnad’éel pgdo.d jlos Impuestos a los
Consumos Especiales el cual fue notificado 'eeﬁante\.pre\{eﬁtiv@dg’ sancién No. RMA-
GTR-ESP-OMI-GN-2008-000001, el cual se endyéritra impugnado.ante el juez de lo Civil
del Canton Tosagua de la Provincia de Manabi, ual cuentra en proceso de
resolucion final, no se puede determinar el resuitado défirmitivo de la cifra a pagar y no se
ha registrado provision alguna en los estados financieros sujetos a mi auditoria.

o

Opinién:

7. Enmi opiniéWpor los efectos de lo indicado en los parrafos del 4 al 6, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de INVERMUN S.A., al 31 de diciembre del
2009, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas, de conformidad con las Normas Ev:uatorianas de Contabilidad.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A la Junta General de Accionistas;
INVERMUN S.A,
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Enfasis:

10.

1.

Durante el afio 2009, la Compafia ha estado sujeta a intervenciones de la justicia
ecuatoriana, producto de denuncias de corrupcion efectuadas por funcionarios del
gobierno de turno y por un ex-funcicnario de la Compafiia, lo cual ha ocasionado la
paralizacién de operaciones de las salas de juego, el retraso en el procesamiento de
informacién financiera y pérdidas econdmicas. No es posible predecir que dichos
acontecimientos no se repitan en el futuro y que puedan afectar significativamente las
operaciones de la Compaiiia como negocio en marcha.

Mediante Resolucién No. 08.5C.SG.010 de la Superintendencia de Companias del 31 de
Diciembre del 2008 establece el cronograma para la aplicacion obligatoria de las
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF°, para las
compafias y entes sujetos al control de la Superintendencia de Compafias. La
compafiia debe ajustar sus estados financieros bajo NIIF a partir del 2.012 y presentar
un plan de capacitacidn hasta marzo del 2.011 a la Superintendencia de Compaliias.

Mediante Resolucién No. 06. Q. ICI003 del 21 de Agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del
03 de Julio del 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, dispone adoptar
las Normas Internacionales de Auditaria y Aseguramiento NIIA y su aplicacion obligatoria
a partir del 01 de Enero del 2009.

Este informe fue preparado exclusivamente para informacién y uso de INVERMUN S.
A., y no debe ser utilizado para otros propésitos.

Informe sobre otros requisitos legales

12

SC-RNAE -2 No. 381
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. La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcion y
percepcion de INVERMUN S. A. por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2009, se
emite por separado.
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INVERMUN $.A.
{Guayaquil — Ecuador)

. Balance General
Al 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del afio 2008
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
4009 2008
{No auditado)
Activos

Activos cotrientes:

Efectivo en caja y bancos 170,536 344,230
Cuentas por cobrar 3 667,630 937,905
Inventarios 4 888,367 276,830
Gastos pagados por anticipado 0 32.692
Total activos corrientes 1,726,533 1,591,657
Activos no corrientes:

Activos fijos, netos 5 1,947,055 2,520,956
Otros activos 0 238,768
Total activos _3673,588 _4,361381

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 6 2,167,185 2,619,630
Total pasivos corrientes 2,167,185 2,619,630
Pasivos no carrientes:

Cuentas por pagar a large plazo 7 1,045,049 1,467,049
Total pasivos 3,212,234 4086679
Patrimonio de Jos accionistas:

Capital social 8 51,000 51,000
Reserva legal 35,204 25,297
Reserva de capital 8567 8,667
Utilidades acumuladas 366,582 179,839
Total patrimonio de los accionistas 461,353 264,703
Total pasivos y patrimonio de lps accionistas 3,673,587 4 81

Contingencias

Se-Vigtorn_escane—"
entd General

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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INVERMUN S.A.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del afio 2008
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2009 2008
{No auditado)

Ventas 18,279,759 14,955,132
Gastos operacionales:

(Gastos de administracion 17,775,781 14,607,203

Gastos de operacion 195,548 175,247
Total gastos de operacion 17,971,329 14,782 450
Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores e impuesto a la renta 308,430 172,682
15% Participacion de los trabajadores en las utilidades (__46,264) (¢ 25,902)
Utilidad antes del impuesto a la renta 262,166 146,780
25% Impuesto a la renta ( 65.541) ( 36,685)
Utilidad neta del ejercicio 196,625 110,085
Apropiacion para Reserva Legal ( 0} ( 11,009)
Utilidad Ne! — 196625 99.076

v orlés&a;V CPA\.me?r‘zmwk
Gerente Gené Contador General

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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INVERMUN S.A.

Estado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del afio 2008
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Total
Capital patrimonio
soclal Reserva Reserva Utilidades de los
(nota 8} legal de capital acumulados accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2007 51,000 14,288 8,567 80,763 154,618
Utilidad neta del gjercicio 0 0 0 110,085 110,085
Apropiacion de reserva legal 0 11,009 9] { 11.009) 0
Saldos al 31 de diciembre del 2008 51,000 25,287 8,567 179,839 264,703
Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 196,625 196,625
Ajuste de afios anteriores ] 0 [ 25 25
Apropiacién de reserva legal 0 9,907
Saldos al 31 de diciembre del 20 51,000 35,204
v

7

OWMM
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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INVERMUN S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del afio 2008
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

2009 2008

{no auditado)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 18,576,869 15,337,892
Efectivo pagado a proveedores y otros (18,102,725) (14,303,576)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 473,134 1,034,316
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos ( 646,828) ( 1.340,000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (_646828) ( _1.340.000)
Aumento neto dei efectivo ( 173,694) ( 305,684
Efectivo al inicio del periodo 344,230 649,914
Efectivo al final del periodo 170,536 __ 344,230

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros
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INVERMUN S.A.

Estados de Flujos de Efective, Continuacion
Conciliacion de la Utilidad Neta con las actividades de operacién
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del afio 2008
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

2009 2008
(no auditado)

UTILIDAD NETA 196,625 99,076
Ajuste para conciiiar la utilidad neta del ejercicio con el

efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Depreciaciones 1,220,729 1,236,045
Apropiacion para reserva legal 0 11.009

1,417,702 1,247,054

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Disminucién en cuentas por cobrar 270,275 350,516
(Aumento) disminucidn en inventarios { 611,537) 201,836
Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado 32,692 ( 32,692)
Disminucién {(aumento) en otros activos 238,768 ( 238,768)
{Disminucion} en cuentas por pagar ( 452418) ( 755211)
(Disminucién) aumentc en cuentas por pagar a largo

plazo (__422,000) 162,505

(_944.220) (_ 311.814)

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ctor Descano—
rente General

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

10
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INVERMUN S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del afio 2008

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Descripcién del Negocio

INVERMUN S. A., fue constituida el 8 de junio de 1999, siendo su domicilio principal la
ciudad de Guayaquil — Guayas, con el objeto principal de dedicarse a la importacion,
venta, instatacion y explotacion de juegos de suerte, azar y destreza con maquinas
tragamonedas y otros afines, ser concesionaria y administradora, operando en todo el
territorio ecuatoriano. Podra también dedicarse a la actividad de instalar y explotar
hipédromos y agencias interconectadas para expendio y pago de apuestas de carmreras
de caballos 0 apuestas hipicas, casinos de juegos, restaurantes, cafeterias, snack bar,
juegos recreativos en general. Para cumplir con su objeto social podra ejecutar actos
y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que tengan relacion con el mismo.

Resumen de las Principales Politicas Contables
a) Base de Presentaciéon —

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América
(US$), que es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal del Ecuador, y
estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por {a Superintendencia de Compandias del Ecuador. Para aquellas
situaciones especificas que no estan consideradas en las NEC se siguen las politicas
o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de
los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la
FNCE.

b) Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera.-

La Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador, en su Resolucién
No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008 y publicada en el Registro Oficial No
498, establecid un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias y entes sujetos al control
y vigilancia de la Superintendencia de Compafias. De acuerdo a este cronograma, la
aplicacion de dichas normas regira a determinadas compafiias a partir del afieo 2010,
2011 y 2012, estableciendo como afio de transicién el afio inmediato anterior segun
corresponda. Con esta nueva resolucion se deja sin efecto el articulo tercero de la
Resoluciéon No. 06.Q.IC1.004 de 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial
No. 348 el 4 de septiembre del mismo afio.

Acogiendo esta nueva disposicion, la Companiia debera sujetarse a este cambio el
cual le corresponde para el afo 2011, para lo cual debera obligatoriamente hasta
marzo del 2010 elaborar un cronograma de implementacién de dicha disposicién, e
cual tendrda, al menos, lo siguiente

¢ Un plan de capacitacion.
¢ El respectivo plan de implementacion.
» La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa.

11
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INVERMUN S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del afio 2008

(Expresadas en doblares de los Estados Unidos de Ameérica, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

Esta informacién debera ser aprobada por la Junta General de Socios o Accionistas, o
por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Asi también, debera ser aprobada ia conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada
periodo de transicion, hasta el 30 de septiembre del 2010, y ratificada por la junta
general de socios 0 accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados
financieros del ejercicio bajo NHF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del
2010 deberan contabilizarse el 1 de enero del 2011.

¢) Provision para cuentas incobrables

La Compaiiia no establece provision para cuentas incobrables, pues a criterio y
analisis de la administracion, todo lo registrado es recuperable.

d) Inventarios

Estan valorizados mediante el método promedio y su costo no excede el valor de
mercado, excepto por los inventarios en transito que se contabilizan al costo
especifico de la factura mas los gastos de nacionalizacién incurridos.

e) Gastos pagados por anticipado

Corresponden a canones de arrendamiento que la Compafiia envia a resuitados en
funcion del devengamiento en base al contrato suscrito.

f) Otros activos

Constituyen depositos en garantia entregados por la Compafia como parte de los
contratos de arrendamiento suscritos.

g) Activos fijos

Se presentan netos de la depreciacion acumulada y estan contabilizados al costo
historico. El costo histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de estas partidas. Los pagos por mantenimiento son contabilizados en el
gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan [a vida util del activo se
capitalizan.

El gasto por la depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones
dei pericdo y es cailculado mediante et método de linea recta, utilizando las siguientes
tasas que se consideran apropiadas para depreciar el vaior de los activos en funcién
de la vida util estimada;

Cuenta Tasa
Muebles y enseres 10%
Maquinarias y equipos 20%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

12
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INVERMUN S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del afio 2008

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)

h) Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia en el curso normal de los negocios reconoce los ingresos cuando se
efectua la transmision de los servicios.

i) intereses pagados y ganados
Son reconocidos en resultados en el momento que el interés se acumula.

}) Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

La Compaiiia reconoce con cargo a ios resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador.

k) Provisién para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). En el 2009 y 2008, la Compafiia calculé la provisibn para impuesto a la
renta aplicando la tasa del 25%.

) Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece un apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para su constitucién hasta que represente minimo el 50% del capital pagado. El saido
de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

m) Reserva de Capital

Registra los saldos de las cuentas Reexpresion Monetaria y Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio, generados por el ajuste de brecha al 31 de diciembre
de 1999 y ajuste por correccibn monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000,
resultantes de la conversidn de los estados financieros de sucres a US dolares
conforme a la aplicacion de la Nomrma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

n) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requiere que la Administracion de la Compafiia realice
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad
que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente, asi como ias revelaciones sobre activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de ia Administracion
de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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INVERMUN S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del afio 2008

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el
siguiente:

2009 2008
{No auditado)
Clientes 485,376 854,676
Otras cuentas por cobrar 170,653 68,136
Retenciones de clientes 11,601 15,093
Total 667630 _937.905

Al 31 de diciembre del 2008 y 2008, las cuentas por cobrar a clientes se originan de
transacciones comerciales con terceros por la comercializacion de maquinas
tragamonedas.

impuestos por USS$. 11,601 (US$. 15,093 en el 2008) corresponden a retenciones en
la fuente de impuesto a la renta que son compensables con el impuesto a renta por
pagar.

Inventarios
Corresponden principalmente a repuestos, herramientas y accesorios para las

maquinas tragamonedas que se encuentran aimacenadas en las bodegas de la
Compaiiia o en transito.

Activos Fijos, netos

E} movimiento de los activos fijos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009
y 2008, es el siguiente:

200 2008
(No auditado)
Muebles y enseres 751,888 374,364
Madquinarias y equipos 5,851,302 5,581,998
Vehiculos 511,217 511,217
Equipos y programas de computacion 147,360 147,360
Total 7,261,767 6,614,939
Depreciacién acumulada (5,314.712) (4,093,983)
Total 1947055 2,520,956
14
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INVERMUN S.A.

Notas a los Estaclos Financieros
31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del afio 2008

{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

Activos Fijos, netos {Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaifiia ha efectuado adquisiciones de
activos fijos por US$. 646,828 y USS$. 1,340,000, respectivamente, siendo estas
adquisiciones principaimente de muebles y enseres, maquinarias y equipos y
vehiculos para el uso de las operaciones normales del negocio. El gasto de
depreciacion por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008,
ascendio a US$. 1,220,729 y US$. 1,236,045, respectivamente.

Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como
sigue:

2009 2008

{No auditado)
Proveedores locales 820,668 920,689
Proveedores del exterior 708,146 1,365,797
Otras cuentas por pagar 217,753 146,840
Obligaciones con instituciones financieras 3,058 76,258
Administracidn tributaria 212,955 45,584
IESS 92,800 1,865
Impuesto a la renta por pagar 65,541 36,695
Participacion de trabajadores 46,264 25,902
Total US$ 2167185 _2.619.630

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar a proveedores locales y del
exterior no generan intereses y vencen en 30, 60 y 90 dias.

El gasto de impuesto a la renta y de participacion de trabajadores en las utilidades
ascendieron a US$. 65,541 y US$. 46,264 (US$: 36,695 y US$. 25,902 en el 2008) re.
El pasivo del impuesto a la renta por pagar de US$. 65,541, debera ser compensado
con las retenciones en la fuente de clientes.

El saldo por pagar a la administracion tributaria, corresponde a Impuesto al valor
agregado y retenciones en la fuente y de impuesto al valor agregado correspondiente
al cierre de los ejercicios econdémicos del 2009 y 2008.

Cuentas por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de cuentas por pagar a largo plazo
corresponden a financiamiento otorgado por los accionistas, los mismos que no tienen
fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.

Capital Social

Al 31 de diciembre dei 2009 y 2008, el capital social estd compuesto de 51,000
acciones ordinarias y nominativas de un valor de US$ 1 cada una, compuesto de la
siguiente manera:

15
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10.

Capital Social (Continuacién)

% Valor
Cotarelli S.A. 1% 500
Ensambladora de Maquinas Ensamaqg S.A. 1% 500
Vida Carolina Viflacarolina S.A. _98% 50.000
Total acciones 100% 51,000

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2008, la compaiiia mantenia diferencias del Impuesto al Valor
Agregado presuntivo entre lo declarado en el afio 2005, el cual se desglosa asi:

DIFERENCIAS IMPUESTO AL VALOR AGREGADO PRESUNTIVO

Base interés
Iimponible Recargo  24/10/07 Total
Enero 2005 16.688 3.337 4,358 24.384
Febrero 2005 16.688 3.337 4.358 24.384
Marzo 2005 16.490 3.298 4.049 23.837
Abril 2005 16.688 3.337 4.358 24.384
Junio 2005 16.688 3.337 4,358 24.384
Julio 2005 19.340 19.340
Agosto 2005 19.340 19.340
Septiembre 2005 19.340 19.340
Qctubre 2005 19.340 19.340
Noviembre 2005 19.340 19.340
Diciembre 2005 19,340 19.340

Monto el cual asciende a US$ 237.414.95. De acuerdo a las comunicaciones de
diferencias de cruces de informacién emitidas por el Servicio de Rentas Internas e
impugnadas en el tribunal Fiscal No 4 de Portoviejo, juicio patrocinado por el Dr. Jaime
Rodriguez.

Para el 2006 el Servicio de Rentas Intemas envid notificaciones de diferencia de
cruces de informacion el cual asciende a US$ 442.920.00, los mismos que estan
siendo impugnados el Tribunal Fiscal No4 de Portoviejo.

Eventos Subsecuentes
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