EMPRESA FARMACEUTICA ESPINOSA CIA. LTDA.

Informe De Los Auditores Independientes

Quito, abril 23 del 2003

A los Seiiores Socios
FARMACEUTICA ESPINOSA CIA. LTDA.

Hemos realizado la auditoria del balance general de FARMACEUTICA ESPINOSA CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2002, y los correspondientes Estados de Resultados, de
Evaluacion del Patrimonio de los Socios y el de Flujo de Efectivo, por el afio terminado en esa
Jecha.

Estos estados financieros son preparados por la Administracion de Ia Compaiiia
FARMACEUTICA ESPINOSA CIA LTDA. y son de responsabilidad de esta Empresa su
presentacion. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros,
basados en nuestro examen.

Nuestra auditoria de estos estados financieros se efectuaron de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Auditoria (NEA). Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
ejecutada para obtener certeza razonable de si los estados financieros arriba mencionados no
contienen errores importantes. La auditoria incluye un examen basdndose en pruebas de la
evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria
también requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los
estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los Estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de La compaiiia FARMACEUTICA ESPINOSA
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2002, el resultado de sus operaciones, la evaluacion del
Patrimonio y el Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador.
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EMPRESA FARMACEUTICA ESPINOSA CIA. LTDA.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de La Empresa
FARMACEUTICA ESPINOSA CIA. LTDA., correspondiente al afio terminado al 31 de
diciembre del 2002, requerida por disposiciones legales, se emite por separado.

DOS CIA. LTDA.
ERNO




FARMACEUTICA ESPINOSA CIA, LTDA,

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresado en Délares )

ACTIVOS
Aumento
ACTIVO CORRIENTE Notas 2002 2001 (Disminucién)
Efectivo en caja y bancos 3 104.756,78 66.168,93 38.587,85
Documentos y cuentas por cobrar 4 3.951.292,55] 3.291.787,67 659.504,88
Provision Cuentas Incobrables 5 -75.826,42 -32.238,42 -43.588,00
Inventarios 6 2.199.581,92| 2.297.457,38 -97.875,46
iPagos Anticipados 7 60.075,36 43.409,08 16.666,28
Otros Corrientes 2.050,91 -2.050,91
[Total del Activo Corriente | 6.239.880,19] 5.668.635,55] 571.244,64|
|ACTIVOS FLJOS, Neto { 8 | 216.508,62] 97.805,65| 118.702,97|
TOTAL DEL ACTIVO __6456.388.81 5.766.441,20 __ 689.94761
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVO CORRIENTE
Documentos por Pagar 9 168.561,98 128.876,67 39.685,31
Cuentas por Pagar 10 4.029.560,41} 5.316.991,18f -1.287.430,77
Obligaciones Patronales 11 120.954,40 95.106,78 25.847,62
impuestos por Pagar 12 53.344,90 11.078,55 42.266,35
Otras Cuentas 13 -24.285,15 1.352,10 -25.637,25
ITotal del Pasivo Corriente 4.348.136,54| 5.553.405,28] -1.205.268,74
PASIVO LARGO PLAZO
| Préstamos Socios | 14 | 1.779.893 46| 0,00] 1.779.893,46]
TOTAL DEL PASIVO 6.128.030,00 5.553.405,28 574.624,72
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 16 5.000,00 5.000,00] 0,00
Reservas 21.057,44 0,00] 21.057,44
Resuttados Ejercicios Anteriores 11.265,45 0,00 11.265,45
Utilidad (Perdida) del ejercicio 16 291.035,92 208.035,92 83.000,00

Total Patrimonio de los socios 328.358,81

TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO 6.456.388,81

213.035,92

5.766.441,20

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

s s 115.322,89

689.947,61



ESTADO DE RESULTADOS
Por los Aiios Terminados al 31 de diciembre del 2002 y 2001
(Expresado en Délares)
2002 2001
Notas 01/01 Al 01/01 Al Aumento
31-12-2002 31-12-2001 _ (Disminucién)
INGRESOS:
Ventas Netas 15.204.902,46] 13.520.443,99 1.684.458,47
{ - ) Costo de las Ventas 13.729.802,19] 12.385.360,07 1.344.442,12
|Utilidad Bruta en Ventas | 1.475.100,27] 1.135.083,92| 340.016,35}
GASTOS DE OPERACION
Gastos de ventas 800.220,74 758.006,94 42.213,80
Gastos Administrativos 373.481,14 122.948,23 250.532,91
Gastos Financieros 23.600,69 52.258,75 -28.658,06
| Total 1.197.302,57 933.213,92 264.088,65
[lUTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACION 277.797,70]  201.870,00] 75.927,70
Otros ingresos no operacionales 13.910,85 15.5289,51 -1.618,66
( - )Otros gastos no opercionales 672,63 -9.363,59 8.690,96
Total Otros Ingr.no Operacionales 13.238,22 6.165,92 -10.309,62|
UTILIDAD{PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 291.035,92|| 208.035,92)| 65.618,08]|
Menos:
156% Participacién Trabajadores 43.655,39 31.205,39 12.450,00
Impuesto Renta 25% 61.845,13 44.207,63 17.637,50

UTILIDAD(PERDIDA) Ejercicios 2002/2001 185.53540]  132.622,90]  35.530,58]

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



(Expresado en Délares)

EARMACEUTICA ESPINQSA CIA, LIDA,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por los Aiios Terminados al 31 de diciembre del 2001 y 2002

CAPITAL RESERVA CAPITAL UTILIDAD

TOTAL
PATRI -
MONIO
DE LOS

SOCIAL LEGAL ADICIONALRETENIDAS SOCIOS

Saldo al 31 de diciembre :
del 2001 5.000,00| 0,00| 0,00] 0,00  5.000,00]

MAS (MENOS)
Reserva Legal - 21.057 44 - - 21.057.44
Capital Adicional - - - - 0,00
Utilidad del Ejercicio - - - 291.035,92] 291.035,92
Utilidad Retenidas | - - 11.26545] 11.265,45
Aportes Futuras Capitalizaciones - - - 0,00
Saldo al 31 de diciembre
del 2002 5.000,00} 21.057,44 0,00 302.301,37|; 328.358,81

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



FARMACEUTICA ESPINQSA CIA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE FONDOS
Por el Aito Terminado al 31 de diciembre del 2002

(Expresado en Délares)

fLUJO DE FONDOS DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad Neta (Pérdida)

AJUSTES: por partidas que no representan
movimientos de fondos

Cambios netos en Activos y Pasivos
Incremento de Dts. y Cuentas A Cobrar
Disminuci6n de Inventarios
incremento Pagos Anticipados
Disminucién Otras Cuentas
Disminucién Ctas por Pagar
Disminucion Obligaciones Patronales
Incremento Impuestos por Pagar
Incremento Otras Cuentas por Pagar

Total del Flujo de Fondos Utilizados
Por Actividades de Operacién

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

83.000,00

43.588,00

-659.504,88
97.875,46
-16.666,28
2.050,91
-1.287.430,77
25.847,62
42.266,35
-25.637,25

126.588,00

-1.821.198,84

Incremento de Activos fijos - Neto
Total Flujo de Fondos Utilizados
En Actividades de Inversién

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Incremento Sobregiro Bancario
Incremento Préstamo Largo Plazo
Incremento Reservas
Incremento Utilidad Ejercicio Anterior
Total Flujo de Fondos Generados
En Actividades de Financiamiento

Aumento neto en efectivo, en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

0960500050002 0020020200000200000000000000000000000000!

Saldo Inicial del afio

Saldo final del afio

=-1.694.610.84

-118.702,97

-118.702,97

39.685,31
1.779.893,46
21.057,44
11.26545

——— e

1.851.901,66

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

38.587,85

66.168,93

104.756,78
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Notas A Los Estados Financieros

Al 31 De Diciembre Del 2002

(Expresados En Délares)

Nota 1. Identificacién De La Compaiiia

La empresa FARMACEUTICA ESPINOSA CIA. LTDA., se constituyo segiin escritura
N° 3454 del Registro Mercantil, tomo 131.- ante el Notario Décimo Segundo del
Distrito Metropolitano de Quito, Dr. Jaime Nolivos Maldonado, el10 de julio del 2000;
con domicilio en la Capital del Ecuador.

La duracion de la empresa es de cincuenta afios. Los fines y objetivos de la actividad
del negocio es la importacion, exportacion, comercializacion y fabricacion de
productos farmacéuticos, de uso personal y de consumo masivo. En general realizard
toda clase de actos o contratos civiles, mercantiles, permitidos por las leyes
ecualorianas, siempre que tengan relacion con su objetivo social.

Nota2. Resumen de los Principios y / o Pricticas Contables

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (N.E.C.) y regulaciones vigentes
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y lo seiialado en la Ley de Régimen
Tributario Interno.

a. Base De Presentacion De Los Estados Financieros

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del
coslo historico y al 31 de diciembre del 2002, sus cifras expresan en déblares de
los Estados unidos de América, de conformidad con la Ley de Trasformacion
Econémica del Ecuador.

b. Inventarios
Los inventarios estdn registrados al costo, el que no excede el valor de
mercado.

c Activos Fijos

Se registra al costo de adquisicion y sus correspondientes depreciaciones
acumuladas, se mantienen en las cuentas hasta su retiro o venta y cualquier
ganancia o pérdida es abonada o cargada a las operaciones del afio.
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Notas A Los Estados Financieros

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan su vida iitil, se cargan como gasto a medida que se efectian.

Depreciacion de Activos Fijos
La depreciacién de los Activos Fijos se cargan a resultados del afio y se

calculan mediante el método de linea recta en funcion de los afios de vida util
estimada como sigue:

Edificios 20 afios (5% anual)
Equipo, mobiliario y accesorios 10 ahos (10% anual)
Vehiculos 5 afios (20% anual)
Equipo de Cémputo y Sofiware 3 afos (33% anual)

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

Segiin las leyes laborales de la Repiblica del Ecuador, la Compadiiia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de sus utilidades antes del impuesto a
la renta.

Provision para Cuentas Dudosas

La provisién para deudas malas y dudosas es establecida a través de cargos a
operaciones del afio para prever las pérdidas que pueden resultar en las
operaciones de los documentos y cuentas por recibir.

Para Impuesto a la renta

Se calcula utilizando la tasa del impuesto del 25 % sefialada por la Ley de
Régimen Tributario Interno para el ejercicio Fiscal del 2002

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables base para la presentacion de los estados financieros y
las cifras de las notas correspondientes a los mismos se presentan en délares de
los Estados Unidos de América, como unidad monetaria para efectos de aplicar
el esquema de dolarizacion”, publicado en el Registro Oficial # 57 del 13 de
abril del 2000.



Neota 3

Nota 4

Notas A Los Estados Financieros

Efectivo En Caja y Bances
Los saldos al 31 de diciembre de 2002, corresponden a las cuentas de caja y
bancos.
CAJA
Caja General 500,00
Total Caja 500,00
BANCOS
Pichincha Cta.1159548-5 107.206,10
Pichincha Cta.1161076-3 -7.366,03
Bolivariano 3.827,07
Fondos Pichincha 589,64
Total Bancos 104.256,78

Total Cajay Bancos USD. 104.756,78

Documentos y Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2002, las cuentas y Documentos por cobrar se resumen

de la siguiente manera:
Clientes 2.448.789,36 (1)
Cheques Protestados 28.164,20 (2)
Sucursales por Cobrar 821.588,86 (3)
Otras Ctas.por Cobrar 193.261,78 (4)
Ctas.a Cobrar Empleados 36.101,43 (5)
Dtos. Por Cobrar 423.386,92 (6)

Total Dtos. y Ctas. por Cobrar USD. 3.951.292,55

(1)  Corresponde al saldo de clientes

(2) Corresponde al saldo por chegues protestados de clientes

(3)  Corresponde al saldo por cobrar a la sucursal

) Corresponde al saldo por otras Ctas. Por cobrar

o) Corresponde al saldo por préstamos a empleados

(©) Corresponde al saldo de D1os. A Cobrar de Corto Plazo
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Nota §

Nota 6

Nota 7

Nota 8

Notas A Los Estados Financieros

Provisién Cuentas Incobrables

En base al movimiento operacional estadistico de la compatfiia, se estima
efectuar la respectiva provisién en cada ejercicio econdmico. Por el afio 2002
se aprovisionado la cantidad de USD 75.826.42

Inventarios

Los inventarios de la Compafiia, se mantienen bajo la custodia de la Empresa

Farmaceiitica Espinosa Cia. Ltda.

manejo y control.

Pagos Anticipados

la cual es responsable de su adecuado.

Al 31 de diciembre de 2002, las cuentas de anticipos a la renta y otros
impuestos se resumen en un total de USD 60.075.36; valor del cual
corresponde a retenciones 1% ventas, la cantidad de USD 58.592,33

Activos Fijos
El movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre del 2002, se consolido de
la siguiente manera:
Saldo al 31 Saldo al 31
diciembre (1) Trasfe - Diciembre
L CONCEPTO de 2001 Adiciones Retiros rencias del 2002
[Terrencs 138.000,00 138.000,00]
Vehiculos 43.087,89 19.970,56 2.117,33
[Equipo de conputacion 278550  9.124,08 31.909,67]
[[Equipo de Oicina 24.203,36 3.082,01 27.285,37
{{Muebles y Enseres 16.539,80 16.539,80)]
[instalaciones (alarmas) 400,00 400,00
{[Equipos Industriales 2.456,48 2.456,48
{IRadios Motorola 6.651,76 3.37568 10.027 44
Equipo Circuito Cerrado 2.325,00 2.325,00]
[Total 116.124,88] 155.906,77] 19.970,56 0,00]  252.061,09]
liDeprec. Acurrulada -18.31923| -17.233 24 -35.562,47
ivo Fijo Neto 97.805,65] 138.673,53]  19.970,56 00| 216.

(1) Corresponde al incremento de nuevas adquisiciones.
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Neota 9

Nota 10

Nota 11

Nota 12

Nota 13

Notas A Los Estados Financieros

Documentos Por Pagar

Corresponde al 31 de diciembre del 2002, al saldo del sobregiro por pagar al
banco del Pichincha por un Monto de USD. 168.561,98

Cuentas Por Pagar
Un resumen de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2002, es como
sigue:

Proveedores 3.819.290,09( 1)

Socios 202.949,26 (2)

Otras cuentas por Pagar 7.321,06
TOTAL USD. 4.029.560,41

(1)  Corresponde al saldo de Proveedores nacionales
(2) Corresponde a obligaciones por pagar a socios:

Sr. Patricio Espinosa 98.218,22
Sra. Magda Espinosa 104.731,04
Obligaciones Patronales

Un resumen de las obligaciones patronales al 31 de diciembre del 2002, es
como sigue:

Sueldos por Pagar 2.609,27
Beneficios Sociales 63.996,55
Instituto Ecuatoriano Seguro Social 831222
Otras Obligaciones 46.036,36
TOTAL USD. 120.954,40

Impuestos por Pagar

Corresponde al 31 de diciembre del 2002, al saldo de Impuestos a Pagar por
un Monto de USD. 53.344,90

Otras Cuentas

Corresponde al 31 de diciembre del 2002, al saldo de cuentas por liquidar y
transitorias.
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Nota 14

Nota 15

Nota 16

Nota 17

Nota 18

Notas A Los Estados Financieros

Pasivo Largo Plazo

El saldo de esta cuenta corresponde a préstamos de los socios al 31 de
diciembre del 2002, de la siguiente manera:

Magda Espinosa 870.993.38
Patricio Espinosa 891.056.62
Fabricio Cifuentes 17.843 46

TOTAL 1.779.893,46
Capital Social

El Capital Social de la compafiia, se encuentra integramente pagado en
especies por los socios, de conformidad con el siguiente detalle:

SOCIO C.PAGADO PARTICIPACION
USD USD
Magda Espinosa 2.450,00 2.450,00
Patricio Espinosa 2.500,00 2.500,00
Ronald Cifuentes 50.00 50,00
TOTAL 5.000,00 5.000,00

Utilidad o ( Perdida) Del Ejercicio

El saldo de esta cuenta corresponde al resultado del ejercicio econémico del 1°
de enero al 31 de diciembre del 2002, por un valor de USD 291.035,92

Situacién Tributaria
A la fecha no se encuentra revisados los Estados financieros desde el ejercicio

2000, por parte de la Administracion tributaria. Los documentos contables y
sus respaldos deben mantenerse en archivos desde el ejercicio 2000..

Eventos Subsecuentes

A la fecha de la emision del presente informe, por parte de los Auditores
Externos, no ha existido situaciones que a criterio de la Administracion de la
Empresa, pudiera tener un efecto significativo sobre los estados finamcieros.



