MEDICORSA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

MEDICORSA CIA. LTDA., fue constituida como sociedad y existe bajo las leyes ccuatorianas
desde su inscripadn en ol Registro Mercantil el 24 de julio del 2000, Su domicilio principal ¢s la
cudad de Quito.

La Compaifiia ticnc como objefo principal promover, organizar , asesorar, administrar toda clase de
persanas juridicas v representar personas naturales tanto nacionales como extranjeras, en las areas
administrativas, comerciales, técnicas, laborales, prestar toda clase de servicios administrativos,
operaciones, asi como administrar servicios profesionales, técnicos y laborales, por medio de
personal calificado, prestar servicios de control de calidad, controles téemicos, inspeccion,
supervision, pertajes, ensayos, mvestigaciones, asistencia lécnmica en relacion a actividades
comerciales en general, profesionales o a la prestacion de servicios, la realizacion de acrividades
mercantiles tales como mandante o mandatario, agente y/o representante de personas naturales o
juridicas, nacionales o cxtranjeras, subasta y corretaje de bicnes muebles € inmuebles, mvertir,
suseribir, adguiric o ceder por cuenta propia, acciones o participaciones o derechos sobre ofras
sociedad nacionales o extranperas, de acuerdo con la legislacion vigente o coa la que se pramulgue
en ¢l futuro, realizar por cuenta propia o asociada con Lerceros a actividades relativas a mversiones
inmobiliarias, importacion, exportacion, comercializacion de maquinaria, equipo y materiales de
medicina para la salud, importacion, exportacion, comercializacion y representacion de magquinana,
equipos, sermillas v matenales para la agricultura, ganaderia ¢ indupstria alimenticia, importacion,
exportacion, comercializacion y representacién de maquinaria, equipos y matenales para la
produccion y distnbucidn de energia, importacion, comercializacion y representacion  de
maquinaria, equipos v materjales destinados a vias de comunicacion, compra, venta y
arrendamiento de maquinara para la agncultura, construccion y para la salud.

2. BASES DE PREPARACION

MEDICORSA CIA. LTDA., rs una Compania regulzda por la Superintendencia de Compafias v
por lo tanto ¢std sujefa a la preparacion vy presentacion de sus Fstados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacion Financicra.

A continuacion se describen lay politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas sc han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo gue se indique lo contrario,
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» Negocio en marcha

Los cstados financieros se preparan normalmente bajo el supucsto de que la Compafiia esta en
funcionamientn, y continuara su actividad dentro del futuro previsible, Por 1o 1anto, se supone que
la Compafiia no tene la intencidn ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante Ia
¢scala de sus operaciones

MEDICORSA CIA, LTDA., es unz compafiia que cumple con los requerimientos pard ser
considerada como un Negooo en Marcha.,

# Declaracion de cumplimiento

Los estados [nancicros s¢ han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion l'inanciera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(Imtermational Accounting Standards Board - TASB) las cuales comprenden:

< Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NLF);

< Normas Internacionales de Contabilidad (N1C);

< Interpretaciones del Comit¢ de Interpretaciones de Normas Internacionales de
fnformacion Fmancaera (CINIHF} o el anterior Comite Permansnte de laterpretacion
(Standing Interpretations Committee - S1C),

Los estados financicros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 v 2012 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patnmonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. [Istos estados financieros han sido
preparados de acucrdo con la altma traduccion vigente de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, civirida oficialmente al idioma castellano por el TASB.

» Bases de Medicidm

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos pasivos
que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presenle. Los pasivos medidos
y presentados a su valor raronable son pnncipalmente, jubilacion patronal e indemnizacidm por
desahucio.

» Moneda Funcional ¥ de Presentacion

I.a Compafia, de acuerdo con lp establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N® 21
(NI1C-21) “"Efectos de las Vanaciones cn las Tasas de Cambio de la Moneda Fxtranera", ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda [uncional,

Para determinar la moneda [uncional, se considerd que el prmapal ambiente econdmico en ¢l cual
opera la Compaiifa ¢s ¢l mercado nacional. En consecuencia los estados [inancieros al 31 de
diciembre del 2013 y 20012 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (ddlares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a.  Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los saldos presentados ¢n log estados de situacion financiera se clasifican on funcion de su
vencimiento, ¢s decir, como corrientes aguellos con vencimicnto 1gual o inferior a doce meses v los
quie estan dentro del cclo normal de la operacion de MEDICORSA CIA. LTDA., ¥ GO 1O
corrientes los de vencimiento supenor a dicho periodo

b.  Efectivo v equivalentes

[l ctectivo v egnivalentes de efectivo mcluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras Hguidas, que s¢ pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres mescs v sobregiros bancanos no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en ¢f estado de situacion financiera.

€.  Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos [inancicros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
cfective de un activo financiero expiran, o cuando ¢l activo financiero vy todos los nesgos
sustanciales v recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando
se extmgue, se da de baja, sc cancela o se vence.

os activos y pasivos financieros que 1a Compaiia adquiera pueden ser clasificados dc 13 signiente
manera: 4 valor razonable con cambios en resnltados, activos fnancicros mantenidos hasta su
Vencimicnto, cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar y activos financicros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito para el cual se adguirieron los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos v pasivos finanderos

Los activos [nancicros v los pasivos financieros se muden micialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operacion, exceplo los activos Anancieros y pasivos financieros que se llevan a
valor razonable a través de utnhdades o pérdidas, v que se miden micialmente al valor razonable de

la transaccion.
Los activos [nancicros y pasivos financieros se maden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Activos financicros

Los activos financicros representan los saldos pendientes de cobro a clienfes v otros cuentas
por cobrar; 1as cuentas por cobrar 2 chentes son reconocidospor el importe de fa factura, ¥
cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales v las condiaones normales dentro
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de los negocins. Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que s¢
reconocen por [ransaccioney enlye [CICCros y cuentas por cobrar a empleados,

2. Pasivos financieros

Los pasivos fimancicros de la Compafia incluyen cuentas por pagar a proveedores, préstamos
con relacionadas, obligaciones con instituciones financieras y olras cuentas por pagar e
instrumentos financieros no dernivados

Los pasivos finuncieros se miden postenormente al costo amormezado unlizando el método de
interes efectivo. Cualguier diferencia entre el efecavo recibido v el valor de reembaolso se
mptila directo a resultados en ¢l plazo del contrato. Las obligacones inancieras se presentan
€Omo pasivos noe corrientes cuando su plazo de vencimiento cs superior a doce mescs.

Compensacion de fsrumenios financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se¢ compensan, y presentan por un neto en el
balanve, cuando cxste un derecho, cxigible legalmente, de compensar los imporles
reconucidos, v Ia Compariia tene la intencion de hquidar por el neto, o de realizar el activoy
canccliar el pasivo simultincamente.

3. Cuentas vy documentos por pagar

|.as cuentas y documentos por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que sc
han adguirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion, Las cuentas 4 pagar se
clasifican como pasivo corriente s1 los pagos tiepen vencimicnto a un afio o menos. Caso
CONtTArio, S¢ Presentan Ccomo pasivos o cornentes,

listas cuenlas por pagar s& reconoccn inicialmente a valor razonable y posteriormente s¢
valoran por su costo amortizado nsando el método de tipo de interés electivo.

4, Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tene Ia posibilidad de
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia sigmficativa sobre ella al tomar sus
decisiones Gnancicras v operativas.

Las opcraciones con relacionadas son reveladas en los estados finangieros, de acoerdo a la
naturaleza dc las relaciones existentes, v a los tpos de transaccones y clementos de las
mismas,

Lstas operaciones sc encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, va sea én
su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas de precios
guc sc hayan seguido.

Las ransacciones con paries relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de mancra desagregada por tipo de operacion
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Actualmente la Compania, mantiene como partes relacionas a sus socios ¥ las transacciones
que realiza son las siguientes:

e Prestacion o recepeion de servicios y arrendamientos;
= Fmanciacion (incluyendo préstamos v aportaciones @ ttulo de propiedad, va sean en
efectivo o especie), v garantiag y avales,

5. Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen micialmente por su valor razonable menos los
costos de la transacaom en los que se haya incorrido. Posteniormente, las deudas financicras se
valoran por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante fa vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de mierés efectivo,

6. Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atrbuibles a la adquisicion, construccidon o
produccion de activos aplos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsio o la venla, se anaden al costo
dc csos activos, hasta gque llega el momento en que los activos estan sustancialmente
preparados para el uso gue se pretende o 1a venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incure
en ellos.

d. Inventarios

|.o5 inventarios se valoran a su coslo p 4 su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
sedetermina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es el valor estimado de
venta duranic el curse normal del negocio, menos los costos de terminacion v gastos estmados de
venta

[.a Compania analiza penodicamente sus mventarios para determinar si la ocurrencia de eventos
internos, tales como dano fisico v cambios en el proceso productivo, o cventos externos como
innovaciones tecnologicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o
deterioro. Cuando se identfican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo a su valor neto de
realizacion; al igual que cuando se determinan saldos obsoletos.

Los inventanos incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es

determinada en funcion de un analisis de rolacion que permite determinar la posibilidad real de
utilizacidm en la produceion o venta,

e¢. Impuestos corricntcs

L
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Los mmpucstos cormientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantemdas por la
Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencian de impuestos.

Los actvos por impuestos comentes incluyen los créditos trbutarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este altimo respecto a las retenciones en [a fuenre gue le
han sido efecluadas a la Compania, y a los pagos realizados en cahidad de anncipos de Impuesto a la
Eenta

Los pasivos por impuesios comentes, conesponden al IVA causado en ventas, las retenciones del
IVA, retenciones en la lucate v al Impuesto a la Renta por pagar.

k. Propicdades v equipos

El costo de los elementns de propredades y cquipos s el precio equivalente en efectiva en la fecha de
reconocimientn.. 51 €l pago sc aplaza mas alli de los términos normales de crédito, la diferencia
entre ¢l precio equivalente en efectivo y el rotal de los pagos se reconocera como intereses a lo largo
del perioda del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con 1a NIC 23,

Un clemento de propiedades y equipos s¢ reconoce como aclivo, solo cuando es probable que la
entidad obtenga beneficios cconomicos futwos denvados del mismo y cuando ¢l costo puede
medirse con fiabilidad.

Fl costo de los elementos de propiedades y equipos comprenden; su precio de adquisicion, incluidos
aranceles ¢ impuestos indirectos no recuperables v cualquier rebaja, mas los costos de ubicacidn en
¢l lugar de operacion.

La Compafiia ha escogmdo el Modelo del Costo para la medicidm posterior de los elementos de
propiedades y equipos.

La depreciacion se realiza en forma scparada para cada parte o componente de un elemcnto de
propiedades y equipos que tengan costos significativos con relacion al costo total def clemento.

El cargo por depreciacdn de cada periodo se reconoce en ¢l resultado del periodo, salvo que se
mcluya en el mmporte en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a 1o largo de sy vida 1itil, con
excepcidn de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revalvacion para presentar su
costo a valor de mercado.

La vida fitil de los elementos de propiedades v equipos diferentes de bicnes inmuebles, son revisados
al término de cada periodo anual.

La vida util v percentaje de depreciacion estimados de los elementos de propiedades v equipos, a
excepeion de lerrenos son las siguientes:

i
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| Detalle de activo | Vida util | % de d;:pre::iacil;m_|
Edificios - Construeciones 20 5%

Muebles y enscres 10 10%

Lquipos de oficina 10 [0%

FEquipo de computacion 3 33.33%
Herramentas 3 20%
Vehiculo 5 20%

g. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingenfes

Las provisiones son reconocidas cuando exasten obhigaciones presentes como resultado de un evento
pasado v probablemenie lleven a una salida de recursos economicos por parle de la Compaifiia v 1os
montos s¢ pucden estimar con cierta fiabilidad. El uempo o ¢l monto de esa salida pueden atn ser
meierios. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para ligmidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponibic a la fecha de reporte,
incluyendo los nesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estuima que ¢l ciecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el
mgejor estimado actual.

En aguellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
ccondmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce mmgln pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia que ain no cumpla con los eritenos de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

h. Obligaciones por beneficios a trabajadores

Las obligaciones por beneficios a trabajadores comprenden todas las retribuciones que Ia Compaiiia

proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcicnados
por la Compafiia comprenden:

1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el térmmo de 12 meses sigmentes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los benchcios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que s devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir ¢l 13% de
las utilidades liquidas o contables de la Compania. La participacion laboral se regstra con
cargo a los resultados del cjercicio con base en las sumas por pagar cxigibles por los
trabajadores, Otros beneficios reconocidos por este conceplo comresponden a la décimo tercera y
decimo enarta remuneraciom, fondos de reserva v vacaciones.

1.1, Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS)
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l.os costoy de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboval vigente, la
cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS e] 12.15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados duranie cl periodo que se informa.

2. Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo agucllos que se liguidan después de que el empleado ha concluido
su telacion laboral con la Compania, difcrentes de los beacticios por termmacion. 1os
benehicns post-empleo que poseen los empleados de la Compaiia son:

2.1.  Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)

El costo de tales beneficios se determma utlizando e] Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuanales efecruadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el que se informa. Las ebligaciones por concepro de beneficios por
rotirg reconocidas en ol estado de sitwacdn financiera representan el valor deterrminado por la
Compafila en base a su expenencia y lo regisirado no se ajusta a las normas contables,

3. Bencficios por terminacion

Las indemmnizacioncs por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
compromendo, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea
para dar téermino al contrato del empleadn o para proveer beneficios por cese como resultado de
una oferta realizada para incentivar la renuncia volumtana. Las indemnizaciones por
terminacién o cese en el caso de despidos intempesuvos, de acuerdo con lo establecido en el
Codigo de ‘I'rabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion
comtractual.

1. Ingresos diferidos

Comprende el valor de los mgresos no realizados que han sido facturados y/0 cancelados por los
clientes de forma anticipada. Fstos mgresos son registrados como una obligacion en el pasivo, y
debido a su origen v naturaleza mfluyen economicamente en varios ejercicios. Su aplicacion o
distribucion depende de la realizacion del ingreso, esto es hasta la cnfrega efectiva del bien o
prestacion del servicio.

j- Capital social

Las parmicipaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo cstc concepto se registran
fa reserva legal, los resultados acumulados vy ¢l resultado integral.

k Ingresos

[Los ingresos sc reconocen al vafor rtazonable de fa contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuctita el importe esumado de cualquier descucato, bonificacidm o rebaja comercial que la
Compaiia pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada ona de las siguientes condiciones:
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El importe de los mgresos ordmanos puede medirse con fiabilidad

» Fs probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceidn
El grado de realizacion de fa transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, v

» Los costos ya incurridos en 1a venta de bienes, asi como los costos que quedan por incurmr
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

l. Costos v gastos

l.os costos v gastos, se reconocen en los resullados del afio en la medida en gue son meurrdos,
mdependientemente de la fecha en que se hava realizado el pago.

Como norma general en los estados financicros no se compensan los ingresos y pastos, salvo
aquellos vasos en los que la compensacion sea requenida o permilida por alguna norma v esta
presentacion sea el reflejo de la esenciz de la transaceion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién v la Compafiia tiene la intencion de liguidar por su
mnporte neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasivo de [orma simultdnea, se presentan
nctos en resultados.

m. Participacion a trabajadores

e conformidad con disposiciones legales, la Compafia pagara a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utihidades del cjercicio antes de impuestos.

nm Impuecsto ala Renta

De acucrdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia para el
periodo 2013esta gravada a la tasa del 22% (23% para el 2012). De acuerdo con la normativa
tnbutaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del mmpuesto a la renta y el
anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compaifiia registra ¢l Impuesto a la Renta sobre la base de la renra ligmda imponible

determinada segun las normas establecidas en la Ley de Reégimen Tributario Intermo y su
Reglamento. Fl gasto por impuesto a la ronta estd compuesto por impuestos comentes,

0. Estado de flujo de efectivo

Para electos de preparacion del Estado de flujos de efecoivo, la Compaiiia ha defimdo las signientes
consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja ¢ msttuciones financieras.
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Actividades de operacidn: Corresponden a las actuvidades gque constituyen la prnincipal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de mversidn o financiacion.

Aetividades de inversidn: Corresponden a actiidades de adquisicion, enajenacion o disposicadn por
otros medios de activos no corrientes v otras inversiones 1o inchndas en ¢l efectivg v sus
cquivalentes,

Actividudes de financiacion:Corresponde a actividades que producen cambios en €l @mano vy
composicion del patnmonio neto v de los pasivos de cardcter financiero,

4. NUEVAS NORMASY NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA
Nuevas sormas aplicadas por lo Compariin

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de MEDICORSA ClA. LTDA,
respecto de normas y enmicndas que fueron efectivas por primera vez en el afo 2013

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables que asin no entras en vigencia

Fecha estimada de
Titulo v nombre normativa %’1“—2? aplicacion en [a
Heen Compaiia

R0 Trstreiitn et (01 de Fnero del 20018 01 de Encro del 2018

NIIF 14 - Cuentas por regulaciones : -
diferidas (Kmitida en Encro 2014) 01 de Fnero del 2016 01 de Enero del 2016

NI 13 — Ingresos de contratos con

clientes. Sustutuye a NIC 11, NIC 18, 01 de Enerodel 2017 01 de Encro del 2017
CINIIF 31,15, 18 y SIC 31 (Emitida en

Mayo 2014)

Enmienda a la NIIF 5- Activos no

corrientes manicnidos para la venta y 0l de Enero del 2016 0] de Enero del 2016
uperaciones discontinuadas (Fecha de

camienda: Septicmbre 2014)

Enmienda a la NIIF 7 -Instrumentos o :
firunciesrs NIt b ool ok 01 de Enero del 2016 0] de Enero del 2016

de enmicnda; Septiembre 2014)

Fnmienda a la NUF 10-Estados . "
- ! - ‘J b
Shancleros consolidadios (Fecha 4 (M de Enepn Acl 2006 D) de Toero del 2016

enmienda: Septicmbre 2014)
Enmicnda a la NIIF | 1-Acuerdos 01 de Encro del 2016 01 de Enero del 2016

conjuntos (Fecha de enmienda: Mayo
2014)

-
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Titulo v nombre normativa

Fecha gue entra en
yvigencia

Fecha estimtada

aplicacion cn la
Compaiia

Enmienda a la NHF 12-Tnformacion a
revelar sobre participaciones en otras
entidades (Fecha de enmienda-
Diciembre 2014)

FEnmienda a la WIC |-Presentacion de
cstados financicros (I'echa de enmienda:
Diciembre 2014)

Enmicnda a la NIC 16-Propiedades,
planta y equipo (Fecha de enmienda:
Mayo y Junio 2014)

Enmienda a la NIC 19 Benelicios a
empleados (Fecha de enmienda:
Septiembre 2014)

LEnmienda a la N1C 27-Estados
financieros separados (Fecha de
emmienda: Agosto 2014)

Enmienda a Ja NIC 28 Inversiones en
asociadas y ncgocios conjuntos (Fecha de
comienda: Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 34 —Informacion
financicra intermedia (Fecha de
enmienda: Septembre 2014)

tEnmienda a la NIC 38 —Activos
intangibles (Fecha de enmienda: Mayo
2014)

Enmienda a la NIC 41 -Activos
hialogicos (Iecha de enmienda: Junio
2014)

(M de Fnero del 2016

&1 de Enerp del 2016

0l de Encro del 2016

(11 de Enero del 2016

0! de Encro del 2016

01 de Enero del 2016

{11 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Encro del 2016

(11 de Enero del 2016

0] de Enero del 2016

D! de Encro del 2016

(1 de Enerc del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

{1 de Enero del 2016

01 de Inero del 2016

La Compafia no ha concluido atun los posibles impactos que se lendrd por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas antenormente.

No exisien otras NIIT o interpretaciones que no sean efectivas atn, v que la Compania espere que
tengan impactos significativos en la presentacion de los Tstados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

l.as actividades de la Compania la exponen a varios riesgos financierns: nesgo de créduo, de
liquidez y de mercado.
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La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, la misma que se encargan
de identificar, evaluar v cubrir los nespos financieros con la colaboracion de todas las dreas
operativas, de manecra que estos nesgos no afecten significativamente al valor cconémico de sus
tflujos v activos v, en cons¢cuencia de los resultados.

A conunuacidbn se presenta una definicion de los ricsgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y cuantificacion de ésios v vpa descripaon de las medidas de mitigacidn
actualmente ¢n uso por parte de ls Compania.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito se relicre a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resuftando en una pérdida financiera para la Compania. MEDICORSA CiA. LTDA., mantiene una
politica de otorgar crédito a sus clicntes entre60 y 90 dias. In el caso de clientes del sector piblico
esta puede extenderse segun las negocacones cfectuadas.

Rivsga de liguidez

Ll riesgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compania de manera que
la Adnuinistmcion pucda atender los requerimicntos de fnanaamicnto 3 corto, meduano y largo
plazo,

La Gerencia General de la Compaiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de iquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos de efectivo.

La Administracion maneja cl riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financicras
adecuadas, monitorcando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales v conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesga de Mercado

I's el riesgo de que cambios en las condicones de mercado, como las tasas de cambao, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compadiiz o el valor de los instrumentos
financicros que mantiene. El objetivo de la admmistracion de riesgo de mercado es admimistrar vy
controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables v al mismo tempo optimizar
la rentabilidad,

Riesga de Tasa de Interés
Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la Compafia mantiene obligaciones con instituciones
financieras vy las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Represeotante del

Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la
expasicion al resgo de tasa de interds no es relevanic.

Riesga de Moneda
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La moncda uotilizada para las transacciones en el Ecuador o5 el délar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Admimistracion considerd quic 00 CXISIC un riesga sobre este factar

Crestion del capital

El objenivo principal de la Compartiia en relacon a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantencr su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimicnto esperado.

El niesgo operacional comprende la posibilidad de mcumir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de ricsgos:

- Recurso Humano, que es el personal vineulado directa o indirectamente con la ejecucion de los
procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones que mteracliian para realizar cada uno de los provectos.

Tecnologia, que cs el conjunto de herramientas de hardware, software ¥y comunicaciones, gue
soportan los procesos de la Compaiia.

- Infracstructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

I.a Compaiia tiene defimidos procedmuentos tendientes a que se admimistre efeclivamente su riesgo
operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control v del directorio,
basados cn sistemas de reportes intemaos y externos.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compariia al término del periedo del estado de situacion
financicra es ¢l signiente:

2014 2013
Total Pasivos 4.240.628 4.111.855
Menos: efectivo (7.695) (373.908)
Deuda neta 4 232,933 3.735.947
Total Palrimomo 719 543 384.237
Indice deuda — patrimonio ajustado 16.99 9.72

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de efectivo v equivalenics s¢ cacucnfran
conformados por:

2014 2013

Caja 350 202
Bancos 7314 375.606
Total 7.664 375.908
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7. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 201 3, los saldos de chentes estin compugstos por:

2014 2013
L & U Med Cia. Lida. 118.07a 6.940
Crordinacion Zonal 8- Salud 35.94] -
Centro Médico Quinmeico Pichincha CENMEP S A 32,424 67197
Hospital Pediatrico Baca Oz . 42 275
Novachimoa S.A, 2713 27.559
Clinica |.a Providencia 23772 23.772
Hospital del Rio Hospmo 5.A. 16.353 23.390
Yanchaliquin Ortiz Amtd Patricia 19.040 19040
Hospital de los Valles S.A. Hodevalles 14.851 14.524
[linogama 13,925 13.926
Coordinacion Zonal 5 —Salnd 26.392
Hospital Jose Carrasco Astcaga 4.004
Servicios UTPL 3.960 427
Direccion Distrital 200301- San Cnstobal 98234
Healthcorp S.A. 22.000 =
Hospital Naval Guayaguil 24.400) <
Servicios Médicos Integrales Populare 6.093 -
Zoldan Corp Cia. Lida. 3.600 233.036
Reinoso Zumarnraga Juan Pablo B8.435
Felipe Oviedo 4,800
Otros 24619 32.908
Total 496.278 593.629
{-) Provisiom cuentas incobrables (1) (39.071) (40).494)
457.207 553.135

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

|.os saldos de olras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estidn compuestos por:

2014 2013

Albra Constructores(1) 233,640 233.640
Amalia Uhci &), 301 90.3Mm
Wilmer Guillermo 18,744 18.744
Claudia Arellana 10,060 10,000
Salvador Ronny 10,000 10,000
Bioelectrica Blanco S.A -

Otros 51.963

Total 362.685 414.648
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(1) Corresponde a valores entregados a la compaiiia Albra Constructores para la compra de
oficinas.
9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de inventarios estin conformados por:

2014 2013
Mercaderia 2952 220 2483524
Importacioncs cn transito 900.314 281.373
Inventano eventos 1,677
Otros inventanos 8.167

Total  3.852.534  2.774.741

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de dicrembre del 2014 y 2013, los saldos de impuestos carrentes ostin conformadaos por:

2014 2013

Crédito Tributario Impuesto a la Renta 37912
Crédito tributario TVA 29 918

Total 79.918 37.912

Pasivos:

—— 2014 2003
Retenciones en la fuente 13.151 1.705
Retenciones de IVA 33900 2.543
IVA por pagar - 96.888
Impuesto a la renta (1) 5275 575
Intereses v multas 1,288 1.288

Total 107,499 107.499

(1) Ll valor de US$ 5,275 comresponde af saldo del impuesto a fa renta del peniodo 2012, cl cual fue
cancelado en la declaracion sustitutiva presentada cn ¢l ano 2015
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11. PROPIEDADES Y EQUIPOS - neto

1 movimiento de propiedades y equipos para los afios 2013 y 2012 fue el siguente:

Zi14
Saldo al v Saldo al
Cuoenta B inicio Adiciones final
No depreciable
Terreno 230,000 . 230,000
Depreciable
Edificios 60,000 . 60,000
Mucbles y enseres 24.183 2.555 26.738
Equipo de oficina 5.781 960 6.741
Herramientas 17.137 31875 21.012
Equipo de compulacion v software 25970 456 26,426
Vehiculos 100.244 - 100.244
463.315 6.034 471.161
(-) Depreciacion acumulada ~(111.531) (25,228) (136.759)
Total 351.784 (25.228) 334.402
2013
Cuenta Saldodl  \giciomes  Vemtas  Spoo
'No depreciable
Terreno 230,000 - - 230,000
Depreciable -
Fdificios 60,000 . - 60,000
Muebles y enseres 10,588 13,595 - 24,183
Fquipo de oficina 5,781 - d 5,781
Hermamientas 13,826 3,314 - 17,137
Equipo de computacion y sofiware 19,830 6,140 - 25,970
Vehiculos 99 473 19,188 (18417 100,244
439 498 42234 (18,417) 463,315
(-) Depreciacion acumulada (105,595) (24,353) 18,417  (11L,53])
Total 333,903 17,881 - 351,784
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12. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, €l saldo de provecdores se compone de:

Proveedares extenor (1)
Proweedores nacionales

Total

2014 2013
T06.973 743 B85
20011 59.13
B27.084 802,998

(1) El deralle de proveedores del extenior para los afips 2014 vy 2013, escomo sigue:

Maquet Coucal Care AB
Maquet Gmbh & Co Kg
Magquet S.A.

Getinge

Maguet Hong Kong
Mindray

Ortho Organizer
Anchuntleigh

Maquet Cardio Pulmonary
Varios

Total

2014 2013
100.740 278.470
240.495 170.831

60.472 100,972
83217 96198
49,396 49,39
121.065 33.026
22,388 6.000
21.7714
3882
5.426 5.110
706.973 743,855

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las obligaciones con instituciones financieras se detallan a

Conlmuacion:
2014
Insticion onciniento imerés OO oo
CEC 03/04/2016 15.20% f.882 2.535
Total 6.882 2.535

Total

9417

9.417
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2013
o Fecha de _TaSﬂ de i No
Instituciom BT L N foicits Corrienie e Total

CFC D304/2016 15.20% 5917 3417 15.334
Banco Bohivariang C A 12/11/2014 9.63% 73,333 % 73,333
Banco Bolivariann CA. 09,05/ 2014 11.08% 41,666 41 666
GMAC 17/63.2014 15.20% 1,499 1,459
GMAC 18/03/2014 15.20% 1499 = 1,499

Total 123,914 9.417 133,331

Las obligaciones con imstituciones finapcicras se encueniran garantizadas de Ja signienfe manera:

» Banco Bolivariano C.A.:Garmantizado con hipoteca abierta de mmucbles por un valor de

S5 576,846,

o GMAC: Iinanciamiento para adquisicion de vehiculos, se encuentra garantizado con los

bienes adquindos.

14. BENEFICIOS SOCIALES E IESS POR PAGAR

Los saldos de beneficios sociales e TESS por pagar al 31 de dinembre del 2014 y 2013, estan

compuesios port

Participacion trabajadores
Uunhdades por pagar 2013

Vacaciones

Sueldo por pagar
Peécimo cuarto sucldo
Aporte patronal al IESS
Aportc personal al IESS
Décimo tercero sueldo
Préstamos TESS
Fondos de rescrva
Multas empleados

2014 2013
N 36.927 30.638
30.638 20,337
4.437 10.250
10.289 6.288
4 460 3.326
3.912 2921
5.847 2.271
5.710 1.758
1.490 1.267
1.160 429
527 317
110.397 79.802

Total
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15. ANTICIPOS CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de anticipos clientes se encuentran compuestos por:

2014 2013

Ministerio de Salud Publica (1) 896,144 896,144
Hospral 1sidro Ayora — Loja (1) 726.600 640.500
[ospital Fugenio Espejo(1) 514,304 514304
Instituto Ecuatonano de Scgundad Social (1) 360,830 360.850
Alberto Pérez Arteta 2,587 2,587
Hospital de la Policia 114.000 -
Anticipo Zonal 5 70,000 .
Hospital JTosé Carrasca Artcaga 14 343 -
Conchina 8142 .
Z&U Med 444 475 -
Ortros 2.350 1.265

Total 3.153.795  2.415.650

(1) Los valores reabidos como anticipos de clientes se encuentran establecidos en los contratos
suscritos por la Compaiia en los afios 2014 2013 y 2012,

16. PATRIMONIO DE 1.0S SOCIOS
Capital Social

F1 capital social es de US$ 20,000 conformado por 200 participaciones al valor nominal de US§ 100
cada una.

Reserva legal
la ley de Compaiiias reguiere gue por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva lepal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Ista reserva no es
disponible para el pago de dividendos en electivo pere puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteniores que no han sido distribuidos a sus socios.

Resnltados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar ol efecto contra rosultados acumulados.

Ll saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
atumuladas y las del Gltimo ¢jercicio economico concluido, si las hubicre; vtilizado en absorber
pérdidas; o devucho en ¢l caso de liquidacion de la Compariia.
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De registrar un saldo deudor co la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopodn
por pnmera vez de las NIIF", este podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y 1os del
ilumo gieracio econdmicn concluido, si los hublere.

17. INGRESOS - VENTAS
[.os mgresos perabidos por la Compania en los afios 2014 vy 2013, corresponden a ventas de

equipos médicos, articulos de ortodonta y repuestos de maqumana agricola; ventas gue al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 e presentan en US$H 2. 430 392 USS 7,785,746 respectivamentc.

18. COSTOS

Los costos al 31 de diciembre del 2014 v 2013 se detallan a contmuacipn:

2014 2013

Costos de ventas 1.687.825 6.583.000
Personal 150.480 108.472
Instalacion equipos 25.523 13.902
Garantias de equipos 14.926 11.320
Mantenimien(o equipos 6.305 &.650
Instalacion Hospital Policia 116.192

Viaticos servicio Lecnico 23.755 11.050

Total  2.025.006  6.736.394

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos al 31 de dicicmbre del 2014 y 2013 se detallan a continuacidn:

2014 2013
Personal 310,394 261472
Seguros 18.697 71.694
Impuestos v contribuciones 27.220 49297
Obsolescencia de mventarios 47,408
IVA que va al gasto 762 29.512
Depreciaciones 25.278 24 353
Arriendaos 19.063 18.29%
Servicios basicos 18,179 18.001
Alimentacion 20.192 17.344
1lanorarios 32934 14.108
Suminmistros y oros 5.909 10).689
Transporte 20.446 9.551
Mantenimiento 18.514 9.495
Movilizacion 31891 3.275
Pramaocian v Publicidad J7.545
Combustible 5.893
Gastos vanios 251.131 37212

Total 856.048 623.705

Ll
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20. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS

Reformas tributarias v arancelarias a aplicarse en el 2015

Lev Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal

Mediante suplemento del Registro Oficial No.405 del 29 de diciembre del 2014 se publica la Ley
Orginica de Incentivos a la Produccion vy Prevencion del Fraude Fiscal; y a través del tercer
Suplemento del Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014, s¢ pablica su respectivo
Reglamento; ley que entre sus principales reformas establece lo siguiente:

* Residencia fiscal de personas naturales y sociedades, analisis de permanencia y ausencia.

s Se establece que ¢l incremento patrimomal no justficado deba ser considerado como ingreso de
fuente ecualonana.

e Amphacion de la exoneracion del Tmpuesto a la Renta a 10 anos para cl caso de mversiones
nuevas y productivas en los sectores economicos determinados.

* Tasa del 253% de impuesto a la renta sobre la participacion directa o indirecia de accionstas en
paraisos fiscales.

« Aplicacion de retencion del IVA en transacciones entre contribuyentes especiales; asi como
también, se establece que ¢l exportador habitual retenga el 100% del IVA incluso a
contribuycntes especiales (aplican ¢xeepeiones),

¢ Los comprobantes de vents emitidos por transacciones supeniores a los USS20 renen la
obligacion de identificar al adquiriente.

* Conceptualizacion de impuestos diferidos, reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos en tratamicnto de: deterioro de activos, contratos de construccion, provisiones
contables, ganancia cn activos biologicos, perdidas de ejercicios anteriores.

» No deduabihdad de los gastos por promocién y publicidad de comida chatarra.

e Cambios en los montos mimmos para obligarse a llevar comabilidad, en el caso de personas
naturales.

= No deduchilidad de gastos por depreciacion de activos revaluados.

s  Ampliacion de tarifa Gnica para cilenlo del Impuesto a la Renta para actividades de produccion,
cultivo, exportacion v venta local de banano.

Sobretasas arancelarias en importaciones

Con fecha 11 de marzo del 2015, entro en vigencia la Resolucion No.011-2015 emitida por cl
Comiié¢ de Comercio Extenior (COMEX), en la cual sc¢ cstablcor una sobretasa arancelaria de
caracter temporal ¥ no discriminatoria sobre ciertos productos que son importados; con el propdsilo
de regular el nivel general de importaciones, y de esta manera salvaguardar el equilbno de la
balanza de pagos, conforme ¢l porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a
consumo dc las subpamidas descritas en esta resolucion. bstas sobretasas arancelarias son
adicionales a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del Ecuador v los acucrdos
comerciales bilaterales y regionales de los gue ¢l Estado ccuatoniano ¢s parte contratante,
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Lev de remision tas, intCreses v recargos

Con [echa s¢ 5 de mayo del 2013 se publicod en el Registro Oficial No. 493 la Ley Orgdnica de
Remision de Intereses, Multas v Recargos, en el cual se establece la condonacidn de intereses,
muifas v recargos por dendas finmes presentadas al Servico de Rentas Intermas, asi como trbutos
locales administrades por los gobiernos autdnomos descentralizados, v oréditos del Banco Nacional
de Fomento en los términos previsios en dicha ley., Condonacion que aphea a aguoellas deudas
presentadas hasta la publicacion de esta norma.

A 1a fecha de cmision de este informe 1a Compafiia no ha determinads los posibles efectos a futum
gue ocasionara la aplicacion de estas reformas.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el | de cocro del 2013 y la fecha de preparacion de nuestro informe 24 de jumio del 2015, no se
han producido otros evenros que en l& apindn de la admimstracion do la Compaiia pudieran tener
un cfecto mportante sobre los estados financieros.
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