
MEDICORSA ch. L TDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201 1 

EWRESADAS EN D~LARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMI?RICA 

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA c O M P A ~ ~ ~ A  

MEDICORSA C ~ A .  LTDA., fue constituida como sociedad y existe bajo las leyes ecuatorianas 
desde su inscription en el Registro Mercantil el 24 de julio del 2000. Su dom~cllio principal es la 
ciudad de Quito. 

La Compaiiia tiene como objeto principal promover, organizar , asesorar, administrat toda clase de 
personas juridicas y representar personas naturales tanto nacionales como extranjeras, en las ireas 
administrativas, cornerciales, tecnicas, laborales, prestar toda clase de semicios administrativos, 
operaciones, asi como administrarservicios profesionales, tecnicos y laborales, por medio de personal 
calificado, prestar semicios de control de calidad, controles tkcnicos, inspeccibn, supervision, 
peritajes, ensayos, investigaciones, asistencia tecnica en relacibn a actividades comerciales en general, 
profesionales o a la prestacion de servidos, la realizacion de amvidades mercantiles tales como 
mandante o mandatario, agente y/o representante de personas naturales o juridicas, nacionales o 
extranjeras, subasta y corretaje de bienes muebles e inmuebles, invertir, susuibir, adquirir o ceder pot 
cuenta propia, acciones o parricipaciones o derechos sobre otras sociedad nacionales o extranjeras, de 
acuerdo con la legislacion vigente o con la que se promulgue en el ti~turo, realizar por cuenta propia 
o asociada con terceros a actividades relativas a inversiones inmobiliarias, importacion, exportacion, 
comercializaci6n de maquinaria, equipo y matenales de medicina para la salud, importacion, 
exportacion, comercializaci6n y representacion de maquinaria, equipos, semillas y materiales para la 
agricultura, ganaderia e industria alimentida, importacibn, exportaci611, comercializaciirn y 
representacion de maquinaria, equipos y materiales para la producci6n y dismbucion de energia, 
importaci6n, comercializaci6n y representacion de maquinaria, equipos y materiales destinados a vias 
de comunicaci6n, compra, venta y arrendamiento de maquinaria para la agricultura, construction y 
para la salud. 

MEDICORSA C~A.  LTDA., es una Compaitia regulada por la Superintendencia de Compaiiias y 
por lo tanto esti sujeta a la preparation y presentaci6n de sus Estados Financieros bajo Normas 
Internacionales de Information Financiers. 

A continuaci6n se descnben las polihcas y practicas contables adoptadas en la preparaci6n de 10s 
Estados Financieros Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para 10s afios presentados, 
salvo que se indique lo contrario. 
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P Negocio en marcha 

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la Compaiiia esti en 
funcionamiento, y conhnuarh su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la 
Compaiiia no tiene la intencibn ni la necesldad de tiquidar o recortar de forma Importante la escala 
de sus operaciones. 

MEDICORSA c ~ A .  LTDA., es una cornpaiila que cumple con 10s requerimientos para ser 
considerada como un Negocio en Marcha. 

Los estados financieros se han preparado da acuerdo con las Normas Internacionales de Information 
Financiera, emitidas por la Junta de Nomas Internacionales de Contabilidad (International 
Accounting Standards Board - IASB) las cuales comprenden: 

9 Normas Internacionales de Informacicin Financiera (NIIF); 
Normas Internacionales de Contabilldad (NIC); .:. Interpretaciones del Comite de Interpretac~ones de Normas Internacionales de Informadon 
Financiera ( C m  o el anterior Comite Permanente de lnterpretacion (Standing 
Interpretations Committee - SIC). 

> Bases de Medidon 

Los estados financieros han sido preparados en base a1 costo hist6ric0, except0 por ciertos pasivos que 
han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos medidos y 
presentados a su valor razonable son principalrnenh, jubilacidn patronal e indemruzaci6n por 
desahuc~o. 

3 Moneda Foncional y de Presentaci6u 

La Cornpafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Intemacional de Contabilidad No 21 
(NIC-21) "Efectos de las Variac~ones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha 
determinado que el d6lar de 10s Estados Unidos de America representa su moneda funcional 

Para determinar la moneda funcional, se consider6 que el principal ambielite econ6tnico en el ma1 
opera la Cornpailia es el mercado national. En consecuencia 10s estados financieros a1 31 de 
diciembre del2012 y 201 1 esdn presentados en d6lares de 10s Estados Unidos de America (dollares 
estadounidenses), moneda de cuno legal en el Ecuador desde marzo del2000. 

Z Esrimacioues y joicios contables 

La Compaiiia hace estimaciones e hip6tesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables 
resultanres, por definicibn, raramente igualarin a 10s correspondientes resultados reales. A 
continuation se explican las estimaciones yjuicios que tienen un riesgo signif~cativo de dar lugar a un 
ajuste material en 10s impones en libros de 10s activos y pasivos dentro del ejercicio financier0 
siguiente. 
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Jubilai6n Parmnaly Desahucio 

El valor actual de las obligaciones por jubiladon patronal y desahucio dependen de ciertos factores 
que se determinan sobre una base actuarial usando una sene de hpotesls. Las hipotes~s usadas para 
deterrninar el costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estas hipbtesis tendri 
efecto sobre el valor en libros de e tas  obligaciones. 

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a. Cnmplimiento con las NIIF 

A par ti^ del 1 de enem del 2012, 10s estados finanaeros de la Compaiiia heron preparados y 
presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacibn Fmanciera - NIIF, de 
acuerdo con las disposic~ones contemdas en la Resolucdn No.08 G.DSC 010 emitIda por la 
Superintendencia de Compailias en el Ecuador. Las NLIF utilizadas en la preparacion de estos estados 
fmanc~eros corresponden a la ~ i l t~ma verc~on vigentc, traducida oficialmente al idioma castellano por 
el IASB, de conformidad con el instructive No.SC.DS.G 09 006 emitido por la Superintendencia dc 
Companias en el Ecuador. 

Los estados fmancieros de la Cornpailia a1 31 de diciembre del 201 1 y 2010, heron preparados de 
confarmidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, 10s cuales, de 
conformidad con "NIIF-I Adoocibn de las NIIF oor orimera vez" heron considerados como 10s . . 
principios de contabilidad previos - "PCCiA previos" para la preparacion y pmentacion de 10s estados 
financieros a l 3 l  de diciembre y 1 de mem del2011 de conformidad con NIIF Los PCGA previos 
difieren en ciertos aspectos de las NIIF. 

Siguiendo 10s lineamientos establecidos en la "NIIF-I: Adopcibn de las NIIF por primera vez", se 
procedib a remitu 10s siguientes estados financieros: 

a) Los estados de situaci6n finandera a1 3 1 de diciembre del2011 y 20 10 
b) Los atados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo 

correspondientes al aiio terminado el 3 1 de diciembre del2011 

Los estados financieros de la CompaAia comprenden 10s estados de situacion finanaera al 31 de 
diciembre del 2012, 2011 y 2010 (fecha de transicibn); incluyen ademis 10s estados de resultados 
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 10s ailos terminados el 3 1 de 
d~ciembre del2012 y 2011. Estos estados fmc ie ro s  han sido preparados de acuerdo con la 6lt1ma 
traduccibn vlgente de las Normas Intemacionales de Informaci6n F~nanciera - NIIF, em~tida 
ofic~almente a1 idioma castellano por el IASB. 

b. Clasificad6n de saldos comentes y no corrientes 

Los saldos presentados en 10s estados de situaclbn financ~era se clasifican en Funcibn de su 
vencimiento, es decir, como conientes aquellos con vencimiento igual o infenor a doce meses y 10s 
que e s t h  denho del cido normal de la operaaon de MEDICORSA CIA. LTDA., y como no 
corrienta 10s de vencimiento superior a dicho perlodo. 
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El efectivo y equivalentes de efectivo mcluye aquellos activos financieros liquldos, dep6s1tos o 
inversiones financieras liquidas, que se pueden transfomar rap~damente en efectivo en un plazo 
infenor a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes Los sobregiros bancarios recurrentes son 
presentados como pasivos comentes en el estado de situaci6n finandera. 

d. Activos y pasivos finanaeros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando 10s mismos son parte de las clausulas 
contrachlales de un instrumento fmanciero. 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando 10s derechos conuactuales a 10s flujos de efectivo 
de un activo financier0 expiran, o cuando el activo financiero y todos 10s riesgos sustanciales y 
recornpensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se 
da de baja, se cancela o se vence. 

Los achvos y pasivos tinancieros que la Compailia adquiera pueden ser clasificados de la slgulente 
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financ~eros mantenldos hasta su 
vencimtento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos fmancreros 
dsponibles para la venta. La dasificacidn depende del propbito para el cum1 se adquirieron 10s acuvos 
y pasivos financieros. 

Reconocimiento de activos y pasivos finanderos 

Los activos hancieros y 10s pasivos fmancieros se miden lniaalmente al valor razonable ajustado por 
10s costos de la operacibn, except0 10s activos tinancieros y pasivos financieros que se llevan a valor 
razonable a travh de utilidades o pkrd~das, y que se miden inic~almente al valor razonable de la 
transaccibn. 

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a 
continuaddn. 

1. Activos finanaeros 

Los activos financieros representan 10s saldos pendientes de cobro a clientes y otros cuentas por 
cobrar; las cuentas por cobm a dientes son reconocidos por el lmporte de la factura, y cuyas 
saldos esdn de acuerdo con las priicticas comerciales y las condiclones normales dentro de 10s 
negocios. Las otras cuentas por cobm representan 10s saldos pendientes de cobro que se 
reconocen por transacciones entre terceros y cuentas por cobrar a empleados 

2. Pasivos finanaeros 

Los pasivos fmancieros de la Compailia incluyen cuentas por pagar a proveedores, prestamos 
con relacionadas, obligaciones con instituciones financieras y otras cuentas por pagar e 
instrumentos financieros no derivados. 
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Los pasivos fmanneros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el metodo de 
lnterb efectivo. Cualquier diferencia enue el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa 
duecto a resultados en el plazo del COnhatO. Las obligaciones financieras se presentan como 
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses. 

Los activos fmancieros y 10s paslvos financieros se compensan, y presentan por un neto en el 
balance, cuandoexiste un derecbo, exigible legalmente, de compensar 10s importes reconocidos, 
y la Compatiia tiene la intencibn de liquidar por eI neto, o de realizar el activo y cancelar el 
pasivo simultineamente. 

3. Cnentas y docamentos por p a p  

Las cuentas y documentos por pagar son obligaciones de pago por blenes o sewicios que se han 
adquindo a 10s proveedores en el curso ordinario de la operacioa Las cuentas a pagar se 
clasifican como pasivo corriente si 10s pagos tienen vencimiento a un aRo o menos. Caso 
contrario, se presentan como paslvos no corrientes. 

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran 
por su costo amortizado usando el mdtodo de tip0 de inter& efectivo. 

Se considem pane relacionada de una con o m  parte, si una de d a s  tiene la posibilidad de 
ejercer el control sobre la oua, o de ejercer influencia significativa sobre eUa a1 tomar sus 
decisiones financieras y operativas. 

Las operaaones con relacionadas son reveladas en 10s estados tinancieros, de acuerdo a la 
naturaleza de las relaclones existentes, y a 10s tipos de uansacciones y elementos de las mismas. 
Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transaccrones, ya sea en 
su cuantia absoluta o como proporci6n sobre una base aproplada y a las politicas de precios que 
se hayan seguido. 

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en Jos Estados 
Financieros de manera desagregada por tip0 de operaciirn. 

Amalmente la Compaftia, mantiene w mo  partes relacionas a sus socios y las transacciones 
que realiza son las siguientes: 

Prestacibn o recepciirn de serviuos y arrendamientos; 
Financiacion (incluyeodo prdstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya Sean en 
efectivo o especie); y garantias y avales. 
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5. Obligaciones con instimuones handeras 

Las obligaclones fmncieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos 10s costos 
de la transaction en 10s quese haya incumdo. Posteriormente, las deudas financieras se valoran 
por su costo amortlzado Cualquier diferencia enue 10s fondos obtenidos y el valor de 
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el 
mktodo del tipo de inter& efectivo. 

6. Costos por intereses 

Los costos por intereses que sean directamenre atribuibles a la adqunicion, consuucci6n o 
producci6n de actlvos aptos, que son aquellos que necesanamente requieren de un period0 de 
clempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo 
de esos activos, hasta que Uega el momento en que 10s activos estin sustancialmente preparados 
para el uso que se pretende o la venta. 

El resto de 10s costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en 
ellos. 

Los Inventarios oe valoran a su costo o a su valor net0 realizable, el menor de 10s dos El costo se 
determina por el mktodo de costo promedio. El valor neto de realizaci6n es el valor estimado de venta 
durante el cuno normal del negodo, menos 10s costos de temnaci6n y gastos estimados de venta 

La Compaia analiza periodicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de eventos 
internos, d e s  como daiio 6sico y carnbios en el proceso productive, o eventos extemos como 
innovaciones tecnol6gicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado obsolescenda o 
deterioro. Cuando se identifican invenfarios deteriorados, se dlsmlnuye el saldo a su valor neto de 
realizacibn; a1 igual que coando se determinan saIdos obsoletos. 

Los inventarios incluyen una provisibn para reconocer pkrdidas por obsolescencia, la cud es 
determinada en Funcibn de un analisis de rotaci6n que permite determinar la posibilidad real de 
utilizaci6n en la producci6n o venta. 

f. Impuestos corrientes 

Los impuestos comentes corresponden a 10s cdditos y obligaciones tributanas mantenidas por la 
Compaaia, como sujeto pasivo de perception y retencibn de impuestos. 

Los activos por impuestos corrientes incluyen 10s crkditos tributaxios del Impuesto al Valor Agregado 
(NA) y del Impuesto a la Renta; este hltimo respecto alas retendones en la fuente que le han sido 
efectuadas a la Cornpailia, y a 10s pagos realizados en cahdad de antlcipos de Impuesto a la Renta. 

Los paslvos por impuesros comentes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones del 
IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar. 
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g. Propiedades y eqnipos 

El costo de 10s elementos de propiedades y equipos es el preclo equivalente en efealvo en la fecha de 
reconoclmlento Si el pago se aplaza mAs alla de 10s terminos nomales de credito, la diferencia entre 
el precio equivalente en efectivo y el total de 10s pagos se reconocerh como lntereses a lo largo del 
periodo del cr6dlto a menos que tales intereses se capitahen de acuerdo con la NIC 23. 

Un elemento de propiedades y equipos se reconoce como activo, solo cuando es probable que la 
entidad obtenga benefic~os economicos hturos derivados del mismo y cuando el costo puede medirse 
con fiabilidad. 

El costo de 10s elementos de propiedades y equipos comprenden: su precio de adquislc~on, incluidos 
aranceles e impuestos indrectos no recuperables y cualquier rebaja, mas 10s costos de ubicac16n en el 
lugar de operacibn. 

La Cornpailia ha escogido el Modelo del Costo para la medicibn posterior de 10s elementos de 
propiedades y equipos. 

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de 
propiedades y equipos que tengan costos significativos con relacion al costo total del elemento 

El cargo por depreciacibn de cada periodo se recunoce en el resultado del periodo, salvo que se incluya 
en el importe en libros de otro activo. 

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida (Itil, con 
excwcion de 10s bienes inmuebles en el aue se unliza el modelo de revaluaci6n vara oresentar su wsto * .  
a vaior de mercado. 

La vida 6til de 10s elementos de propiedades y equipos diferentes de bienes inmuebles, son revisados 
al tkrmino de cada period0 anual. 

La vida util y porcentaje de depreciaabn estimados de 10s elementos de propiedades y equipos, a 
excepci6n de terrenos son las siguientes. 

Detalle de activo I Vida atd 1 % de depreciation 1 

Editicios 
Muebles y enseres 
Equipos de oficina 
Equipo de wmputaa6n 

Herrarnientas 
Vehiculo 
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h. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconoddas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento 
pasado y probablemente lleven a una salida de recunos economicos por pane de la Compaiiia y 10s 
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden ahn ser 
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion 
presente, a la luz de la widencia rnb confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo 10s riesgos 
e incertidumbres asociados con la obligacion actual. 

Las provlsiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es 
s ~ ~ c a t m o .  Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el 
mejor estimado actual. 

En aquellos casos en 10s que se considere poco probable o remota una pos~ble sahda de recunos 
economicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce nlngun pasivo 

La posibIe ennada de beneficios econbmicos a la Compafiia que atin no cumpla con 10s cnterios de 
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes. 

i. Obligaaones por beneiicios a trabajadores 

Las obltgac~ones por beneficios a trabajadores comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia 
proporciona a sus empleados a cambio de sus s e ~ c i o s .  Los pnnapales beneficios proporcionados 
por la Compaiiia comprenden 

Son beneficios a corto plazo aqueUos que se liquidan en el tOrmino de 12 mesa siguientes al cime 
del periodo en el que 10s empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son 
reconocidos en 10s resultados del aiio en la rnedida en que se devengan. 

La legislaci6n laboral vlgente establece que 10s trabajadores henen derecho a reclbu el 15% de las 
utilidades Uquidas o contables de la Compaaia La pa~ticipacibn laboral se registra con cargo a 
10s resultados del ejercic~o con base en las sumas por pagar exigibles par 10s trabajadores. Otros 
benefic~os reconocidos por este concept0 corresponden a la dic~mo tercera y decimo cuarta 
remuneraabn, fondos de reserva y vacaciones. 

1.1. Planes de aportaciones defindos ( a p e  a1 Institute Enrotortano de Seguddad Social - LESS) 

Los costos de estos planes fueron determlnados con base en la legislactbn laboral vlgente, la cual 
establece que 10s empleadores deberin paagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales 
perubidas por 10s empleados durante el periodo que se informa. 

Son beneficios post-empleo aqueUos que se liquidan despub de que el empleado ha concluido su 
relaci6n laboral con la Compailia, diferentes de 10s beneficios por terminacibn. Los benefinos 
post-empleo que poseen 10s empleados de la Compania son. 
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2.1. Planes de beneficis dejkidos &biIa~96nputronaly desuhucio) 

El costo de tales beneficios se determina utilizando el MCtodo de la Unidad de Credit0 
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadasal final 
de cada periodo sobre el que se informa. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro 
reconocidas en el estado de s~tuaclbn financiera representan el valor determinado por la 
Compania en base a su experiencia y lo reg~strado no se ajusta a las normas contables 

Las indemnizaciones por terminacibn o cese laboral son reconocidas corno gasto cuando se ha 
cornprometido, sin poslbilidad realism de dar rnarcha atras, a un plan formal detallado ya sea 
para dar t imino al contrato del ernpleado o para proveer beneficlos por cese corno resultado de 
una oferta realizada para lncentivar la renuncia voluntaria. Las lndemnizaciones por terminaaon 
o cese en el caso de despidos mternpestivos, de acuerdo con lo establecido en el C6d1go de 
Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da t h i n 0  a la relac~on contractual 

j. Capital soda1 

Las participaciones de 10s Socios se clasifican como pahirnonio neto. Bajo este concepto se registra 
la reserva legal, 10s resultados acumulados y el resultado integral. 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la conmprestac~on recibida o por recibir, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificac16n o rebaja comercial que la Cornpaflia 
pueda otorgar Los mgresos por venta de 10s bienes son reconocidos cuando se curnplen todas y cada 
una de las siguientes condiciones: 

El lmporte de 10s ingresos ordinaries puede rnedirse con Milidad 
Es probable que la Cornpailia rec~ba 10s beneficios economcos asociados con la transaccibn 
El grado de realizacibn de la transaccibn, al h a l  del periodo sobre el que se informa, pueda 
ser rnedido con fiabihdad, y 
Los costos ya rncunidos en la venta de bienes, asi corno 10s costos que quedan por incurru 
hasta cornpletarla, puedan ser med~dos con fiabihdad 

I. costos y gastos 

Los costos y gastos, se reconocen en 10s resultados del afio en la medida en que son incumdos, 
mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. 

Como norma general en 10s estados Iinanaeros no se cornpensan 10s ingmos y gastos, salvo aquellos 
casos en 10s que la compensaci6n sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacibn sea 
el reflejo de la esencia de la transaccibn. 
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Los lngresos y gastos con origen en transactiones que, contractualmente o por una norma legal. 
conternplan la posibilidad de cornpensacion y la ComparIia tiene la intencibn de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forrna simultinea, se presentan 
netos en resultados. 

m. Participation a trabajadores 

De conformidad con d~sposiciones legales, la CompaGa pagari a sus trabajadores una participacion 
deI15% sobre las utilidades del ejerncio antes de impuestos. 

n. Impnesro a la renta 

De acuerdo con la Ley de Regunen Tributario Interno, la urllidad impos~t~va de la Compaiifa para el 
period0 2012 esti gravada a la tasa del 23% (24% para el 201 1). De acuerdo con la normativa 
nibutaria vlgente el impuesto causado seri el mayor enue el valor del impuesto a la renta y el antidpo 
calculado de impuesto a la renta. 

La C o m p a ~ a  registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta Iiquida imponible determinada 
segun las normas establecidas en la Ley de Regimen Tributano Interno y su Reglamento El gasto 
por impuesto a la renta esti compuesto por hpuestos comentes 

o. Estado de fl40 de efectivo 

Para efectos de preparaci6n del Estado de tlujos de efectivo, la Compania ha definido las siguientes 
consideradones: 

Efdw y equivalmb-s de efectivo: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras. 

Actividades deopwan'6n: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 
ordinaries de Ia Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de 
inversion o tinanciacibn. 

Actividades de inmion: Corresponden a acuvidades de adquisicibn, enajenaclbn o dlsposmon por 
otros medios de activos no comentes y otras inversiones no incluidas en el efect~vo y sus equ~valentes. 

Actividades definannann&: Corresponde a actlv~dades que producen cambios en el tamailo y 
compos~uon del paaimonio neto y de 10s pasivos de carLter financiero. 

4. ADOPCI~N POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACION FINANCIERA - NIIF 

4.1 Resolnciones emitidas por Ia Snperintendencia de Compaaias 

La Superintendencia de CompaAIas establecib me&ante Resolua6n No. 06.Q.ICI.004 del 21 de 
agosto del 2006, la adopc16n de las NIIF y su aplicacibn obligatoria por parte de las compaflias y 
entidades sujetas a su control y vigilancia, a pamdel  1 de enero de 2009, la cual fue rahiicada con la 
Resoluaon No. ADM08199 del 3 de julio del 2008 Adicionalmeute, se estableclb el cumplimiento 
de un cronograma de aplicacion se&n lo dispuesto en la Resoluci6n No 08.G.DSC.010 del20 de 
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noviembre de12008. La C o m p ~ a  estA obligada a presentar sus estados fmancieros de acuerdo con 
NIIF a panir del 1 de enero de 2012. 

Mediante ~nstmctivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superinrendencia de 
Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se establecio que 10s estados financieros se prepararan y 
regisnarzk con sujeci6n a las NIIF, utilizando la Utima veni6n vigente traducida oficialmente al 
idiorna castellano por el IASB. 

4.2 Proceso de adopdon por primera vez de las NlIF 

Los estados fmancieros de la Compadia a1 31 de d~ciembre del 2011 y 2010 heron preparados y 
presentados oripinalmente de conformidad con las NEC. 

Para prop6sitos comparativos y por requerimientos de la " N F - I :  Adopcion por Primera vez de las 
NIIF", la Administraci6n de la Compania procedi6 a preparar 10s siguientes estados financieros con 
base NIIF: 

a. Estado de Situacwn Finannnnm de Apertum mitido el I de enem delZOIl: En este estado Fmanciem se 
incluye la medicion de 10s efectos de la adopci6n de las NIIF pot primera vez. Excepto por lo sedalado 
en 10s pirrafos 4.4 y 4.5 de esta nota, en la preparation de estos estados financieros se utilizaron las 
politicas contables detalladas en la "Nota 3 Politicas Contables" 

6. Estadosfinancieros eomparativos emitidos a1 31 de dicirmbre del ZOZZ: En la preparacibn de estos 
estados fmanciems comparativos se utilizaron las polihcas contables serialadas en la "Nota 3 Politicas 
Contables" 

4.3 Procedimientos efectuados dlrrante el proceso de adopcion por primera vez 

a. Procedimientos generales 

Excepto por lo sedalado en 10s pkafos  4.4 y 4.5, la "NIIF-1. adoption por primera vez de las NIIF", 
establece 10s siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de adopcion por 
primera vez. 

1. Se reconocieron todos 10s activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NILF 
2. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las N I F  no lo permitieron 
3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por las NIIF 
4. Se aplico las NIIF a1 medir todos 10s activos y pasivos reconocidos 

La adopaon de las NIIF por pnmera vez supone realizar las siguientes modificaciones en 10s estados 
financieros de la Cornpailia: 

1. Cambios en la presentacidn de 10s estados fmancieros, incluyendo el estado de resultados 
integrales 

2. Camb~os en las politicas contables y criterios de medicion 
3 Corrembn de errores contables 
4 Increment0 signilicativo de revelaciones en las notas a 10s estados financieros 
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4.4 Prohibiciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compaiiia 

La NIIF-I eaablece que las estimaciones de la Cornpailia realizadas segin las NIIF, en la fecha 
de transition, s& coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha seglin 10s PCGA 
previos (desputs de realiuar 10s ajustes necesuios para reflejar cualquier diferencia en las politlcas 
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas. 

Esta exenci6n tarnbikn se a p l i d  a 10s petiodos comparatives presentados en 10s primeros estados 
financieros s e g h  NIIF. 

4.5 Conciliacih entre NIIF y PCGA anteriores 

Las conciliaciones que se presentan a continuaclbn muestran la cuantificacion del lmpacto de la 
transic~bn a las NIIF sobre la sltuaci6n financiers previamente inforrnados de la Cornpailia 

Movimientos 

Pamimonio de la C o m p a a  bajo NEC 
Registros por adopcion de NIIF 

Registro de provisi6n por obsolescencia de inventarios 

Baja de cuentas por cobrar clientes 
Regulaci6n de ohas cuentas por cobrar 

Regulation de proveedores 
Regulaci6n de anticipos pmveedores 

Recono~~mieIIto de inventarios 
Regulac16n de otros activos corrientes 

Reconoamiento de propiedades y equipos 
Regulacion de depreciacih acumulada 
Registro de provision para jubilacibn patronal y desahucio 

Patrimouio de la C o m p d a  bajo NUF 

A131 de AI 31 de 
diaembre diciembre 
del2011 del2010 

348,310 274,087 
(16,981) 

(82,278) 

(4,264) 
(28.181) (10,936) 

(1,385) 

(500) (1,569) 
8,166 

(3,001) 
1,770 

(177) 

4.6 Conciliation del estado de r d t a d o s  integral 

Las conol~aciones que se presentan a continuac~on muestran la cuantificanon del irnpacto de la 
transic16n a las NIIF sobre 10s resultados integrales previamente ~nformados de la Compaiiia: 
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AL 31 de 
Movimieotos diciembre 

del2011 

Resultado neto bajo NEC 74,223 

Reconocimiento de pmvisi6n por obsolescencia de inventanos (82,278) 
Regulation de otras cuentas por cobrar (28,181) 
Regulaclbn de pmveedores (1,385) 

Regulaci6n de anticipos proveedorec (500) 

Regulaa6n de depreaaci6n acurnulada (177) 

Resdtado de la Compaiiia bajo NIIF (38,298) 

4.7 Explicaciones de 10s principales ajustes 

Reconocimiento de Provisi6n por obsolesce~a de inventarios 

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad la Compaiiia no reconocia provision alguna por concepto 
de obsolescencia de inventarios. Debido a lo dispuesto en la NIC 2 - Invenranos y NIC 36-Detenoro 
del valor de 10s activos, la Cornpariia efectho un a n m l s  de rotaci6n de sus lnventarios y reconoci6 
un valor de US$82,278 corno provision por obsolescencia de invenmios. 

Como pane de 10s registros por implementaci6n de las NIlF, la Compaiiia procedi6 a1 analisis de 
otras cuentas porcobrar y procedio a dar de baja, cuentas que cumplian con las condiclones tnbutarias 
para su castigo o baja; reconociendo un gasto de US$28,181 por este concepto 

5 .  h'lJ'EVA.9 NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA 

Nwvas normas aplicudas por la Cumpaiiia 

No se tuvo ninghn efecta importante sobre 10s Estados Financieros de MEDICORSA CIA. LTDA., 
respecto de normas y enmiendas que fueron efedvas por primera vez en el aiio 2012. 

Interpretaciones, mod~Jicadones y nurvas m~rmar apIicabIes a la Compan'ia que no entran alin en vigencia 

Fecha estimada de 
a t d o  v oombre nomativa 

Fecha aae eotra en 
aolicaci60 en la 

vieenaa 
Compa&ia 

NIIF 14 - Cuentas por regulaciones 
diferidas (Emitida en Enero 2014) 

01 de Enero del2018 01 de Enero del2018 

01 deEnero del2016 01 de Enero del2016 
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Fecha ape entra en 
Fecha estimada de 

Titolo v nombre normativa v:n-m~o avlicacion en la 
- 

NIIF 15 - Ingresos de connatos con 
dientes. Sustituye a NIC 11, NIC 18. 01 de Enero del2017 01 de Enero del2017 
CINIIF31,15,18 ySIC31 (Emitidaen 
Mayo 2014) 

Enmienda a la NLIF 5 - Activos no 
corrientes mantenidos para la venta y 01deEnerodel2016 OIdeEnerodel2016 
operaciones discontinuadas (Fecha de 
enmienda: Septiembre 2014) 

Enmie"da a la -Insrmmentos 01 de Enero del2016 01 de Enero del2016 
finandems Informacibn a revelar (Fecha 
de enmienda: Sept~embre 2014) 

Enmienda a la N I F  10 - Estados 
fmancieros consolidados (Fecha de 
enmienda: Septiembre 20 14) 

Enmienda a la NIIF 11 - Acuerdos 
mnjuntos (Fecha de enmienda: Mayo 

01deEnerodel2016 01deEnerodel2016 

2014) 

Ennuenda a la NIIF 12 - Informacibn a 
revelar sobre partiapaciones en otras 01 deEnero del2016 01 de Enero del2016 
entidades (Fecha de cnmienda: 
Didembre 2014) 

Enmienda a la NIC de 01 de Enero del2016 01 de Enero del2016 
estados handems  (Fecha de enrnienda: 
Didembre 2014) 

Enmienda a la NIC l6 - Propiedades' 01 de Enero del2016 01 de Enero del2016 
planta y equipo (Fecha de enmienda: 
Mayo y Junio 2014) 

Enmienda a la NIC 19 - Beneficios a 
empleados (Fecha de enmienda: 
Septiembre 2014) 

Enmienda a la NIC 27 - Estados 
financieros separados (Fecha de 
enrnienda: Agosto 2014) 

a la *' 28 -lnveniones en 
01 de Enero del2016 0 I de Enero del2016 

asodadas y negocios conjuntos (Fecha de 
enmienda: Diciembre 2014) 
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Fecha m e  entra en 
Fecha estimada de 

Titnlo v nombre nonmtiva aolication en la 
vicencia 

Comoaiiia 

Enmiencia a la NIC 34 - rnformaciol' 
01 de Enero del20 16 01 de Enero del2016 

hanciera intermedia (Fecha de 
enmienda: Septlembre 2014) 

Enrmenda a la NIC 38 - Activos 
intangibles (Fecha de enmienda: Mayo 

0 l de Enero del2016 01 de Enero del2016 

2014) 

Enmlenda a la NIC 4 1 - Activos 
biologicos (Fecha de enmienda: JUNO 0 1 de Enero del2016 01 de Enero del20 16 
2014) 

La Compafiia no ha concluido a6n 10s poslbles impactos que se tendrii por la aplicacibn de las nuevas 
normas y enmiendas citadas anteriormente. 

No existen ouas NIIF o interpretaciones que no sean efect~vas aun, y que la Compafiia espere que 
tengan impactos significativos en la presentadon de 10s Estados Finanaeros. 

6. GESTI~N DEL RIESGO FINANCIER0 

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de ukdito, de liquidez 
y de mercado. 

La gestion del riesgo est6 a cargo de la Gerenc~a General de la Compafiia, la mlsma que se encarga 
de identificar, evaluar y cubrirlos riesgos hancieros con la colaboraci6n de todas las areas operatwas, 
de manera que estos riesgos no afecten sigutlcativamente al valor econbmico de sus flujos y actrvos 
y, en consecuencla de 10s resultados. 

A continuation se presenta una definiaon de 10s riesgos que enfrenta la Compafiia, una 
caracrerizacion y cuantificacion de btos y una descripci6n de las medidas de mitigad6n actualmente 
en uso por pane de la Compafia. 

El riesgo de crCdito se refiere a que una de las panes lncumpla con sus obligaclones contractuales 
resultando en una pirdida Iinanciera para la Compaaia. MEDICORSA CiA. LTDA., mantlene una 
politica de otorgar crkdito a sus clientes entre 60 y 90 dias En el caso de chentcs del sector publico 
esta puede extenderse segun las negociaciones efectuadas 

El riesgo de liquidez corresponde a1 manejo adecuado de 10s fondos de la Cornpaiiia de manera que 
la Admmistrac~bn pueda atender 10s requerimientos de financiamiento a cono, mediano y largo plazo. 
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La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la geshan de liquidez. 

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de l~quidez que tlene la Cornpailia, 
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestibn de flujos de efenivo. 

La Administrad6n rnaneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades finanderas 
adecuadas, monitoreando continuamenre 10s flujos efectivos proyectados y reales y conciliando 10s 
perfdes de vencimiento de 10s activos financieros. 

Riesgo de Memdo 

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de inrues 
o precios de venta, afecten 10s ingresos de Compaaia o el valor de 10s instrumentos financieros que 
mantiene. El objetivo de la administ~aci6n de riesgo de mercado es administrar y controlar la 
exposiciones a este riesgo dentm de padmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la 
rentabilidad. 

Riesgo de Tasa de Inter& 

A1 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia manuene obligaciones con instituciones financ~eras 
y las tasas de mterks son las que se encuentren autonzadas por el Representante del Banco Central, 
por lo que la Gerencia cons~dera que a la fecha de 10s estados fianaeros, la exposicion al rlesgo de 
tasa de inter& no es relevante. 

R k g o  de Moneda 

La moneda u-da para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las 
transacciones que realiza la C o m p d a  principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la 
Administration considera que no existe un riesgo sobre este factor. 

Gestidn del capital 

El objetivo principal de la C o m p d a  en relacibn a la gestibn de su cap~tal es asegurar que estari en 
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporaonar a 10s propietanos el mLx~mo 
rendimiento esperado. 

El nesgo operational comprende la posibilidad de incunir en perdidas por deficiencias o fallas o 
inadecuaciones de 10s siguientes aspectos o factores de riesgos. 

- Recuno Humano, que es el personal vinculado directa o induectamente con la ejecucion de 10s 
procesos de la Compafiia. 

- Procesos, que son las acciones que interactdm para realizar cada uno de 10s proyectos. 

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que 

soportan 10s procesos de la Cornpailia. 

- Infraestmctura, que son elementos de apoyo para la realizaci6n de las actividades. 
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La Compafiia hene definidos pmcedimientos tendientes a que se administre efectivamente su riesgo 
operative en concordancia con 10s Linearnientos de 10s organismos de control y del duectorio, basados 
en sisternas de reportes internos y externos 

El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compafiia a1 tCrmino del period0 del estado de situacion 
financiers es el siguiente: 

2012 2011 

Total Pasivos 5,010,633 2,473,365 

Menos: efectivo (680,918) (32,808) 

Deuda neta 4,329,715 2,440,557 
Total Patrimonio 264,280 - 218,808 

hdice deuda - patrimonio ajustado 16.38 11.15 

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

A1 31 de diciembre del2012 y 201 1,los saldos de efectivo y equivalentes se encuentran conformados 
por: 

2012 2011 

Caja 434 175 

Bancos 680,484 20,639 

Inveniones 11.994 

Total 680,918 32,808 
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A13 1 de diciembre del2012 y 201 1,los saldos de dientes es th  compuestos pot: 

Zoldan Corp Cia. Ltda. 

Hospital Pedilmco Baca Ortiz 

Clmica La Providencia 

Educuade S.A 

Centro Mkdico Quirirgico P~chincha C E W P  S.A. 

Yanchaliquin Ortiz Anita Patncia 

Clinica San Francisco 

IESS - Hospital Carlos Andrade Marin 

AHG Representaciones Medicas 

Hospital del Rio Hospirio S.A. 

Z & Umed Cia. Ltda. 

VaUqo Jhcome Carmen 

Hospital de 10s Valles S.A. Hodevalles 

o m s  

(-) Provision cuentas incobrables (I) 

21,976 294,642 

Total 423,050 577,739 

(43,113) (17,209) 

Total 379,937 560,530 - 

(1) En 10s a17os 2012 y 201 1 ,  el movimiento de la provisi6n para cuentas incobrables fue como sigue: 

2012 2011 

Saldo a1 inicio 17,209 12,968 

Baja (8.985) (1,286) 

Provision del ail0 34,889 5,527 

Saldo a1 final 43,113 17,209 - 
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9. PARTES RELACIONADAS 

Los saldos de partes relacionadas a13 1 de diciembre del2012 y 201 1, estaban confomados por. 

2012 2011 

&iy@ 

Amelia Novoa De Luzuriaga 1,100 

pasivos 

hvaro Luzuriaga (1) 

h e x  Luzuriaga (2) 

Jean Paul Luzuriaga (2) 

22,037 1 1,009 

4,528 

4,528 

Total 

(1) Corresponde a un fmancianuento recibido para la adquis~c~on de un vehiculo, el cual no mantlene 
fechas de vencimiento ni costos por intereses. TambiCn induye el valor de 10s hvidendos 
distribuidos del afio 2011, por US$4,528. 

(2) Corresponde al valor de 10s dividendos distribuidos del afio 201 1. 

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Los saldos de otras cuentas por cobrar al31 de diciembre del2012 y 201 I ,  estin cornpuestos pot: 

2012 201 1 

Albra Constructores (1) 118,690 

Bioel6cmm Blanco S.A 

Claudia Arellano 

Salvador Romy 

Oms 

95,178 

10,000 L0,OOO 

10,000 

24,101 39,103 

Total 2 17,969 49,103 

(I) Corresponde a valores entregados a la compailia Albra Constructores para la compra de oficinas. 
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11. INVENTARIOS 

A1 31 de diciembre del2012 y 201 1,los saldos de inventarios esdn confomados por: 

2012 201 1 

Mercadaia 2,883,594 1,513,695 

Importaciones en transifo 584,925 166,584 

Inventario eventos 1,677 1,677 

Otros inventarios 8,167 8,167 

3,478,363 1,690.123 

(95,889) (82,278) 

Total 3,382,474 1,607,845 

(-) Provisi6n por obsolescencia 

El movimiento de la provisi6n para obsolescencia durante 10s aiios 2012 y 201 1 fue como sigue. 

Saldo a1 inicio 

Provisi6n del aiio 

Saldo a1 final 

12. IMPUESTOS CORRIENTES 

A1 31 de d~ciembre del2012 y 201 1,los saldos de impuestos comentes estiin confomados pot: 

2012 2011 

Crkiito tributario retenciones IVA 85,649 81,945 

IVA aduana importaciones 62,318 900 

Total 147,967 82,845 

Pasivos: 

2012 2011 

Retenciones en la fuente 2,806 3,430 

Retenciones de IVA 1,046 3,444 

lmpuesto a la renta 25,625 42,986 

Total 29,477 49,860 
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13. PROPIEDADES Y EQUIPOS - neto 

El movimiento de propiedades y equipos para 10s afios 2012 y 201 1 he el siguiente: 

Caenta 
Saldo al 

al Adiciones final 
iuicio 

No depreciable 

Terreno 

Depreciable 

Edificios 

Muebles y enseres 

Equipa de oficina 

Herramientas 

Equipo de computacion y software 

Vehiculos 

(-) Depreciacibn acumulada 

Total 

Cnenta 

No depreciable 

Temno 

Depreciable 

Edific~os 

Muebles y ensers 

Equipo de oficina 

Herramientas 

Equipo de computacibn y software 

Vehiculos 

Adecuaciones 

(-) Depreciaci6n acumulada 

Total 

~~~~ ~ 

Ventas y Saldo al 
S.uOal Adidones Bajas 
iniao final 
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14. PROVEEDORES 

A1 31 de diciembre del2012 y 201 I ,  el saldo de proveedores se compone de: 

- - 

2012 2011 

Proveedores exterior (I) 657,505 1,558,483 

Proveedores nacionales 68,848 68,785 

Total 726,353 1,627,268 

(1) El detalle de proveedores del exterior para 10s afios 2012 y 201 1, es como sigue: 

2012 2011 

Maquet Hong Kong 215,850 95,533 

Maquet Critical Care AB 

Mindray 

Olympus Latin AmCrica Inc. 

Maquet S.A 

Getinge 

Huntleigh Healthcare 

Datascope Mmdray North AmCrica 

Maquet Gmbh & Co.Kg 

Ortho Organizer 

Medesy SRL 

Maquet Cardio Pulmonary 

O m s  

186,068 229,741 

235,333 

126,432 

100,972 61,757 

81,798 130,178 

25,817 

23,393 

22,476 495,753 

1 1,032 13,444 

8,874 409 

4,900 132,705 

2,142 11,381 

Total 657,505 1,558,483 

15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

AJ 31 de diciembre del 2012 y 201 1, las obligaciones con instituclones Fmancieras se detallan a 
continuation. 

2012 

Banco Bolivariano C.A. 12/11/2014 9.63% 80,000 73,333 153,333 

GMAC 17/03/2014 15.20% 5.458 1,499 6,957 

GMAC 18/03/2014 15.20% 5,458 1,499 6,957 

Total 90,917 76,330 167,247 
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Institaci6n 
Fecha de 

Tasa de Corriente 
No 

vencimiento interes comente 
Total 

Banco BolivGano C.A. 

GMAC 

GMAC 18/03/2014 15.20% 4,693 6,957 1 1,650 

Total 89,386 167,247 256,633 

Las obligaciones con instituciones Iinancieras se encuentran garantizadas de la siguiente manera: 

Banco Bolivariano C.A.: Garantizado con hipoteca abierta de inmuebles por un valor de 
US$576,846. 
GMAC: Financiamiento para adquisicion de vehiculos, se encuenua garantizado con 10s 
biena adquuidos. 

16. BENEFICIOS SOClALES E IESS POR PAGAR 

Los saldos de beneficios sociales e IESS por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 201 1, estan 
compuestos por: 

Participation trabajadores 

Vacaciones 

Sueldo por pagar 

DCcimo cuarto sueldo 

Aporte pauonal al IESS 

Aporte personal al IESS 

DMmo tercero sueldo 

Prkstamos IESS 

Fondos de reserva 

Multas empleados 

2012 201 1 

23,691 3 1,326 

8,416 4,288 

8,299 6,458 

2,626 1,960 

2,455 1,441 

1,891 98 1 

1,507 1,004 

864 160 

816 650 

61 

Total 50,626 48,268 
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17. ANTICIPOS CLIENTES 

A1 31 de diciembre del2012 y 201 1,los saldos de antic~pos dientes se encuentran compuestos por. 

2012 2011 

M~mterio de Salud POblia (1) 1,950,642 

Hospital Is~dro Ayora - Loja (1) 1,428,000 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (I) 379,659 379,659 

Eductrade S A 84,799 

Clinia Intemacional 43,362 

Gasuodinica S.A. 14,470 

AHG Representadones Medical 8,862 8,862 

Zoldan Cia. Ltda. 3,960 

Albeno Pkrez Arteta 2,587 2,587 

Oms  2,870 40,441 

Total 3,919,211 431,549 

(1) Los valores recib~dos como anticipos de clientes se encuentran establecidos en 10s contratos 
suscritos por la Compania en 10s aiios 201 1 y 2012. ( V h  nota 24) 

18. JUBILACI~N PATRONAL Y DESAHUCIO 

Los empleadores tienen la responsabdidad de pagar a sus uabajadores que por veinte o veinticlnco 
afios o mis aiios, hubieran prestado servicios continuos o mtermmpidamente, todos 10s beneficios 
que establece el Cbdigo de Trabajo por concept0 de pensiones de jubilaoon patronal, tomando como 
base un estudio actuarial practiado pot un profesional independiente. 

De la misma forma, de acuerdo con el C6digo de Trabajo la Compaflia uene un pasivo por 
lndemnizaciones con 10s empleados que se separen bajo dertas circunstancias Una pane de Cste 
pasivo probablemente no serS exigiblepor la separacibn voluntaria de algunos empleados. 

El movimiento de estas cuentas para 10s periodos terminados al 31 de diciembre del2012 y 201 1 es el 
siguiente: 

2012 2011 

Jnbilacih -wnonal 

Saldo al inicio 8,217 5,400 

Adici6n 

Saldo a1 final 

Desahucio 

Saldo al inicio 

Adicion 

Saldo al final 

Total jobilaci6n patronal y desahuao 22,937 12,347 
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19. PATRTMONIO DE LOS SOCIOS 

Capital Social 

El capital social es de US$20,000 conformado por 200 participaciones a1 valor nominal de US$ 100 
cada una. 

Reserva legal 

La Ley de CompaRias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva 
l e d  hasta que esta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva noes dispo~ble  para 
elpago de dividendos en efectivo pero puede ser capitaiizada en su totalidad. 

Corresponden a lor saldos de utilidades de aRos antenores que no han sido distribuidos a sus socios. 

Pago de dividendos 

Con fecha 22 de octubre del2012, la Junta General de Socios decide repartir el 50% de las utilidades 
originadas en el period0 20 11, esto es US$ 37,111 (50% de US$ 74,223); y el 50% restante manrener 
como utilidades no dismbuidas en el patrimonio. 

Cabe indicar que las utilidades descritas en el p k a f o  anterior d~fieren a1 resultado obten~do mas la 
implementacdn de las Normas Intemacionales de Infomaci6n Fianciera (NIIF), por lo que a la 
fecha de emision de este informe, aun no se ha determinado el efecto posterior en esta transacc~bn. 

R d t a d o s  por apIiuci6n de NIIF por primera vez. 

Regiska todo el efeao de la aplicacion de NIlF por primera vez, de aqueUos ajustes que debieron 
registrar el efecto contra resultados acumulados. 

El saldo acreedor d l o  podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pkrdldas 
acumuladds y las del hltirno ejerciao economico concluido, si las hubiere, utlluado en absorber 
perdidas; o devuelto en el caso de liqu1dad6n de la Cornpafiia. 

De reBstrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion 
por primera vez de IasNIIF", b t e  pod14 ser absorbido por losResultados Acumulados y 10s del ultimo . . 

ejercicio economico concluido, si 10s hubiere. 

20. INGRESOS - VENTAS 

Los ingresos percibidos por la Compaiiia en 10s aiios 2012 y 20 1 1, corresponden a ventas de equlpos 
medicos. articulos de ortodoncia v renuestos de rnaauinaria adcola; ventas aue a1 3 1 de diciembre 
del2012'~ 201 1 se presentan en US$ 3,899,718 y US$ 6,330,037 respectlvam;nte 

Cont ink en la siguiente pagina.. . 
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21. COSTOS 

Los costos a1 31 de diciernbre del2012 y 2011 se detallan a continuacibn: 

Costos de ventas 

Costo proyecto varios 

Penonal 

Instalacion equipos 

Garantias de equlpos 

Mantenimiento equipos 

V~dticos servicio t h ~ w  

2012 2011 

1,831,635 5.060,3 16 

233,959 

79,877 

21,322 17,445 

19,441 8,489 

3,709 8,537 

9,663 

Total 1,965,649 5,328,745 

22. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Los gastos administrativos a13 1 de didembre del2012 y 201 1 se detallan a continuacibn: 

Personal 

Impuestos y contribuciones 

Seguros 

Gastos varios 

Cuentas incobtables 

Transpone 

Depreciacions 

Mantenirniento 

Alirnentacion 

Servicios bbicos 

Obsolescencia de inventarios 

Arriendos 

Honorarios 

Suministros y otros 

NA que va al gasto 

Movllization 

Segundad 

2012 2011 

234,767 190,296 

108,250 18.485 

49,079 45,660 

37,376 54,375 

34,889 5,527 

26,220 7.075 

24.061 18,828 

21,172 9,444 

15,754 13,112 

15,143 13.943 

13,611 82,278 

13,440 13,200 

10.265 10,942 

7,520 7,196 

4,602 8,719 

3,816 1.493 

230 

Total 620,195 500,573 
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23. LMPWSTO A LA RENTA 

La tarlfa para el impuesto a la renta en 10s periodos 2012 y 2011, se calcula en un 23% y 24% 
respectivamente sobre las utilidades mbutarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o 
dismbuyan a favor de soc~os nacionales se encuentran sujetos a reteoclbn en 10s porcentajes 
establendos legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retennon 
adicional alguna. 

La Cornpailia por disposiciones legales calcula cada aZlo el valordel anticipo de impuesto a la renta y 
lo paga en 10s meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias: 

... "Un valor equivalente al antic~po determinado por 10s sujetos pasivos en su declaration del 
impuesto a la renta menos las retenciones de lmpuesto a la renta realizadas a1 contibuyente durante 
el afio aqtenor a1 pago del anticipo". 

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierre 
en pago defmitlvo de impuesto a la renta, desco~itando cualquier retention en la fuente que le hayan 
efectuado durante el periodo. 

Las conciliaaones hibutarias reahzadas por la Compafiia de acuerdo a las dispos~ciones legales 
vigentes para 10s periodos 2012 y 201 1 fueron las siguientes: 

(=) Utilidad contable 

(-) Palticipacion trabajadores 

(+) Gastos no deducibles 

(-) Deduccion increment0 neto de empleados 

(-) Deduccibn por pago a trabajadores con dicapacidad 

(=) Utilidad gavable 

(=) Impuesto a la renta causado 

Anticipo de impuesto a la renta del periodo 

(=) Impoesto a la renta determinado 

(-) Retenciones en la fuente 

(=) Impuesto a la  rcnta por pagar 

(1) La utihdad del ejercicio 2011 presentada ante el organism0 de control, dlfiere de la utilidad 
presentada en el estado de resultados adjunto a este informe; debido a 10s ajustes que se onginaron 
por el proceso de ~mplementacion de las Normas Intemacionales de Informacibn Finannera. 

La Compaaia no ha sido revisada por las autoridades uibutarias, pot lo tanto estan ablertos para 
revision 10s ejercicios 2012 al20I4 
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24. PRINCIPALES CONTRATOS 

Los principales contratos suscritos enue Ia Cornpailia y sus clientes, por la venta de equlpos mCdicos 
son 10s siguientes: 

"Adqohicidn de equipamienro medico 22 de 
de 

hospitalario de neanatologia varios diciernbre 90 ' 1.506.425 70% 1,054.498 
dias 

hospirales" del2OLl 

I I de eguipamiento medico I I I 

Contrato 
No. 

610000000 
-5115C 

Objeto 

"Adquhicih varios equipos cenlro 
qufirgico: ventilador rnecinim adulro 
pediamm, sistema de circulaci6n exrra 

corpbrea, lavadora desinfectadora - 
secadoram 

Insrimto 
Ecuamriano 
deSeguridad 
Social - JESS 

Mmisrerio de 
'libLca 

320-1270 
0000-0076- 

2 v z F -  

/ I 1 cuidados i n ~ ~ v o s .  neanatologia, 
emergencia cenao obstimco" I I I  I 

Fecha 

28 de 
diciembre 
&I 2010 

hoq&lario de neooatologia etapa B 
para lw hosp~rales segln el plan dc 

adquwiciones para h n t a r  la 
siluaubn de emergencta sanitaria" 

320-1270- 

"zYP;Z 
HIAL 

A1 ciene del period0 2012,los contratos suscritos con el Institute Ecuatoriano de Segundad Social 
(IESS) y Ministerio de Salud Publica se mantienen vigentes, debido a la falta de entrega total de 10s 
equipos vendldos. Problemas de Iogistica en envio y recepci6n de equipos, han ocaslonado remso 
en la termmaci6n de estos contratos; en consecuencia, la Compaiiia no ha podido reconocer 
oportunamente 10s ingresos rehcionados con estos contratos, lo cual permita cenar 10s anticipos 
recibidos en su momento. 

Plazo 1 Preao U S  

IZO 5l5,500 
dias 

% 
Antiapo 

70% 

:;::&$! 

anficipo 1 
1 

360.850 

I 

13 de 
marzo del 

2012 

Hospim' 

G c n ~ ~ ~ ~ & o  
, .  . 

"Adquiricibn de equip0 rnSco,  
respirador ventilador convenciwal, 
re~pirador ventilaci6n conventional, 

ventiladorcs rnectinicos. respirador de 
manspone" 

I 

90 1 1,280,206 

I 

revision de parameaos vitales, con 
capnografia, presibn invasiva pic y co2, 

cenml de esrerilizacion, monitor 
d ~ u ,  monitor anti parto, detector de 

latidm fetales parala unidad de 

4de 
diciembre 
del2012 

70% 

12 de 
diciembre 

20 12 

896,144 

I 
! 

dias 45 ' 1.125.000 

I 

I 

'* i 915.000 , 

70% 787.500 

70% 

I 

MO.~OO 
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25. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS 

Ley Orghica de Incentivos a la Produccidn y Prevenci6n del Fraode Fiscal 

Mediante suplemento del Registro Oficial No.405 del29 de diciembre del 2014 se publica la Ley 
Organica de Incentivos a la Producci6n y Prevention del Fraude Fiscal; y a travb del tercer 
SupIemento del Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014. se p~iblica su respecuvo 
Reglamento; ley que entre sus principales reformas establece lo siguiente. 

Residencia fiscal de personas naturales y sociedades, ad i s i s  de permanencia y ausencia. 

Se establece que el increment0 patrimonial no justificado deba ser considerado como ingreso de 
hente ecuatoriana. 

Ampliacibn de la exoneraci6n del Impuesto a la Renta a 10 afios para el caso de inversiones nuevas 
y productivas en 10s sectores econ6micos determinados. 

Tasa del 25% de impuesto a la renta sobre la participation directa o indirecta de accionistas en 

paralsos fiscales. 
Aplicacion de retention del IVA en transacciones entre contribuyentes especiales; asi como 

tambikn, se establece que el exportador habitual retenga el 100% del N A  incluso a contribuyentes 
especiales (aplican excepciones). 

Los comprobantes de venta emitidos por transacciones supenores a 10s US$20 tienen la obligacibn 
de identificar al adquiriente. 

Conceptualizaci6n de impuestos diferidos, reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 
diferidos en tratamiento de: deterioro de activos, contratos de construccibn, provisiones contables, 
ganancia en activos biolbgicos, pkdidas de ejercicios anteriores. 

No deducibilidad de 10s gastos por promocibn y publicidad de comida chatarra. 

Camb~os en 10s montos miniios para obhgarse a Uevar contabdidad, en el caso de personas 
naturales. 

No deducibilidad de gastos pot depreciauon de activos revaluados. 

Ampliacion de tarifa Onica para calculo del Impuesto a la Renta para actividades de producci6n, 
cultivo, exportacibn y venta local de banano. 

Sobretasas arancelarias en importaciones 

Con fecha 11 de marzo del2015, entro en vigencia la Resoluci6n No.011-2015 emitida por el Comitk 
de Comercio Exterior (COMEX), en la cual se establece una sobretasa arancelaria de caracter 
temporal y no discriminatoria sobre ciertos productos que son importados; con el proposito de regular 
el nivel general de importaciones, y de esta manera salvaguardar el equilibria de la balanza de pagos, 
conforme el porcentaje ad valorem determinado para las importadones a consumo de las subparridas 
descritas en esta resoluci6n. Estas sobretasas arancelarias son adicionales a 10s aranceles aplicables 
vigentes, conforme a1 Arancel del Ecuador y 10s acuerdos comerciales bilaterales y regionales de 10s 
que el Estado ecuatoriano es parte contratante. 

A la fecha de emision de este informe la Compafda no ha determinado 10s posibles efectos a hturo 
que ocasionara la aplicacidn de estas reformas. 
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Entre el I de enero del2013 y la fecha de preparaci6n de nuesao informe 18 de marw del2015, no se 
han producido o m s  eventos que en la opini6n de la administractdn de la Compariia pudieran tener 
un efecto importante sobre 10s estados finanaeros. 


