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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
MEDICORSA CIA. LTDA,

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MEDICORSA cia. LTDA.,
gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y sus
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los
estados financieros al 31 de diciembre del 2016 se presentan Unicamente con fines
comparatives.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccion
“Fundamento de Ia opinién con salvedades”, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidon financiera de
MEDICORSA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de [a opinién con salvedades

No presenciamos la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2017, debido a
que tal fecha fue anterior a nuestro compromiso como auditores de la Compaiiia, y no
pudimos aplicar otros procedimientos de auditoria, para satisfacernos de las cifras de los
inventarios a esta fecha.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se
describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de MEDICORSA
CIA LTDA., de conformidad con los requerimientos de ética dispuestos en el Cddigo de
Etlca para Profes;onaies de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion con salvedades.

Cuestiones clave de ia auditoria
Excepto por la cuestion descrita en la seccién “Fundamento de la opinion con

salvedades”, hemos determinado que no existen otras cuestiones clave de la auditoria
que se deban comunicar en nuestro informe.



- el

g =
AUDINNOVA

COMNSULTORES & ALKATORES

Otra cuestidon

Los estados financieros de MEDICORSA CIA. LTDA., a! 31 de diciembre del 2016
fueron auditados por ctro auditor que con fecha 07 de abril del 2018 expresd una
opinién con una salvedad sobre esos estados financieros.

Informacion adicional presentada junto con los estados financieros

La Gerencia de la Compania es responsable por la preparacién de informacién adicional,
la cual comprende el Informe anual de la Gerencia dirigida a la Junta General de Socios,
la cual no es parte integrante de los estados financieros adjuntos, ni tampoco incluye los
estados financieros, ni el informe de auditoria sobre los mismos. Se espera que dicha
informacidn sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a la fecha de emisién del
presente informe. Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no
incluye dicha informacion; por lo tanto, no expresamos ninguna forma de aseguramiento
o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria a los estados financieros adjuntos, nuestra responsabilidad
es leer dicha informaciéon adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si
esta informacién contiene inconsistencias materiales con relacion a los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Una vez que leamos el informe anual de la Gerencia, y si concluimos que existe un error
material de esta informacidn, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto.

Responsabilidades de la Administracién en relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacidn fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
del control interno que la Administraciéon considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o
error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar
la compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la Compaifiia.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, péro no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden surgir debido a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma conjunta, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdéneas o la vulneracién
del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

»« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

= Concluimos sobre la utilizaciéon adecuada del principio de negocio en marcha por
parte de la Administracién y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
determinamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos de un modo que logren una presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de ejecucién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y hemos comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién’sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
MEDICORSA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2017, requerida por disposiciones
legales, se emitird por separado.

Sergio Almache R.
Socio

/GL!JI'WWUQ Con su / #w@o et Avd i Crs. LHo.

Audinnova Consultores & Auditores Cia. Ltda.
SCVS. RNAE No. 1203



MEDICORSA CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017,
con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO Nota 2017 2016
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 6 97,243 264,590
Cuentas por cobrar
Clientes 7 547,422 319,425
Empleados 2,441 500
Otras cuentas por cobrar 8 563,777 563,230
Anticipos proveedores 9 639,895 648,564
Inventarios 10 2,924,546 2,815,219
Impuestos corrientes 11 4,915 27,062
Total activo corriente 4,780,239 4,638,590
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades y equipos 12 137,839 136,209
Total activo no corriente 137,839 136,209
TOTAL ACTIVO 4,918,078 4,774,799
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Proveedoras 13 805,688 862,294
Partes relacionadas 14 7,213 7,482
Otras cuentas por pagar 15 117,891 71,439
Obligaciones con instituciones financieras 16 3,127 11,840
Impuestos corrientes 11 77,098 43,413
Beneficios sociales e IESS por pagar 17 139,677 119,003
Total pasivo corriente 1,150,694 1,115,471
PASIVO NO CORRIENTE
Ingresos diferidos 18 239,429 171,841
Anticipos clientes 19 2,759,480 2,793,583
Jubilacion patronal v desahucio 20 36,970 31,796
Total pasivo no corriente 3,035,879 2,997,220
TOTAL PASIVO 4,186,573 4,112,691
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 2 731,505 662,108
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4,918,078 4,774,799

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

{Z ' - .\lf.a'-s-i‘)’ / L ant
Alvaro Luzurfriaga Morayma Ocaia
Gerénte General Contadora



MEDICORSA CIA. LTDA.
ESTADQOS DEL RESULTADO INTEGRAL

Por los periodos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

INGRESOS

Ventas 22
Otros ingresos

Total ingresos

COSTOS
Costo de ventas 23
Total costos

GASTOS

Administrativos 24
Ventas

Financieros

Total gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion trabajadores 25
Impuesto a la renta 25

RESULTADO INTEGRAL

2017 2016
2,578,220 2,144,400
7,361 23,114
2,585,581 2,167,514
1,910,678 1,480,313
1,910,678 1,480,313
454,069 398,085
82,672 116,023
15,283 42,624
552,024 556,732
122,879 130,469
(18,432) (19,570)
(35,050) (45,279)
69,397 65,620

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

AI‘JIZ: lf/ rriaga

Gerente General

Morayma Ocana

Contadora
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MEDICORSA CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los perfodos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efective utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo provisto por (utilizado en) impuestos vy otros
Efective neteo (utilizade en) provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en propiedades y equipos
Efectiva provisto por venta de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo (utilizado en) provisto por instituciones financieras

Efectivo utlizado en partes relacionadas
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

’n’ ." 'J‘
Alvaro Lu.i:lr aga
Gerente Gengral

2017 2016
2,352,137 3,746,747
(2,255,070) (2,915,375)
(304,929) (355,797)
74,049 (203,487)
(133,813) 272,088
(31,552) (9,544)
7,000 =
(24,552) (9,544)
(8,713) 9,305
(269) {13,003)
(8,981) (3,698)
(167,347) 258,846
264,590 5,744
97,243 264,590

Morayma Ocania
Contadora General



MEDICORSA CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO INTEGRAL Y EL FLUJO DE OPERACION
Por los periodos entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en dadlares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
Resultado integral 69,397 65,620
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el fiujo
de efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién
Provision para incobrables 24,570 2,668
Depreciaciones 24,038 20,436
Regulacion de depreciaciones 3,712
Pérdida en venta de propiedades y equipos 2172 -
Detericro por obsolescencia de inventarios 12,213 4,574
Jubilacién patronal y desahucio 5,174 (12,627)
Beneficios sociales 42,452 40,245
Participaciéon trabajadores 18,432 19,570
Impuesto a la renta 35,050 45,279
Resultado integral conciliado 237,210 192,765
Cambios netos en el Capital de Trabajo
{(Aumento) Disminucion de clientes (191,978) 266,653
{Aumento) Disminucién de cuentas por cobrar empleados (1,941) 542
Aumento de otras cuentas por cobrar (547) (154,831)
Disminucién {Aumento) de anticipos proveedores 8,669 (638,064)
Aumento de inventarios (121,540) (749,088)
Disminucion (Aumento) de impuestos 22,147 (15,072)
(Disminucion) Aumentc de proveedores (56,606} 183,496
Aumento (Disminucion) de otras cuentas por pagar 46,452 (11,963)
Disminucion de impuestos por pagar (1,365) (44,735)
Disminucion de beneficios sociales (40,209) (93,309)
(Disminucidén) Aumento de anticipos clientes (34,105) 1,335,694
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (133,813) 272,088

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

gy o T

( M ; C T}
Alvaro Luzuriiaga Morayma Ocafia
Ge:{ente eneral Contadora General
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MEDICORSA CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en dodlares de los Estados Unidos de América)

Pagina | 1

1. INFORMACION GENERAL
INDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

MEDICORSA CIA. LTDA., fue constituida como sociedad y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantil el 01 de noviembre del 2000,
con un plazo de duraciéon de cincuenta anos. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compania tiene como objeto social, promover, organizar, asesorar, administrar toda
clase de personas juridicas y representar personas naturales tanto nacionales como
extranjeras, en las areas administrativas, comerciales, técnicas, laborales, entre otras.
Actualmente su actividad principal es la venta al por mayor de equipo médico y equipo
de laboratorio.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB), considerando que la Compania
cumple con los requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico; excepto por
ciertos pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable; como los
pasivos de jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de la medicion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la
Compafiia al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al
fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas
incluyen, por ejemplo, los siguientes elementos: (a) la condicién y localizacion del
activo; y (b) restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor
razonable a efectos de medicidn y/o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como el valor en
uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de
los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.



MEDICORSA CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en dodlares de los Estados Unidos de América)
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Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

La preparacidon de los estados financieros bajo NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, y exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables.

En la Nota 3 se revelan las areas donde los supuestos o estimaciones son significativas
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en el
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

2.1 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ddlares
de los Estados Unidos de América, la cual representa su moneda funcional y de
presentacion.

Al menos que se indique lo contrario, las cifras presentadas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.2 Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que,
no requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no
materiales o que no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad
o Importancia relativa definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las
cuentas anuales en su conjunto.

2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de MEDICORSA
CIA. LTDA., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

2.4 Efectivo y equivalentes
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,

depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.
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Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

2.5 Activos y pasivos financieros
Clasificacion
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias:

e Activos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas: comprende
principalmente al efectivo en caja y bancos

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

e Activos financieros disponibles para la venta: comprende instrumentos de patrimonio
con una participacion menor al 10%

e Préstamos y cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros
Unicamente en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” compuesta por “cuentas
por cobrar comerciales a clientes, partes relacionadas, empleados y otras cuentas por
cobrar”.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
por las cuentas por cobrar comerciales a clientes, partes relacionadas, empleados y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

e Pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas: comprende
principalmente cuentas por pagar a proveedores y terceros.

e Otros pasivos financieros: comprende préstamos bancarios, deudas comerciales vy
otras deudas.

De igual forma, la Companiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” compuesto por cuentas por pagar a Proveedores, compafiias
relacionadas y otras cuentas por pagar, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas, y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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La clasificacidon depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Companiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

.=z

Medicién posterior

e Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar comerciales a clientes y compafiias relacionadas: Estas
cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes o entidades
relacionadas por la venta de productos y por los servicios prestados en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Debido a que la Compainiia tiene como politica comercial vender sus productos a
un plazo de 90 dias, se comienza a realizar analisis de la aplicabilidad de
estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar que superan este plazo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, considerando que el cobro de las mismas es hasta 90 dias que es la
politica comercial de la Compafiia.

b) Empleados y otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por
anticipos entregados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan
en un plazo de hasta 90 dias.

e Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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a) Cuentas por pagar proveedores locales y del exterior y otras cuentas por pagar:
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales
o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en 90 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago
sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y si generan
interés implicito, se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
de gastos financieros.

b) Cuentas por pagar a entidades y partes relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por compras de inventario que son exigibles
por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a
su valor nominal considerando que es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el que se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivos futuros estimados del activo se
han visto afectados.

Entre la evidencia de que una cuenta por cobrar a clientes podria estar deteriorada se
puede incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de valores
vencidos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el
periodo de crédito, asi como cambios observables en las condiciones econémicas
nacionales que se relacionen con el incumplimiento de los pagos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situacion financiera netas de las
cuentas por cobrar clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad
de ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar
sus decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a
la naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de
las mismas.
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Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya
sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas
de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene como partes relacionadas a sus Socios y las
transacciones que realiza son las siguientes:

e Prestacion o recepcion de servicios y arrendamientos;
e Financiacién (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie); y garantias y avales.

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o
indirectamente, incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de
esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia considera que no mantiene personal clave de
la gerencia; en tal razén, las notas que acompafan a los estados financieros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.

2.7 Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo o0 a su valor neto realizable, el menor de los dos.
El costo se determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es
el valor estimado de venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de
terminacién y gastos estimados de venta.

La Compania analiza periédicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafio fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos
externos como innovaciones tecnoldgicas o condiciones del mercado, pudieran haberle
causado obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se
disminuye el saldo a su valor neto de realizacion; al igual que cuando se determinan
saldos obsoletos.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es determinada en funcién de un analisis de rotacion que permite determinar la
posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.
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2.8 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias
mantenidas por la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcién y retencion de
impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al
Valor Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este Ultimo respecto a las retenciones
en la fuente que le han sido efectuadas a la Compania, y a los pagos realizados en
calidad de anticipos de Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las
retenciones del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

2.9 Propiedades y equipos

El costo de los elementos de propiedades y equipos es el precio equivalente en efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales
de crédito, la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se
reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses
se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Un elemento de propiedades y equipos se reconoce como activo, solo cuando es
probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y
cuando el costo puede medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprenden; su precio de
adquisicién, incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier
rebaja, mas los costos de ubicacion en el lugar de operacion.

La Compania ha escogido el Modelo del Costo para la medicién posterior de los
elementos de propiedades y equipos.

La depreciacién se realiza en forma separada para cada parte o componente de un
elemento de propiedades y equipos que tengan costos significativos con relacion al costo
total del elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo
que se incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su
vida util, con excepcién de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de
revaluacion para presentar su costo a valor de mercado.

La vida util de los elementos de propiedades y equipos diferentes de bienes inmuebles,
son revisados al término de cada periodo anual.

La vida util y porcentaje de depreciacion estimados de los elementos de propiedades y
equipos, a excepcion de terrenos son las siguientes:
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Detalle de activo Vida qtil M Ly
depreciacion
Edificios - Construcciones 20 5%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipo de computacion 3 33.33%
Herramientas 5 20%
Vehiculo 5 20%

2.10 Deterioro de activos no financieros

Los activos no financieros como las propiedades y equipos se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable corresponde al mayor valor
entre su valor neto y el valor de su venta o su valor de uso.

En el caso de que su valor en libros supere el valor recuperable, la Compafia reconoce
una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

Al 31 de diciembre del 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion
considera que no existen indicios de deterioro o discontinuidad en las operaciones de la
Compaiiia.

2.11 Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por
parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o
el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. Las provisiones se miden con base en
el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia
mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y
se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.
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En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce
ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que ain no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

2.12 Obligaciones por beneficios a trabajadores

Los beneficios a los empleados comprenden todas las retribuciones que la Compaiia
proporciona a los empleados o a quienes dependen o son beneficiarios de ellos, y pueden
ser liquidados mediante pagos (o el suministro de bienes o servicios) realizados
directamente a los empleados, a sus conyuges, hijos u otras personas dependientes de
aquellos, o a terceros, tales como companias de seguros.

Un empleado puede prestar servicios en la entidad a tiempo completo o a tiempo parcial,
de forma permanente, ocasional o temporal. A efectos del pago de estos beneficios
también se incluyen a los directores y a otro personal de la gerencia.

Los principales beneficios proporcionados por la Compafia comprenden:

e Los beneficios a los empleados a corto plazo: son beneficios a los empleados
(diferentes de las indemnizaciones por cese) que se espera liquidar totalmente antes
de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el
que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Estos pueden ser los
siguientes, si se esperan liquidar totalmente antes de los doce meses posteriores al
final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados presten los
servicios relacionados:

a) sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

b) derechos por permisos retribuidos y ausencia retribuida por

¢) enfermedad;

d) participacién en ganancias e incentivos; y

e) beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como atenciones
meédicas, alojamiento, automaviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o
parcialmente subvencionados).

e Beneficios post-empleo: son beneficios a los empleados (diferentes de las
indemnizaciones por cese y beneficios a los empleados a corto plazo) que
se pagan después de completar su periodo de empleo; tales como:

a) beneficios por retiro (por ejemplo: pensiones y pagos Unicos por retiro); y
b) otros beneficios post-empleo, tales como los seguros de vida y los beneficios de
atencidén médica posteriores al empleo;

Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son: los
planes de beneficios definidos por jubilacion patronal y desahucio.
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El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

La Compania para el calculo de estas provisiones, utiliza la tasa promedio de los
bonos corporativos de alta calidad del Ecuador, ya que considera que es la tasa que
mejor presenta la realidad econdmica y el riesgo del pais, y cumple con la disposicion
emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No. SCVS-INMV-
2017-60421-0C del 28 de diciembre del 2017, donde se aclara que la tasa de
descuento del mercado ecuatoriano de valores son de alta calidad, y que sus
caracteristicas pueden asociarse a las de un mercado amplio; por lo tanto, seria
razonable estimar la tasa de descuento en los parametros de los valores negociados
en las bolsas de valores del Ecuador que van del 7% al 10%, y no al 4% de los bonos
corporativos de Estados Unidos de América. Cabe indicar, que la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros mediante la referida circular, dispuso la aplicacién
obligatoria de la tasa de descuento utilizada en el Ecuador para el cdlculo de las
provisiones por beneficios post empleo bajo la norma NIC 19.

e Otros beneficios a los empleados a largo plazo: son todos los beneficios a los
empleados diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo, beneficios
posteriores al periodo de empleo e indemnizaciones por cese, tales como:

a) las ausencias retribuidas a largo plazo, tales como vacaciones tras largos periodos
de servicio o afios sabaticos;

b) los premios de antigiedad u otros beneficios por largo tiempo de servicio; y

c) los beneficios por invalidez permanente; y

e beneficios por terminacién: son los beneficios a los empleados proporcionados por la
terminacién del periodo de empleo de un empleado como consecuencia de:

1. la decisién de la entidad de resolver el contrato del empleado antes de la fecha
normal de retiro; o

2. la decision del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la
terminacién de un contrato de empleo.

2.13 Ingresos diferidos

Comprende el valor de los ingresos no realizados que han sido facturados y/o cancelados
por los clientes de forma anticipada. Estos ingresos son registrados como una obligacion
en el pasivo, y debido a su origen y naturaleza influyen econdmicamente en varios
ejercicios. Su aplicacion o distribucién depende de la realizacion del ingreso, esto es
hasta la entrega efectiva del bien o prestacién del servicio.

2.14 Patrimonio

Las participaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto
se registran la reserva legal, los resultados acumulados y el resultado integral.
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2.15 Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compania pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes
son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

e Es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién

e El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

2.16 Costos y gastos

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencidn
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.17 Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia pagard a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

2.18 Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaifiia para el periodo 2017 esta gravada a la tasa del 22% (22% para el 2016). De
acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el
valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compainia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.
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2.19 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidon, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiaciéon: Corresponde a actividades que producen cambios en el
tamaio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar la situacion financiera y los resultados de las Compafiia y las
gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones juicios contables se encuentran relacionados con o
siguiente:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La provision establecida esta en
funcién de un analisis de antigliedad de cartera por dias de mora de los saldos por
cobrar a clientes, se considera transacciones posteriores al cierre del estado financiero
como eventos subsecuentes (cobros posteriores) a fin de determinar el valor suficiente
de la provisidn.

La provision para cuentas incobrables se registra en los resultados del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan contra otros ingresos.

Provision por deterioro de inventarios: La provision establecida esta en funcién de
un analisis de antigliedad y rotacion de inventarios.

La provision por deterioro de inventarios se registra en los resultados del afio.
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Propiedad y equipos: La determinacién de vidas Utiles de propiedades y equipos se
revisan al cierre de cada afio.

Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y

desahucio, se registran utilizando estudios actuariales elaborados por profesionales
independientes.

4. NUEVAS NORMAS Y PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES
a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

Modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo — Informacién a revelar

La modificacion a la NIC 7 de Estado de Flujos de Efectivo sugiere la revelacion de
informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos por actividades de financiamiento, incluyendo tanto los derivados de
flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

Para cumplir con este requerimiento las entidades deben revelar los siguientes cambios
en los pasivos que surgen de actividades de financiamiento:

(a) cambios derivados de flujos de efectivo por financiacién;

(b) cambios que surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios;

(c) efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

(d) cambios en los valores razonables; y

(e) otros cambios.

Estas revelaciones permiten al usuario de los estados financieros, conocer lo siguiente:

¢ verificar su comprension sobre los flujos de efectivo de la entidad, ya que
proporciona una conciliacion entre el estado de situacién financiera y el estado de
flujos de efectivo;

e mejorar su confianza en las proyecciones de los flujos de efectivo futuros de la
entidad, cuando pueden usar una conciliacién para verificar su comprensién de los
flujos de efectivo de la entidad;

e proporcionar informacion sobre las fuentes de financiamiento de una entidad y la
forma en que esas fuentes se han utilizado a lo largo del tiempo; vy

e para que les ayude a entender mejor la exposicién de la entidad a los riesgos
asociados con la financiacion.

Cabe indicar que cuando una entidad aplica por primera vez esta modificacion, no se
requiere informacién comparativa con el periodo anterior.

A la fecha de emision del presente informe, la Compariia ha adoptado la referida
enmienda, y como parte de las revelaciones del Estado de Flujos de Efectivo, ha incluido
como anexo al estado financiero, la “Conciliacién de los pasivos que surgen de las
actividades de financiamiento”.
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b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que aGn no entran
en vigencia

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia, pero que
permiten su aplicacién anticipada. Estas normas son de aplicacién obligatoria para la
preparaciéon de los estados financieros en las fechas indicadas a continuacién:

, . Fecha que Breve explicacion de la Norma o
Titulo y nombre normativa entra en "
_ Enmienda
vigencia -
Corresponde a la revision final de la
NIIF 9, que reemplaza las publicadas
anteriormente y a la NIC 39 y sus
guias de aplicaciéon. Introduccién de
NIIF 9 - Instrumentos 01 de enero un modelo de contabilidad de
financieros del 2018 coberturas: modelo de deterioro de
valor de pérdidas esperadas con
proyeccion a futuro para los activos
financieros a valor razonable con
cambios en resultados.
Establece los principios que aplicara
NIIF 15 - Ingresos de _ una_e'ntlf:lgd para presgntar
informacioén util a los usuarios de los
contratos con estados financieros sobre la
clientes. Sustituye a NIC 11, 01 de enero naturaleza. importe. calendario e
NIC 18, CINIIF 31,15, 18y del 2018 . . , 1Mp r-
L incertidumbre de los ingresos de
SIC 31 (Emitida en mayo o S .
actividades ordinarias y flujos de
2014) .
efectivo que surgen de un contrato
con un cliente.
Aclara el tratamiento de
arrendamientos operativos y
NIIF 16 - Arrendamientos. financieros, elimina el modelo de
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4, contabilidad dual para arrendatarios
SIC 15y 27; puede aplicarse 01 de enero que distingue entre los contratos de
de forma anticipada, pero solo del 2019 arrendamiento financiero que se
si también se aplica la NIIF 15 registran dentro del balance y los
(Emitida en enero 2016) arrendamientos operativos para los
gue no se exige el reconocimiento de
las cuotas de arrendamiento futuras.
Enmienda a la NIC 39 -
Instrume_:nt_os F|nanC|e|jo_s,: 01 de enero Modificaciones a la contabilidad de
Reconocimiento y medicion
del 2018 coberturas.

(Fecha de enmienda:
noviembre 2013)
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Breve explicacion de la Norma o
Enmienda

Fecha que
Titulo y nombre normativa entra en
vigencia
NIC 28 - Inversiones en
asociadas y negocios 01 de enero
) del 2018
conjuntos
NIC 40 - Propiedades de 01 de enero
Inversion del 2018
NIIF 2 - Pagos basados en 01 de enero
acciones del 2018
CINIIF 22 - Transacciones en
Moneda Extranjera y 01 de enero
Contraprestaciones del 2018
Anticipadas
CINIIF 23 - Incertidumbre
) 01 de enero
sobre los tratamientos de los
) X del 2019
impuestos a los ingresos
NIIF 17 - Contratos de 01 de enero
seguros 2021

Mejoras relacionadas con la medicién
de una asociada o una empresa
conjunta a su valor razonable.

Enmiendas referentes a
transferencias de propiedades de
inversién y que las mismas deben
realizarse cuando hay un cambio
demostrable en el uso del activo.

Las enmiendas aclaran como
contabilizar determinados tipos de
operaciones de pago basadas en
acciones.

Aclaracién sobre transacciones en
moneda extranjera o partes de
transacciones en las que existe una
contraprestacién denominada o
tasada en una moneda extranjera.

Interpretacion que clarifica el
reconocimiento y medicion de las
incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta.

Norma que reemplazara a la NIIF 4
"Contratos de Seguros”.

La Compainiia estima que la adopcién de estas nuevas normas, enmiendas o
interpretaciones de las NIIF, no tendra un impacto en los estados financieros del periodo
de aplicacién inicial, ya que no son aplicables a sus operaciones.

En referencia a la adopcién de la NIIF 9 de Instrumentos Financieros y NIIF 15 de
Contratos con clientes, la Administracién se encuentra realizando una evaluacién general
para determinar impactos significativos; en tal razdn, realizaran un proyecto de
implementacién que contenga lo siguiente:

Métodos de reconocimiento de los efectos
Explicaciones sobre el proceso de implementacion
Cambios en las politicas contables, procesos y control interno, y
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e Revelaciones de la informacién u otros asuntos que no han podido ser
razonablemente estimados

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compaiiia
espere que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compania la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito, de liquidez y de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, la misma que
se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de
todas las areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. MEDICORSA
CIA. LTDA., mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes entre 60 y 90 dias.
En el caso de clientes del sector publico esta puede extenderse segun las negociaciones
efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compania de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestién de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene
la Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de flujos de efectivo.

La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién de riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia mantiene obligaciones con instituciones
financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el
Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que, a la fecha de los
estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar estadounidense y
las transacciones que realiza la Compaifiia principalmente son en esa moneda, por lo
tanto, la Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestién de su capital es asegurar
que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los
propietarios el maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compania.

- Procesos, que son las acciones que interactlan para realizar cada uno de los
proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compainia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.
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El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado
de situacion financiera es el siguiente:

2017 2016
Total Pasivos 4,186,573 4,112,691
Menos: efectivo (97,243) (264,590)
Deuda neta 4,089,330 3,848,101
Total Patrimonio 731,505 662,108
Indice deuda - patrimonio ajustado 5.59 5.81

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Los saldos de efectivo y equivalentes corresponden a los dineros mantenidos en cajas
chicas y en cuentas bancarias de propiedad de la Compania; cuyos saldos al 31 de

diciembre del 2017 y 2016, se presentan en US$ 97,243 y US$ 264,590
respectivamente.

7. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de clientes estan compuestos por:

2017 2016

Gammaic Cia. Ltda. 145,881 -
Z & Umed Cia. Ltda. 130,465 130,465
China Camc Engineering Co. Ltd. 83,340 -
Centro Médico Quirdrgico Pichincha CENMEP S.A. 48,184 48,184
Hospital Pediatrico Baca Ortiz 41,892 41,892
Instrumentaciéon y Componentes S.A. 30,767 -
Clinica La Providencia 23,773 23,773
Healthcorp S.A. 22,857 22,000
Instituto Ecuatoriano de Enfermedades Digestivas
Gastroclinica S.A. 19,278 23,801
Yanchaliquin Ortiz Anita Patricia 19,040 19,040
Hinogama 13,926 13,926
Hospital Alianza del Ecuador HAE Cia. Ltda. 10,401 -
Hospital de Los Valles S.A. Hodevalles 8,759 7,077
Hospital San Juan Bautista de Ambato S.A. 7,003 -
Otros 38,240 61,081

Total 643,806 391,239
(-) Provision cuentas incobrables (1) (96,384) (71,814)

Total 547,422 319,425
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(1) Enlos afos 2017 y 2016, el movimiento de la provision para cuentas incobrables
fue como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio 71,814 62,146
Provisidon del aho 24,570 9,668
Saldo al final 96,384 71,814

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan
compuestos por:

2017 2016

Albra Constructores (1) 421,790 421,790
Jeremias Corp. 35,000 -
Megacvomplex S.A.- CAMC 26,501 26,501
Tania Navarro 18,590 9,790
Promocién Los Ceibos 16,030 -
Dr. Rodolfo Gaibor 10,000 10,000
Dr. Xavier Vizueta 10,000 10,000
DR. Jaime Cascante 5,451 13,201
Otros 20,415 71,948

Total 563,777 563,230

(1) Corresponde a valores entregados a la compania Albra Constructores para la compra
de oficinas.

9. ANTICIPOS PROVEEDORES

Los anticipos a proveedores corresponden a los valores entregados para la compra de
equipos e insumos médicos; cuyos saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan
compuestos por:

2017 2016
Zoldan 639,395 648,064
Z&U Med Cia. Ltda. 500 500

Total 639,895 648,564
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10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de inventarios estdan conformados por:

2017 2016
Mercaderia 2,010,329 2,945,671
Importaciones en transito 1,088,139 31,257
Inventario eventos 1,677 1,677
Otros inventarios 8,167 8,167
Total 3,108,312 2,986,772
(-) Provision por obsolescencia (183,766) (171,553)
Total 2,924,546 2,815,219

El movimiento de la provisidn para obsolescencia durante los afios 2017 y 2016, fue

como sigue:
2017 2016
Saldo al inicio 171,553 166,979
Provision del afio 12,213 4,574
Saldo al final 183,766 171,553

11. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de impuestos corrientes estan

conformados por:

Activos:
2017 2016
Crédito tributario IVA 4,915 27,062
Total 4,915 27,062
Pasivos:
2017 2016
IVA por pagar 54,130 9,713
Retenciones de IVA 7,484 2,391
Retenciones en la fuente 7,499 1,905
Impuesto a la renta 14 29,404
Otros 7,971 -
Total 77,098 43,413
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12. PROPIEDADES Y EQUIPOS - neto

El movimiento de propiedades y equipos para los afios 2017 y 2016 fue el siguiente:

2017
Cuenta % Adiciones Ajuste Ventas %
No depreciable
Terreno 2,000 2,000
Depreciable
Edificios 88,000 88,000
Muebles y enseres 28,199 28,199
Equipo de oficina 12,456 540 (3,824) 9,172
Herramientas 38,723 7,114 45,837
Egg\'ﬁ;’rge computacion y 35,643 486 36,129
Vehiculos 81,851 23,412 (14,280) 90,983
286,872 31,552 - (18,104) 300,320
(-) Depreciacion acumulada (150,663) (24,038) (3,712) 15,932 (162,481)
Total 136,209 7,514 (3,712) (2,172) 137,839
2016
Cuenta %c?loal Adiciones %
No depreciable
Terreno 2,000 2,000
Depreciable
Edificios 88,000 88,000
Muebles y enseres 28,199 28,199
Equipo de oficina 12,456 12,456
Herramientas 36,519 2,204 38,723
ngliw:rge computacion y 28,303 7,340 35,643
Vehiculos 81,851 81,851
277,328 9,544 286,872
(-) Depreciacion acumulada (130,227) (20,436) (150,663)
Total 147,101 (10,892) 136,209
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13. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de proveedores estan compuestos por:

2017 2016
Proveedores del exterior (1) 674,373 699,291
Proveedores nacionales 131,315 163,003
Total 805,688 862,294

(1) El detalle de proveedores del exterior para los afios 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Maquet Gmbh & Co. Kg. 134,820 134,820
Maquet Colombia SAS 311,206 395,106
Arjohuntleigh 58,207 91,093
Maquet HS GMBH - 26,097
Erbe Elektromedizin GMBH 106,896 20,023
Ortho Organizer - 5,600
Gimmi GMBH - 4,214
Maquet Hong Kong - 434
Otros 63,244 21,904

Total 674,373 699,291

14. PARTES RELACIONADAS

Los saldos de partes relacionadas, corresponden a reembolsos y otros valores por pagar
a favor de los Socios de la Compainiia, los cuales son cancelados en el corto plazo. Los
saldos de estos pasivos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se presentan en US$ 7,213
y US$ 7,482 respectivamente.
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15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las otras cuentas por pagar estan compuestas por:

2017 2016
Ragnar 50,000 -
Municipio de Quito 30,132 19,643
Tarjetas de crédito 26,285 29,240
Superintendencia de Compaiiias 8,781 4,534
Otros 2,693 18,022
Total 117,891 71,439

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones con instituciones financieras se
detallan a continuacion:

2017

Fecha de Tasa de

— - , Corriente Total
vencimiento interes

Institucion

Banco Pichincha 17/4/2018 11.23% 3,127 3,127
Total 3,127 3,127
2016

Fecha de Tasa de

— - - Corriente Total
vencimiento interes

Institucion

Banco Pichincha 17/4/2017 11.23% 11,840 11,840
Total 11,840 11,840

Estas obligaciones se encuentran garantizadas mediante garantias sobre firmas.
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17. BENEFICIOS SOCIALES E IESS POR PAGAR

Los saldos de beneficios sociales e IESS por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
estan compuestos por:

2017 2016
Utilidades por pagar 68,551 54,234
Sueldo por pagar 25,141 20,546
Participacion trabajadores 18,432 19,570
Aporte patronal al IESS 8,817 6,953
Vacaciones 7,612 6,411
Décimo cuarto sueldo 3,144 3,050
Préstamos IESS 1,773 1,880
Fondos de reserva 1,761 1,672
Multas empleados 1,694 1,245
Décimo tercero sueldo 1,687 1,613
Aporte personal al IESS 1,065 1,829

Total 139,677 119,003
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18. INGRESOS DIFERIDOS

Los ingresos diferidos corresponden a la provision del 6% del valor de cada contrato
facturado, en los que se establece una garantia técnica o servicio de mantenimiento por
los siguientes dos (2) afios (existen contratos con garantias de hasta 3 o 5 anos). Al 31
de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los ingresos diferidos corresponde a los

siguientes contratos:

Ingreso
provisionado | Ingresos | Ingresos
. por diferidos | diferidos
Fecha Factura | Contrato Cliente mantenimiento 2016 2017
o garantia (50%) (50%)
técnica (6%)
11/3/2013 15584 303 L"&gﬁg:m de Salud 1,506,425 90,386 45,193 22,597
4/11/2013 16804 45 hansteno de Salud 407,360 24,442 12,220 6,110
4/11/2013 16805 11 punsterio de Salud 3,325,000 199,500 99,750 49,875
SIE- Direccién Provincial de
11/12/2013 17041 DPST- 489,250 29,355 14,678 7,339
Salud de Tungurahua
009-2013 )
; Alvarez Larrea Equipos _ _
8/5/2017 Varias Médicos Alem Cia. Ltda. 175,000 153,509
Total 7,394,862 436,667 171,841 239,429
19. ANTICIPOS CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de anticipos clientes se encuentran
compuestos por:
2017 2016
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1) 897,000 897,000
GAMMAIC Cia. Ltda. 793,500 -
Z&UMED Cia. Ltda. 759,331 759,331
Abel Gibert Ponton 144,591 144,591
Zonal 5 Oftalmedical Eq. 70,000 70,000
Medical 66,248 -
Zoldan Cia. Ltda. 6,000 14,377
CAMCE-para H. Zofragua - 902,842
Otros 22,810 5,442
Total 2,759,480 2,793,583
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(1) Los valores recibidos como anticipos de clientes se encuentran establecidos en los
contratos suscritos por la Compafiia entre los afios 2015 y 2017. (Véase Nota 26)

20. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los movimientos de la provisidn por jubilacién
patronal y desahucio fue como sigue:

2017 2016

Jubilacién patronal

Saldo al inicio 13,745 26,372
Regulacion 11,671 (12,627)
Saldo al final 25,416 13,745
Desahucio

Saldo al inicio 18,051 18,051
Regulacion (6,497) -
Saldo al final 11,554 18,051
Total jubilacion patronal y desahucio 36,970 31,796

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o0 mas afios, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por concepto
de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado
por un profesional independiente.

BONIFICACION POR DESAHUCIO

De la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la compafiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de este pasivo probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de
algunos empleados.

La jubilacion patronal y desahucio han sido registrados basandose en los parametros
contables de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los
estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones
por beneficios definidos.
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipodtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las principales hipétesis usadas para propésitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

2017 2016
Hipotesis Actuariales
Tasa de descuento 8.34% 8.46%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.97% 4.19%
Tabla de rotacion (promedio) -4.35% -16.67%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

2017

J::t':_zﬂ:r Desahucio
Analisis de sensibilidad
Efecto de un aumento o disminuciéon de 0.5% en
las variables
0.5% incremento en la tasa de descuento 34,893.39 16,912.58
0.5% decremento en la tasa de descuento 34,062.34 16,698.82
Tasa de incremento salarial
0.5% incremento en la tasa de aumento salarial 34,893.39 16,912.58
0.5% decremento en la tasa de aumento salarial 34,062.34 16,698.82
Tasa de incremento de pensiones
0.5% incremento en la tasa de incremento de pensiones No aplica No aplica
0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones No aplica No aplica

1 afio de incremento en la expectativa de vida No aplica No aplica
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2016
Jubilacion Desahucio
patronal

Analisis de sensibilidad
Efecto de un aumento o disminucién de 0.5% en
las variables
0.5% incremento en la tasa de descuento 22,747.36 9,409.25
0.5% decremento en la tasa de descuento 22,161.06 9,279.62
Tasa de incremento salarial
0.5% incremento en la tasa de aumento salarial 22,747.36 9,409.25
0.5% decremento en la tasa de aumento salarial 22,161.06 9,279.62
Tasa de incremento de pensiones
0.5% incremento en la tasa de incremento de pensiones No aplica No aplica
0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones No aplica No aplica
1 afio de incremento en la expectativa de vida No aplica No aplica

Los analisis de sensibilidad presentados anteriormente pueden no ser representativos de
la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

La Compania no ha constituido ningun activo para cubrir las obligaciones contraidas,
Unicamente se tratan de reservas contables.

21. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social

El capital social es de US$ 20,000 conformado por 200 participaciones al valor nominal
de US$ 100 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.



MEDICORSA CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en dodlares de los Estados Unidos de América)

Pagina | 29

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidos a

SuS Ssocios.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que

debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

22. INGRESOS - VENTAS

Los ingresos percibidos por la Compaiiia en los afios 2017 y 2016, corresponden a

ventas de equipos médicos, articulos de ortodoncia y repuestos de maquinaria agricola;
ventas que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se presentan en US$ 2,578,220 y US$

2,144,400 respectivamente.

23. COSTOS

Los costos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detallan a continuacion:

Costos de ventas
Personal
Mantenimiento equipos
Gastos Hospital Policia
Viaticos servicio técnico
Materiales y herramientas
Garantias de equipos
Viaticos zofragua
Instalacidén equipos

Total

2017 2016
1,730,220 1,249,134
131,080 121,200
19,542 22,618
10,703 2,358
10,617 14,725
2,803 56,721
2,718 216
2,601 8,760
394 4,580
1,910,678 1,480,313
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24. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detallan a
continuacion:

2017 2016

Personal 179,325 169,448
Honorarios 43,262 21,749
Arriendos 38,954 43,308
Gastos varios 35,523 23,399
Impuestos y contribuciones 31,274 25,983
Cuentas incobrables 24,570 9,668
Depreciaciones 24,038 20,436
Alimentacion 16,708 18,056
Seguros 15,364 21,810
Servicios basicos 13,137 17,276
Obsolescencia de inventarios 12,213 4,574
Mantenimiento 8,333 7,788
Suministros y otros 3,657 3,969
Movilizacién 3,546 3,240
Transporte 2,096 6,366
IVA que va al gasto 2,069 1,015

Total 454,069 398,085

25. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2017 y 2016 se calcula en un 22%
sobre las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan
a favor de socios nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes
establecidos legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos
a retencion adicional alguna.

La Compania por disposiciones legales calcula cada ano el valor del anticipo de impuesto
a la renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes
circunstancias:

... "Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su
declaracién del impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta
realizadas al contribuyente durante el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo
se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion
en la fuente que le hayan efectuado durante el periodo.
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Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafia de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes para los periodos 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
(=) Utilidad contable 122,879 130,469
(-) Participaciéon trabajadores (18,432) (19,570)
(+) Gastos no deducibles 54,872 94,913
(=) Utilidad gravable 159,319 205,812
(=) Impuesto a la renta causado 35,050 45,279
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 26,725 35,589
(=) Impuesto a la renta determinado 35,050 45,279
(-) Anticipo pagado (7,747) -
(-) Retenciones en la fuente (27,290) (18,979)
(-) Crédito tributario de anos anteriores - (677)
(=) Impuesto a la renta por pagar 13 25,623

b. Contingencias

La Compainia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estan
abiertos para revision los ejercicios 2015 al 2017.
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26. PRINCIPALES CONTRATOS

Los principales contratos suscritos entre la Compafia y sus clientes, por la venta de
equipos médicos son los siguientes:

i )
Co:‘t‘:‘ato Cliente Objeto Fecha Plazo Paes‘:o Anti/gipo ar‘mltai::(i);o
"Servicio de
equipamiento e
001- Zoldan Corp. - _instalacion de 6 de )
2014 Hospital Abgl diferentes equipos enerode | 90dias | 1,314,465 70% 920,126
Gilbert Pontdn para el Hospital Abel 2014
Gilbert Ponton de
Guayagquil"
, "Adquisicién de un 20 de
2014-03 Z8UMET Cla. quiréfano con sistema | enero de | 40 dias 70% 1,063,489
Ltda. - o 1,519,269
de integracion 2014
Oftalmedical "Adquisicion de varios 20 de ,
2014-05 A agosto de | 90 dias 70,000 100% 70,000
S.A. equipos 2014
Hospital General " Contrato de obra
ECOSE- Zo_bragua para la c_onstruccic’m de 22 de )
A2-CO.1 HChina Camc Hospital General agosto de | 60 dias | 1,289,796 70% 902,857
) Engineering Co ZOFRAGUA de 400 2016
LTDA camas "
"Adquisicion de
lEss-p- | o Iy | edupos e Ecogafe | 5g e
2016- ; ! octubre 60 dias | 1,495,000 60% 897,000
002 Se_gurldad I\_/Iamogr,aﬂa y de 2016
Social - IESS Densitometria para La
Mariscal"
"Servicio de
mantenimiento
correctivo de dos table
. top de mesas
2016- Esi%scri)alltlfcliaddees quirdrgicas y un 23 de Sin
176-HE- vaporizador de noviembre | 90 dias 32,902 -
1-ASE] de las Fuerzas maquinas de anestesia | de 2016 anticipo
Armadas N1
marca MAQUET del
servicio de
anestesiologia del HE-
1II
Sin EAlL\llia:)esZIVLIZ(r:Iriigs ce mantenimiento de miizgede 60 dias | 175,000 153,508
Numero Aﬂerﬁ Cia. Ltda. los equipo“s de ALEM 2017 d !
CT-074- . Adquisicion de 18 de )
CGJ- iggi:j;ﬁ:r?; Accesorios para abril de 45 dias 107,888 antsié? o
2017 Ventiladores Maquet 2017 P
"Unidad
- Electroquirdrgica de 23 de ,
2017-02 Gastroclinica ; mayo de 60 dias 38,678 50% 21,660
Alta frecuencia ERBE 2017

VIO3
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Contrato . . Precio % Valor
Cliente Objeto Fecha Plazo US$ Anticipo | anticipo
"Uni
. . Electroguifua:‘gica de 23 de ,
2017-03 Omnihospital Alta frecuencia ERBE mayo de 60 dias 18,830 50% 9,000
2017
VIO 200D
"Adquisicion de
equipos biomédicos
. . para las unidades 26 de .
ggz; g/hmster,lo _de moviles y hospitales junio de 15 dias 363,600 _S|_n
alud Publica L P anticipo
moviles (maquinas de 2017
anestesia y equipo de
ecografia)"
Columna de Servicios 12 de
2017-04 Gastroclinica | de suspension Ciélitica | julio de 90 dias 42,000 28% 11,760
para Endoscopia 2017

Al cierre del periodo 2017, los contratos suscritos con el Hospital Abel Gilbert, Z&UMET
Cia. Ltda. y Oftalmedical S.A. se mantienen vigentes, por la falta de entrega total de
los equipos vendidos. Debido a que los espacios fisicos donde se deben estregar los
equipos no estan disponibles por parte de los Contratantes, lo que ha ocasionado
retraso en la terminacidon de estos contratos; en consecuencia, la Compaiiia no ha
podido reconocer oportunamente los ingresos relacionados con estas transacciones, lo
cual permita cerrar los anticipos recibidos en su momento.

27. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS

Reformas a aplicarse en el periodo 2018: “Ley organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacidon y modernizacion de la gestion financiera”

Mediante suplemento del Registro Oficial No.150 del 29 de diciembre del 2017 se
publica la Ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacién de la gestidon financiera; ley que entre sus principales
reformas establece lo siguiente:

Reformas tributarias

e La deduccidn de gastos personales se efectuara de acuerdo a las cargas familiares.
A menor numero de cargas menor el monto que las personas naturales en relacion
de dependencia pueden reducir para el pago del impuesto a la renta (IR) y por lo
tanto mayor sera el pago de este tributo.

e Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto
para micro y pequefias empresas, y exportadoras. Para los casos de sociedades con
accionistas o socios en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacién. Si la mencionada participacién es igual o
mayor al 50% del capital social, aplica el 28% de impuesto a la renta sobre toda la
base imponible.
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e Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas durante
tres afios.

e Cambios en la formula del céalculo del anticipo de impuesto a la renta para las
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales no obligadas a llevar
contabilidad se excluye del rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al seguro
social obligatorio. También se excluira de los rubros correspondientes a activos,
costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, los montos
referidos de gastos por generacion de nuevo empleo y por la adquisiciéon de nuevos
activos productivos. El efecto de esta reforma es una reduccién en el pago del
anticipo del impuesto a la renta.

e Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

e Devolucidon del impuesto a la salida de divisas (ISD) para los exportadores.

e Se elimina la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio, asi como también el criterio de
gue la provision por jubilacidon patronal es deducible si corresponde a empleados
mavyores a 10 afios. Con la reforma sélo serian deducibles los pagos por estos
conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

e La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales, ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional vy iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo. En la normativa actual, el beneficio no se
limitaba a los sectores mencionados.

e Disminuye de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad
de utilizar a cualquier institucidén del sistema financiero para realizar el pago, a
través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o
cualquier otro medio de pago electrénico. El no utilizar estos medios para los pagos
de mas de US$1.000, genera que los gastos sean no deducibles y el impuesto al
valor agregado (IVA) no pueda ser utilizado como crédito tributario.

e Devolucion del excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto
conforme se disponga en el Reglamento.

e Gravabilidad de impuesto al valor agregado (IVA) 0% a servicios de riego y drenaje
previstos en la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del
Agua.

e Se considerara como parte del calculo del factor proporcional de IVA, a las ventas
0% del numeral 17 del articulo 55 de esta la LORTI, de produccién nacional
(cocinas eléctricas e induccion).

e Exencidn de la totalidad del pago de impuesto a la salida de divisas (ISD) para
enfermedades catastroficas debidamente certificadas por autoridad sanitaria.

e Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

e Deduccién adicional del 10% en compras a organizaciones de la economia popular y
solidaria.
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Reformas a las produccion, comercio e inversion

e Pago del impuesto a la renta de 22% para sociedades que suscriban contratos de
inversion dentro del afo siguiente a la vigencia de la ley, para la explotacién minera
y otras que contribuyan al cambio de la matriz productiva.

Reformas financieras

e El dinero electrénico ya no sera privativo (exclusivo) del Banco Central, en esta
entidad ahora solo se liquidaran las transacciones.

e La Superintendencia de Bancos, en vez de la Direccién Nacional de Registro de
datos Publicos, asumira el registro de datos crediticios.

A la fecha de emision de este informe la Compafiia ha determinado que los posibles
efectos a futuro que ocasionara la aplicacién de estas reformas, son de muy bajo
impacto para el negocio.

28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de preparacion de nuestro informe 01 de junio
del 2018, no se han producido otros eventos que en la opinion de la Administracidon de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

29. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2017 han sido autorizados para su publicacion por el Gerente General de la Compaiiia el
18 de mayo del 2018, y seran presentados a la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva. En opinion del Gerente General de la Compafia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.



