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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A 10s sefiores Accionistas de: 

MEDICORSA CIA. LTDA. 

Informe sobre 10s estados financiems 

Hemos auditado 10s estados financieros que se acompaflan de MEDICORSA CIA. LTDA., que incluyen el 
balance general al  31 de diciembre del 2011, y el correspondiente estado de resultados, de evoluci6n del 
patrimonio de 10s accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las 
politicas importames de contabilidad y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administracibn por 10s estados financiems 

La Administration de la Compaiiia MEDICORSA CIA. LTDA., es responsable por la preparacion y 
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diserio, la implementacibn y el mantenimiento de 
controles internos adecuados para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que esten libres 
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error; mediante la selection y aplicacion apropiada de 
politicas de contabilidad y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias. 

Los estados financieros mencionados en el pha f o  anterior han sido preparados sobre la base de las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad . Estas bases de preparacion fueron adoptados para uso exclusive de 10s sefiores 
Accionistas de MEDICORSA CIA. LTDA., para que conozcan sobre la situacion financiera al 3 1 de diciembre 
del20ll;  por esta razon, 10s estados financieros no deben ser usados para otro prop6sito. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria. 
Efectuamos nuesha auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que 
cumplamos con 10s requerimientos eticos pertinentes, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una 
certeza razonable acerca de si 10s estados financieros e s t h  libres de errores significativos. 

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre 10s montos y 
revelaciones en 10s estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuesho juicio, 
incluyendo la evaluacibn de 10s riesgos de errores materiales en 10s estados financieros, debido a fraude o error. 
A1 hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos 10s contmles internos pertinentes a la preparacion y 
presentacion razonable de estados financieros de la entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria 
adecuados a las circunstancias, per0 no con el prop6sito de expresar una opinion sobre la eficacia del conhol 
interno de la entidad. Una auditoria tambien incluye evaluar lo apropiado de 10s principios de contabilidad 
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracibn, asi como evaluar la 
presentacibn en conjunto de 10s estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que bemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para expresar nuestra opinibn de auditoria. 

En nuestra opinion, 10s estados financieros mencionados en el primer phrafo presentan razonablemente, en 
todos 10s aspectos importantes, la situacion financiera de MEDICORSA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 
2011, 10s resultados de sus operaciones, 10s cambios en su patrimonio y su flujo de efectivo por el afio 
terminado en esa fecha, de conformidad con 10s principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador. 



Sin calificar nuestra Opinion, informamos que, tl como se explica con m b  detalle en la Nota 2, la Compafiia 
prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en 
cienos aspectos de las Normas Internacionales de Inforrnacion Financiera. Por lo tanto, 10s estados financieros 
adjuntos no tienen wmo prop6sito presentar la inforrnacion financiers, resultados de operacion y flujos de caja 
de MEDICORSA CIA. LTDA., de acuerdo con principios de wntabilidad y practicas generalmente aceptadas en 
paises y jurisdicciones diferentes a 10s de la Republica del Ecuador. 

Otm Asunto 

Los estados financieros de MEDIOCORSA CIA. LTDA., a1 31 de diciembre del 2010, heron auditados por 
otms auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades el 09 de junio del2011 

Quito. 25 de enero del2013 

Reg. SC.RNAE. No. 585 
25 de enero del2013 
Quito, Ecuador 

Dm. CPA. Valeria Ruales 
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MEDICORSA CIA. LTDA. 
Notas a 10s Estados Financleros 
Por el aAo terminado el 31 de diclembre del2011 
(Expresadas en dolares de 10s Estados Unidos de Ambrica) 

1. Actividades de la Emnresa 

MEDICORSA CIA. LTDA., fue consStuida mediante escritura phblica, otorgada el veinte y cuatro de julio 
del dos mil, ante el Notario Vgbsimo Primem del Distrito Metmpolitano de Quito, e inscrita en el Registro 
Mercantil del mismo cantbn con nlimem 3362 del Registm Mercantil, Tomo 131. 

MEDICORSA CIA. LTDA. es una empresa cuyas actividades principales son: Importacibn, exportacibn, 
comercializacibn de maquinaria, equipos y materiales de medicina para la salud; Importacibn, 
exportaci6n, comercializaci6n y representacibn de maquinaria, equipos, semillas y materiales para la 
agricultura, ganaderia e industria alimenticia; Importacibn, exportacibn, comercializacibn y 
representacibn de maquinaria, equipos y materiales para la produccibn y distribucibn de energlas; 
Compra venta y arrendamiento de maquinaria para la agricultura, construccibn y para la salud; ademas 
de, prornover, organizar , asesorar, administrar y representar personas naturales, tanto nacionales como 
extanjeras en las Areas administrativas, comerciales, operacionales, Wcnicas, laborales, prestar toda 
clase de servicios administrativos, operaciones, asi como administrar s e ~ c i o s  pmfesionales, Wcnicos y 
laborales, por medio del personal caliticado, prestar servicios de control de calidad, controles tbcnicos, 
inspeccibn, supervisibn, peritajes, ensayos de calidad, controles Wcnicos, inspeccibn, supervisibn, 
peritajes, ensayos, invest'gaciones, asistencia tbcnica en relacibn a actividades comerciales en general, 
profesionales o a la prestaci6n de servicios, entre 10s seflalados en la escritura de constitucibn. 

2. Princi~ales Pollticas v Prdcticas Contables 

a) Base de Presentaci6n- 

Los Estados Financiems se presentan en dblares de 10s Estados Unidos de Ambrica, moneda de 
medici6n de curso legal y de unidad de cuenta en el Ecuador desde el mes de maao del aflo 2000. 

Las politicas de mntabilidad que sigue la empresa esten de acuerdo con 10s principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de la 
Empresa efectue estimaciones y supuestos que afectan 10s importes de ciertos activos, 
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financiems. Se debe considerar que 10s 
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. 

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para 
aquellas situaciones especificas que no estbn consideradas por las NEC, se remmienda que 
las Nonnas lntemacionales de lnformaci6n Financiera (NIFF) provean 10s lineamientos a 
seguirse como principios de Contabilidad. 

Las NEC emitidas por la Federaci6n Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son 
similares a uertas Normas lntemacionales de Contabilidad (NIC) pmmulgadas en aAos 
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funci6n de 10s 
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas lntemacionales de lnformacion 
Financiera (NIIF), asi como no todas las NllF han sido adoptadas por la FNCE. En tal virtud y 
en congtuencia con la tendencia mundial, la Superintendencia de Cornpahias de la Repirblica 
del Ecuador mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 de121 de agosto del 2006 establecio que a 
partir del 1 de enem del 2009 las NllF proveerhn de forma obligatoria para las entidades 
sujetas a su control, 10s lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente 
aceptados en la Repfiblica del Ecuador. 



MEDICORSA CIA. LTDA. 
Notas a 10s Estados Financieros 
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2011 
(Expresadas en ddlares de 10s Estados Unidos de America) 

Mediante Resoluci6n No. ADM 08199 de 3 de julio del 2008, publicada en el Suplernento del 
Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de CompaRias ratiic6 el 
curnplimiento de la Resoluci6n No. 06.Q.ICl.004 indicada en el phrrafo anterior; sin embargo, y 
debido a la crisis financiers global, el ente regulador dispone prorrogar la entrada en vigencia 
de las Normas lnternacionales de lnformacion Financiera NIIF, mediante Resolution No. 
OB.G.DSC, la cual establece 10s periodos a ser aplicadas dichas Normas lnternacionales y sus 
periodos de transicion tomando en consideracibn 10s siguientes aspectos: 

- A) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrirnonio bajo NIIF, al 1 
de enero y al 31 de diciernbre del period0 de transici6n; 

- B) Conciliaciones del estado de resultados del2009, 2010 y 201 1, seg6n el caso, bajo 
NEC al estado de resultados bajo NIIF; y, 

- C) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del 
2009,2010 y 201 1, segljn sea el caso, previamente presentado bajo NEC. 

Los ajustes efectuados al t6rmino del perfodo de transicibn, a131 de diciembre del2009, 
2010 y 201 1, segtin el caso, deberhn contabilizarse el 1 de enero del2010.2011 y 2012. 
respectivamente. 

La compaflla en cumplimiento a la Resolucibn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, 
publicada en el Registo Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, y reformada con la Resolucibn No. 
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11. ha presentado la Gula de Cronograma de lmplementacibn de NIIF'S segun 
tramite No. 36124 del24 de enero del2013. 

a) Efectiio v Eauivalente 

La compaflia para propbsitos de presentacibn de 10s estados de flujo de efechlo, ha definido como 
efechlo el saldo de efectivo, en el fondo de operacibn y bancos. 

b) Inventarios 

Estan registrados al costo de adquisicibn que no excede el valor net0 de real'iacibn. El costo de 10s 
inventarios se determina por el metodo pmmedio ponderado. 

La pmpiedad, planta y equipo se encuentra regiskada a su cmto de adquisicibn o de inversibn. 
El costo de reparacibn y mantenimiento es cargado directamente a resultados y 10s gastos por mejoras o 
altas son activados en forma independiente. 

El costo se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta, tomando como base la vida Mil estimada 
de 10s activos relacionados. 

Las tasas de depreciacibn anual aplicados en 10s act~os son las siguientes 



MEDICORSA CIA. LTDA. 
Notas a 10s Estados Financieros 
Por el aAo terminado el 31 de diciembre del 2011 
(Expresadas en dolares de 10s Estados Unidos de Ambrica) 

Vida Pil 

Construcciones 
Maquinaria y Equipos 
Equipo de Computacibn 
Muebles y Enseres 
Equipo de Oficina 
Vehiculos 

20 aflos 
10 ailos 
3 aflos 

10 ailos 
10 aflos 
5 ailos 

La depreciacibn por el aflo 2011 cargada a resultados es de USD 18.650,85. 

e) Reconocimiento de Costos Y Gastos 

Los costos y gastos al cierre del periodo, son reconocidos evidenciando las transacciones u operaciones 
contables que corresponden a ese periodo, aunque sus pagos o desembolsos se realicen en el periodo 
siguiente. 

Debido a la complejidad de 10s equips medicos que la compaflla vende no es posible en la mayorla de 10s 
casos tenerlos en stock por cuanto a veces las especificaciones de las instituciones medicas son muy 

particulares; por lo tanto es necesario en estos contratos solicitar un anticipo de por lo menos el 50% 
tiempos de entrega superiores a 10s 30 dias dependiendo del articulo, del fabricante, del puerto de 
embarque, peso etc. 

Sin embargo debido a que el mayor cliente es el Estado a traves de sus instituciones, la compaflla se ve 
obligada en ciertos casos a aceptar 10s plazos y porcentajes de anticipo establecidos por 10s mismos en el 
portal de compras publicas. 

Sin embargo la facturacibn, es contra entrega total del equipo incluido en 10s casos que se requiera 
instalacibn, pmebas de funcionamiento, capacitacibn etc. 

g) Uso de Estimaciones 

La preparaci6n de 10s Estados Financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC), requieren que la Administracibn malice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la 
actividad econbmica de la entidad que inciden sobre la presentacibn de 10s activos y pasivos y 10s montos 
de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente, as1 como las revelaciones sobre activos y 
pasivos contingentes a la fecha de 10s estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se 
basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracibn de 10s hechos actuales; sin embargo, 10s 
resultados finales podrlan variar en relacibn con 10s estimados originales debido a la ocurrencia de 
eventos futuros. 



MEDICORSA CIA. LTDA. 
Notas a 10s Estados Financieros 
Por el ario terminado el 31 de diciembre del 2011 
(Expresadas en ddlares de 10s Estados Unidos de Ambrica) 

h) Parblcl~acibn de Ernpleado8 en la8 Utilidades 

La cornpailia reconoce con cargo a 10s resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de 
participacan de 10s empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cbd'go de 
Trabajo de la Repljblica del Ecuador. 

i) lrnpuesto a la Renta 

La provisibn para impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a 10s resultados dei afio en que se devenga con base en el mbtodo del irnpuesto a 
pagar. 

Las disposiciones tibutarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sere del 
24% sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades son reinvertidas capitalizadas por el 
conbibuyente hasta el 31 de diciembre del aflo siguiente). 

3. Efectivo en Caia v Bancos 

Un detalle del efectivo en caja y bancos es como sigue: 

Cajas 

Bancos 
Pichincha 
Bolivariano 
Bolivariano Cta. Ahoms 
Bolivariano Inv. Temporal 

TOTAL 

4. Cuentas por Cobrar 

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente: 

Cuentas por Cobrar Comerciales 
Cuentas por Cobrar Personal 
Cuentas por Cobrar Socios 
Otras Cuentas por Cobrar 
Crhdito Tributario de la Ernpresa 
Anticipos Varios 
Anticipos Pmveedores Exterior 



MEDICORSA CIA. LTDA. 
Notas a 10s Estados Financieros 
Por el alio terminado el 31 de diciembre del 2011 
(Expresadas en d6lares de 10s Estados Unidos de Ambrica) 

Pmvisibn de lncobrables -17.209 -12.968 

TOTAL 746.671 287.708 

(1) A131 de diciembre de12011 se considera el cargo al gasto por concepto de cuentas de dudosa 
Cobrabilidad por $ 5.526.56; que corresponde al 1% del saldo de las cuentas generadas en el aflo 
2011 que se encuentran pendientes de cobro. 

Un detalle de 10s inventarios a131 de diciembre del 201 1 es como sigue: 

Mercaderia 
lmportaciones en T&nsito 
Otros lnventarios 
TOTAL 

6. Otros Actiios Corrientes 

Un detalle de 10s o b s  activos corrientes a1 31 de diciembre del 2011 corresponde a segums de 
contratos no devengados como sigue: 

IESS CENTRO QUlRURGlCO 
IESS VENTllADORES 
OTROS INVENTARIOS 
TOTAL 

7. Propiedad. Plants v Equipo 

El siguiente es un detalle de 10s saldos de propiedad, planta y equipo a131 de diciembre del 2011: 

TOTAL 230,000 0 



MEDlCORSA CIA. LTDA. 
Notas a 10s Estados Financieros 
Por el at70 terminado el 31 de diciembre del2011 
(Expresadas en ddlares de 10s Estados Unidos de AmBrica) 

Depreciables 
Construcciones-Adecuaciones 
Muebles y Enseres 
Equip de Oficina 
Equip de Cornputacibn 
Herrarnientas 
Vehiculos 
(-) Depreciacibn Acumulada 

TOTAL 

TOTAL 348.704 34.372 

8. Cuentas y Documentos por Pagar 

El siguiente es un detalle de las cuentas y documentos por pagar: 

(a) Corto Plazo 
Cuentas y Documentos por Pagar 
Otras Cuentas por Pagar 
Cuentas por Pagar Empleados 
Obligaciones Fiscales e IESS 
Prestarnos Accionistas. 
Obligaciones Financieras 
Participacibn Laboral 
lmpuesto a la Renta por Pagar 

Total 1.848204 520.826 

(b) Largo Plazo 
lnstituciones Financieras 
Anticipos Clientes 
Prestamos Socios y Otms 

Total 

TOTAL PASNOS (a)+(b) 2.464.832 872.347 

9. Patrimonio de 10s Accionistas 

A131 de diciembre del 201 1, el saldo del patrirnonio de 10s accionistas estb conformado por: 



MEDICORSA CIA. LTDA. 
Notas a 10s Estados Financieros 
Por el ai l0 terrninado el 31 de diciernbre del 2011 
(Expresadas en dolares de 10s Estados Unidos de Arnbrica) 

Capital Pagado 
Reserva Legal 
Resultados Acumulados 
UtilidadlP6rdida 

Total 

Capital Soclal 

A131 de diciembre del2011, el capiial social de la Compaflla esffi constituido por 20.000 participaciones 
con un valor nominal de US$1. cada una, respechamente. 

La Superintendencia de Compafllas de la Repliblica del Ecuador requiem que las compafllas limitadas 
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual, hasta gualar por lo 
menos el 20% del capital social de la compaliia. Dicha reserva no esffi sujeta a disbibuci6n a 10s 
accionistas, except0 en el caso de liquidacibn de la Compaflia, pem puede ser capitalizada o utilizada 
para cubrir Mrdidas en las operaciones. La Compaflla tiene constituida una reserva legal que supera al 
2Ph del capital social. 

10. Utilidad del Ejenicio 

Las operaciones de la compaliia por el period0 terminado al 31 de diciembre del2011, arrojamn una 
utilidad de US$ 74.223,00 y se han realizado las respectivas deducciones de pariicipacibn de 
trabajadores e impuesto a la renta. 

11. lngresos 

Los ingresos de la compaflia a131 de diciembre del2011, estAn conformados por 10s siguientes 
Rubros: 

201 1 2010 
lngresos Operacionales 
Ventas 6.330.056 1 .I 11.303 
lngresos No Operacionales 
Rendimientos Financiems 9.522 1.393 
Otras Rentas 9.359 5.741 
USlidad Venta de Activos 5.250 

Total ingresos 5354.18- 

12. Costos y Gastos Operacionales 

Los gastos de la compaflia a1 31 de diciembre del2011, esun conformados por 10s sguientes rubms: 



MEDICORSA CIA. LTDA. 
Notas a 10s Estados Financleros 
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 
(Expresadas en d6lares de 10s Estados Unidos de AmBrica) 

201 1 2010 
COSTOS 
Costo de Ventas 5.328.745 741.255 
Total Costos 5.328.745 741.255 
GASTOS OPERACIONALES 
Gastos de Administracibn y Ventas 800.974 342.185 

Total Gastos 800.974 342.185 
GASTOS NO OPERACIONALES 
Gastos Financiems 15.626 12.032 
Total Gastos No Operacionales 15.626 12.032 

TOTAL COSTOS Y GASTOS 8.145.345 1.095.472 

RESUl TAD0 DFI EJERClClO 208.842 22.W 

13. Eventos Subsecuentes 

Desde el 31 de diciernbre del 2011, hasta la presente fecha de ernisidn del informe de 10s auditores 
independientes (25 de enem del2013), no se han producido operaciones importantes que pudieran tener un 
efecto en 10s estados financieros adjuntos. 

~ o r a y d  OcaAa 
CONTADORGENERAL 


