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Informe de los Auditores Independientes ‘39(»,6

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
MEDICORSA COMPARNIA LIMITADA qu;;
Quito, Ecuador

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de MEDICORSA COMPARNIA LIMITADA, AL 31
de diciembre de 2010, y los correspondientes estados de resultados integrales, evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas significativas y otras aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

La administracidon es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y a partir del afio
2012 con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables a las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base a
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempefios la auditoria para obtener seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de representacidn errénea de importahcia relativa.

Una auditoria implica desempeifiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién
errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacién de los estados financieros, por LA EMPRESA MEDICORSA
COMPANIA LIMITADA, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de LA EMPRESA MEDICORSA COMPARNIA LIMITADA.
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Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracidn, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones
de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacidn financiera de LA EMPRESA MEDICORSA
COMPANIA LIMITADA, al 31 de diciembre de 2010, los resultados integrales de sus
operaciones, la evaluacién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC); y cuya transicion a
Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF’S) es el afio 2011, las mismas que estan
en fase de implementacion.

Enfasis

LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA LIMITADA,, en cumplimiento con lo establecido con la
Superintendencia de Compafiias en Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, se encuentra en la transicién de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con un
periodo de transicién que corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y
aplicacion total a partir del 1 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo
1 de la citada resolucién. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 adjuntos, son los
primeros que LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA LIMITADA, servirdn de base comparativa
para los estados financieros que se presentan para el afio 2012. Mediante resolucién No.
06.Q.1C1003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio de 2008, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, dispone adoptar las Normas internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (NIAA) a partir del 1 de enero del 2009.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinidn, establecida en la Resolucidn No. NAC-DGER 2006-0214 del Servicio de Rentas
Interna re el cumptimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente de
¢epcién por I@ej\ercicio terminado al 31 de diciembre del 2010.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SOCIOS DE MEDICORSA COMPANIA LIMITADA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Descripcion del negocio:

MEDICORSA COMPANIA LIMITADA, se constituyé mediante escritura publica, el 24 de julio del
2000, en la ciudad de Quito, en la Notaria Vigésima Primera del Cantdn Quito, he inscrita ante el Dr.
Raul Gaybor Secaira en el Registro Mercantil del cantdn Quito el 8 de septiembre del 2000.

Sus objetivos principales son: promover, organizar, asesorar, administrar toda clase de personas
juridicas y representar personas naturales, tanto nacionales como extranjeras en las areas
administrativas, comerciales, operacionales, técnicas, laborales; prestar toda clase de servicios
administrativos, operaciones, asi como administrar servicios profesionales, técnicos y laborales, por
medio de personal calificado; prestar servicios de control de calidad, controles técnicos, inspeccién,
supervision, peritajes, ensayos de calidad, controles técnicos, inspeccidn, supervisidn, peritajes,
ensayos, investigaciones, asistencia técnica en relacidn a actividades comerciales en general,
profesionales o a la prestacidn de servicios, entre los principales sefialados en la escritura de
constitucidn.

Se fija en cincuenta afios su duracién, con un capital social inicial de USD 200 (doscientos ddlares),
y de USD 20.000 {Veinte mil délares) a partir del afio 2005.

Bases de presentacién:

Los presentes estados financieros de LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA LIMITADA, por el
periodo determinado al 31 de diciembre de 2010, fueron presentados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Mientras que los estados financieros intermedios por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2010 estan siendo convertidos en los aspectos mas significativos
de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), segin la resolucién de la Superintendencia de Compariias N2 08.G.DSC.010 se
establecié un cronograma para la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) para las compafiias que se
encuentran sujetas a su control.

La fecha de transicién de LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA LIMITADA, es el afio 2011 para lo
cual esta preparando su balance de apertura bajo NIIF 1 a dicha fecha. La fecha de ejecucién de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) es el 1 de enero del 2012 de acuerdo con
lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias en su Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008.
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Los estados financieros 2010 servirdn de base comparativa para los primeros estados financieros
que se presenten durante el afio 2012 de acuerdo la NIIF 1 para elaborar los estados financieros
antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y alguna de las excepciones
optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

Los estados financieros finales han sido preparados de acuerdo con el principio de costo histérico y
costo atribuido. En la preparacién y presentacion de los estados financieros finales se han utilizado
las politicas emitidas y aprobadas por la administracién de LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA
LIMITADA.

Responsabilidad y estimaciones de la Administracién:

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA LIMITADA, que manifiesta y expresa que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y que
sean transitadas a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standards Boards (IASB).

Las nuevas politicas de contabilidad que siguen las Compafiias de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHF), requieren que la gerencia efectle ciertas
estimaciones y utilice ciertos criterios, que' afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacidon de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mds
significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se refieren a la provisién para
documentos y cuentas incobrables, las hipdtesis realizadas para calcular las estimaciones por
obsolescencia de inventarios, costo mercado el menor, avalio de su propiedad, planta y equipo
(por adopcién inicial Método Costo Atribuido de acuerdo a la NIIF 1), la depreciacién de la
propiedad, planta y equipo y provisién para jubilacién patronal. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias a la fecha de emisién que requieran estos estados financieros
intermedios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros, son presentados en ddlares norteamericanos, que es la moneda funcional y
de presentacién de LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA LIMITADA.

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares estadounidenses que es la moneda legal
en el Ecuador desde el afio 2000. Toda la informacién financiera, las cifras en los estados
financieros y sus notas se presentan en ddlares estadounidenses.
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Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional, se consideran en moneda

extranjera y son inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son traducidos al
tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del balance general. Todas las diferencias son
registradas con cargo o abono a resultados.

Adopcion por primera vez de Normas Internacionales de Informacién Financiera

LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA LIMITADA, en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Companias en su resolucién N2 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008,
esta realizando la transicién de sus estados financieros de Normas ecuatorianas de contabilidad —
NEC a Normas internacionales de informacién financiera — NIIF, con un periodo de transicién que
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a partir del 1 de enero
de 2012, en concordancia con lo estipulado en el Articulo primero de la citada resolucién.

POLITICAS CONTABLES DE PRIMERA ADOPCION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Documentos y cuentas por cobrar

LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA LIMITADA, realiza el anélisis pormenorizado de cada uno de
sus deudores basados en el estudio del posible retorno y recuperabilidad de los beneficios
econdmicos de este tipo de activos, llegando a la conclusidon que la provisién de incobrabilidad
registrada al 31 de diciembre del 2010, refleja razonablemente el retorno y recuperabilidad del
efectivo proveniente de la cartera mantenida a esa misma fecha.

Inventarios

LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA LIMITADA, valoriza su stock de existencia de producto
terminado considerando lo siguiente: revision de las politicas contables relacionadas a la medicién
de inventarios, las cuales se encuentran alineadas a NIC 2 “Inventarios” — respecto a la
determinacion del costo o el valor neto realizable el menor, obsolescencia y lento movimiento;
entorno econémico; su conocimiento sobre la naturaleza del inventario y materialidad determinada
por la Administracién.

Propiedad, planta y equipo.

LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA LIMITADA, determina como método de valorizacién inicial el
“Método de Costo Atribuido”.
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Por tal razén, la vida util técnica y valor residual de los principales propiedad, planta y equipo de la
Compaiiia, y sus diferencias temporarias asi como los impuestos diferidos generados; seran
controladas en forma individual a través de un auxiliar extracontable. ’

Se entiende como “Diferencia temporaria” a la variacion entre el valor en libros del activo y el valor
avaluado, asi como su respectiva depreciacion.

Si el avaltio (financiero) es mayor que el valor en libros ocasiona un impuesto diferido por pagar, en
el caso inverso genera un impuesto diferido por cobrar equivalente a la tasa impositiva vigente del
impuesto a la renta, el mismo que se lo registra disminuyendo la diferencia temporaria.

Por efecto de la aplicacidn de las NIIF, no se reconocen el grupo de Activos Diferidos.

A continuacidn se detallan los activos fijos que serdn registrados por su valor razonable, esto es que
por primera adopcién seran registrados en base a avallo pericial; y estos son:

e Muebies y enseres

e Equipos de oficina

e Herramientas

e Equipos de computacidon
e Vehiculos

Beneficios empleados

La Jubilacién Patronal: se establece realizar de acuerdo al estudio actuarial, Bajo NIC 19 vy el
Desahucio: es politica de LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA LIMITADA, realizar el pago de
desahucio cuando el empleado ha cumplido con todos los para'metros y lineamientos establecidos
por la ley laboral Ecuatoriana, caso contrario, no se realiza el mencionado desembolso. Por tal
razén, la Compaiiia no cuenta con todos los argumentos y elementos de juicio que le permitan
determinar si este beneficio posee una alta probabilidad de pago y por ende la no provisién de este
beneficio a empleados.

Impuestos Diferidos

LA EMPRESA MEDICORSA COMPARNIA LIMITADA, procederd a cuantificar los efectos contables y
tributarios por concepto de impuestos diferidos tanto por pagar y por cobrar, para este Ultimo, es
criterio de la Administracion que se generan las utilidades tributarias necesarias para poder
compensarlos a futuro, asi como, indicar que no existen indicios que muestren pérdidas tributarias
a futuro.
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Conciliacién del Patrimonio y Estado de Resultados

La conciliacién del patrimonio y estado de resultados de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, a la fecha de la auditoria no se han
efectuado, ya que se encuentran todavia en la primera fase del Cronograma de Implementacién.

POLITICAS CONTABLES BAJO NEC A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
2.3 efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo equivalente esta relacionado al corto plazo y que son facilmente convertibles en montos

conocidos de efectivo y sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor con
vencimiento no superior a un afio. '

2.4 Inventarios

Los inventarios de LA EMPRESA MEDICORSA COMPARNIA LIMITADA, se encuentra valorados entre
su costo histérico o al valor neto de realizacién el menor.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos
para poner las existencias en condicién de venta y los gastos de comercializacién y distribucion. El
costo de los inventarios no excede al valor de! mercado.

El costo de mercaderias se determina por el método del promedio ponderado.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en Ia
determinacién del precio de adquisicién.

2.5 Provisiones

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacién. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se reconoce como un
gasto por intereses.

2.6 Propiedad, plantay equipo
Costo: Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que

comprende su precio de compra, los derechos de importacién y cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacién para su uso destinado.
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Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por
la depreciaciéon acumulada y cualquier pérdida de valor acumulada, mientras que los costos de
ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un aumento de la vida util, capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento son registrados como un cargo a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o perdida resultante de la enajenacién y el valor registrado en los libros reconociendo el
cargo o abono a resultados del periodo.

Depreciacidn: Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del
costo de adquisicién corregido por el valor residual estimado entre los afios de vida util estimada de
cada uno de los elementos, segun el detalle siguiente:

Afos de vida
Activos _ util estimada
Muebles y Enseres 3al0
Magquinaria y equipo 3al0
Equipo de computacion y software 2a7
Vehiculos, equipos de transporte 3al0

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo en construccién comienza cuando los bienes estan
en condiciones de uso. El valor residual de los activos se revisan, y se ajustan si es necesario, en
cada cierre de balance, de tal forma se debe tener una vida util restante acorde con el valor de los
activos.

Deterioro de los activos no financieros: LA EMPRESA MEDICORSA COMPARNIA LIMITADA, evaluara
periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado. Si
existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable,
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Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa

de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo
del dinero y los riesgos especificos del activo.

Para determinar el valor justo menos costo de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado.
Estos célculos son corroborados por miltiplos de valuacién, u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si
existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o
podria haber disminuido. Si existe tal indicador, LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA LIMITADA,
estima el monto recuperable. Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reservada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocié una perdida por deterioro. Si ese es el
caso, el valor libro del activo es aumentado a su monto recuperable. Ese monto aumentado no
puede exceder el valor libro que habria sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese
reconocido una perdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con
abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el
reverso es tratado como un aumento de reevaluacién.

Las pérdidas por deterioro de operaciones continuas son reconocidas con cargo a resultados en las
categorias de gastos asociados a la funcidn del activo deteriorado, excepto por propiedades
anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso el
deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién
anterior.

Al 31 de diciembre del 2010, LA EMPRESA MEDICORSA COMPANIA LIMITADA, considera que sus
activos no financieros no cuentan con indicadores de deterioro que pudiesen ocasionar la creaciéon
de una perdida por este concepto.

2.7 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. Los
ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas vy
descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluirédn a
LA EMPRESA MEDICORSA COMPARNIA LIMITADA, y puedan ser confiablemente medidos, los
mismos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros
impuestos a la venta o derechos. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:
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Venta de bienes: Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, generalmente al
despachar bienes.

Ingresos por prestacién de servicios: Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios
se reconocen considerando el grado de realizacidn de la prestacién a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Ingresos por intereses: Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en
funcién del principal y acuerdos con los clientes y que esta pendiente de pago, tomando la tasa de
interés legal aplicable.

2.8 Impuestos a la renta y diferidos

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el ejercicio actual y ejercicios anteriores han sido
determinados considerando el monto que se espera recuperar o de pagar de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes o sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general.

Los efectos son registrados con cargo a resultados con excepcion de las partidas reconocidas
directamente en cuentas patrimoniales.

Los impuestos diferidos serdn determinados usando el método del pasivo sobre diferencias
temporarias entre los activos y pasivos tributarios y sus respectivos valores libros.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgieran del reconocimiento inicial de un pasivo o un
activo en una transaccién distinta de una combinacion de negocios, que en el momento de la
transaccidn no afecte ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabilizara.

El impuesto diferido se determinara usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas en la fecha del
balance y que se esperan aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice
o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los pasivos por impuestos diferidos seran reconocidos para todas las diferencias temporarias y
temporales deducibles en base a la probabilidad de beneficios fiscales futuros y los activos por
impuestos diferidos serdn reconocidos por las diferencias temporarias y temporales deducibles en
base a la probabilidad de beneficios fiscales futuros.




Auditor Externo

2.9. Estimaciones contables

La preparaciéon de los estados financieros estd de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad en los ejercicios 2010, incluye el uso de ciertas estimaciones contables para
determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi como la revelacién de pasivos y activos
contingentes.

En opinién de la administracidn tales estimaciones y supuestos basaron en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de los montos estimados, asi
podemos destacar las principales estimaciones contables:

Uso de estimaciones.- Los procedimientos de medicion, que deben seguirse en los estados
financieros intermedios, han de estar disefiados para asegurar que la informacion resultante sea
fiable, y que se revela en ellos, de forma apropiada, toda la informacién financiera significativa que
sea relevante para la comprension de la situacion financiera de la entidad. Aunque las mediciones
realizadas tanto en los estados financieros anuales como en los intermedios se basan,
frecuentemente, en estimaciones razonables, la preparacién de la informacidn financiera intermedia
requeriran, por lo general un uso mayor de métodos de estimacion que la informacién anual, asi
tenemos:

Clasificaciones de los activos corrientes y no corrientes: La compaiiia puede llevar a cabo una mas
completa investigacion sobre el vencimiento de las partidas, para clasificarlas en corrientes y no
corrientes, en la fecha de los estados financieros anuales de los estados intermedios.

Provisiones: La determinacién del importe apropiado de una provision (tal como la provision para
garantia ¢ para responsabilidades medio ambientales) puede ser compleja y, a menudo, costosa en
dinero y tiempo. Las entidades con frecuencia utilizan expertos externos para que ayuden en los
célculos al final del periodo. La realizacidon de estimaciones similares en las fechas de cierre
intermedio supone, con frecuencia, la puesta al dia de las provisiones calculadas previamente, sin
tener que comprometer a los expertos en la realizacion de nuevos calculos en esas fechas.

Inventarios: La realizacion de un inventario detallado y la aplicacién de procedimientos de
valoracién no pueden ser necesarias en las fechas de estados intermedios, aunque hayan de realizar
en la fecha de periodo anual. Pueden ser suficientes realizar estimaciones en la fecha de cierre
intermedio, a partir de los margenes utilizados en las ventas.

Contingencias: Para la evaluacion de contingencias es necesario el recurso a las opiniones de
expertos legales u otros consultores. En ciertas ocasiones, se obtienen informes formales de tales
expertos con respecto a las contingencias en cuestién. Estas opiniones relativas a litigios,
reclamaciones, valoraciones de dafios y otras contingencias e incertidumbres, pueden o no ser
necesarias también en la fecha de cierre de la informacién intermedia.
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Deterioro de Activos: Al 31 de diciembre del 2010, la compafiia efectuara el analisis
correspondiente al deterioro de sus activos, para encontrar indicios del mismo y establecer el ajuste
para el registro del deterioro.

Activos financieros: Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como
activos financieros para negociar (valor justo a través de resultados), inversiones mantenidas hasta
su vencimiento o activos financieros disponibles para la venta, segun corresponda. LA EMPRESA
MEDICORSA COMPARNIA LIMITADA, ha definido y valorizado sus activos financieros en base a las
siguientes politicas:

Documentos y cuentas por cobrar: Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a activos
financieros no derivados con pagos fijos y determinables, que no son cotizados en un mercado
activo. Surgen de operaciones de préstamo de dinero, bienes o servicios directamente de un
deudor sin intencion de negociar la cuenta a cobrar.

Clasificacion corriente y no corriente: En el estado de situacion financiera final adjunto, los saldos
se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En
el caso que existiese alguna obligacién cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo este asegurado a discrecién de LA EMPRESA MEDICORSA
COMPANIA LIMITADA, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podran clasificarse como pasivos a largo plazo.

Costos por intereses: Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo
apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se llevan a gastos.

2.10. Flujos de efectivo

Para la elaboracidon del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra todos sus documentos de
mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasta tres meses. Se presenta un movimiento
neto de Actividades de Operacién por USD 390.756, de Actividades de Inversion por USD -11.475y
de Actividades de Financiamiento por USD 540.345, dando una disminucién en el flujo por USD -
112.803

2.11 Utilidades Retenidas

La compafia no ha distribuido las Utilidades Retenidas afios anteriores a disposicién de los
accionistas, por lo que este podra ser utilizado para capitalizarlo, distribuir dividendos, pago de
reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.
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El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia, y no se repartirdn
dividendos si se encuentra en mora el pago de las obligaciones y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como la re-liquidacién de impuestos, etc.

2.12  Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual sea apropiada para la reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacidon de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o aumentar el
capital.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, tampoco
cancelar la parte insoluta del capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacién en la parte que
exceda de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere.

2.13  SITUACION TRIBUTARIA

Impuesto a la Renta.- La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2010, ha sido calculado aplicando la tasa del 25%.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la Ley s/n (Suplemento
del Registro Oficial No. 497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n
(Suplemento del registro oficial No. 94-S de diciembre23 de 2009, por e! Art. 25 del Decreto Ley s/n
(Suplemento de! Registro Oficial No. 244-S de julio del 2010) y por el Art. 51 del reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, sefiala que las sociedades constituidas en el
Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el Ecuador asi como las
sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

Al 31 de diciembre del 2010, el valor de la reinversién deberd destinarse exclusivamente a la
adquisicion de activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinaria o
equipo nuevo que se utilice para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incrementen el empleo.

Al 31 de diciembre de 2009, el valor de la reinversién fue considerada solo cuando se tratara de la
adquisicion de activos productivos destinados a la adquisicién de la maquinaria o equipo nuevo
utilizados para su actividad productiva.
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La maquinaria o equipo adquirido debera permanecer entre sus activos en uso al menos dos afios
contados desde la fecha de su adquisicion, de lo contrario, se procederd a la reliquidacion del
Impuesto a la Renta.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de capital y
se perfeccionara con la inscripcidn de la correspondiente escritura en el registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversion. La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econémico.

2.14  ACTIVOSY PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos contingentes con
terceros.

2.15  Capital Social

El capital social de la compaiiia asciende a USD 20.000 dividido en 20.000 participaciones de USD 1
(un dédlar) cada uno.

Patricio Luzuriaga Novoa 12.50% 2.500
Alexandra Luzuriaga 12.50% 2.500
Jean Paul Luzuriaga 12,50% 2.500
Alvaro Luzuriaga 12.50% 2.500
Patricio Luzuriaga Z. 50,00% 10.000
Total 20.000

2.16 NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La Superintendencia de Compaiiias dispone que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NlIF” sean de aplicacidn obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia para el registro, preparacién y presentacién de los Estados Financieros. Segun resolucién
No. 08.G.DSC del 20 de Noviembre del 2008 esta aplicacién fue postergada, hasta el 2010. Para el
caso de MEDICORSA COMPANIA LIMITADA este cronograma indica que la aplicacién de estas
normas sera a partir del 2012, siendo el afio 2011 el periodo de transicién de las actuales Normas
Ecuatorianas de Contabilidad a las NIIF — NIC, segun Resolucién SC.Q.ICI.CPAORFS.11 de 12 de
enero de 2011 y con fecha 27 de enero de 2011, mediante R.O. No. 372, se publicé la Resolucién
No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.1.1.01 emitida el 12 de enero del mismo afio, que resuelve:
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Articulo primero, la Superintendencia de Compafiias considera como PYMES a las personas juridicas
que cumplan con las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a USDS 4, 000,000.
Ventas anuales inferiores a USDS 5,000,000
Tengan un numero de trabajadores menor a 200 (considerando el promedio anual
ponderado).

Adicionalmente, indica que se tomara como periodo de transicion a los estados financieros del
ejercicio econémico anterior.

Articulo segundo, “las Compaiiias y entes definidos en el articulo primero numerales 1y 2 de la
resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31
de diciembre de 2008, aplicaran NIIF completas.”

Articulo tercero, “toda compaiiia sujeta al control de la Superintendencia, optare por la inscripcién
en el Registro de Mercado de Valores, aplicara NIIF completas, siendo su periodo de transicién el
afio inmediato anterior al de su inscripcion.”

Articulo cuarto, “si una compaiiia regulada por la Ley de Compaiiias, actia como constituyente u
originador en un contrato fiduciario, a pesar de que pueda estar calificada como PYME, deberd
aplicar NIIF completas.”

Articulo quinto, “sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucién No.08.G.DSC.010 del 20
de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial N0.498 del 31 de diciembre de 2008, por el
siguiente:

“... Aplicaran la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros, a partir
de! 1 de enero de 2012, todas aquellas compafiias que cumplan las condicionantes sefialadas en el
articulo primero de la presente Resolucion.

Se establece el afio 2011, como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de compaiiias
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia a la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
a partir del afio 2011”.
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Articulo sexto, “en el numeral 2 del articulo primero de la Resoluciéon No.08.G.DSC.010 de 20 de
noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, sustituir:
... Las compafiias que tengan activos iguales a superior a USD$4,000,000 al 31 de diciembre del 2007,
por lo siguiente: Las compaiiias que en base a su estado de situacién financiera cortado al 31 de
diciembre de cada afio, presenten cifras iguales o superiores a las previstas en el articulo primero de
esta resolucién, adoptaran por el Ministerio de la Ley y sin ningln tramite, las NIIF completas, a
partir del 1 de enero del afio subsiguiente, pudiendo adoptar por primera vez las NIIF completas en
una sola ocasidn; por tanto, si deja de usarla durante uno o mas periodos sobre los que informa o
elige adoptarla nuevamente con posterioridad, ajustara sus estados financieros como si hubiera
estado utilizando NIIF completas en todos sus periodos en que dejo de hacerlo.”

Articulo séptimo, “si la situacion de cualquiera de las compafiias definidas en el primero y segundo
grupo de la Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de! 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre del mismo afio, cambiare, independientemente de si su marco
contable anterior estuvo basado en NItF completas, aplicara lo dispuesto en la seccidn 35 Transicion
a la NIIF para las PYMES, parrafos 35.1y 35.2, que dicen:

35.1. En esta seccidn se aplicara una entidad que adopte por primera vez la NIIF para las PYMES,
independientemente de si su marco contable anterior estuvo basado en las NIIF completas o en otro
conjunto de principio de contabilidad generalmente aceptados (PCGA), tales como sus normas
contables nacionales, o en otro marco tal como la base del impuesto a las ganancias locales.

35.2. Una entidad solo puede adoptar por primera vez la NiIF para las PYMES en una Unica ocasion.
Si una entidad que utiliza la NIIF para las PYMES deja usarla durante uno o mas periodos sobre los
que se informa y se le requiere o elige adoptarla nuevamente con posterioridad, las exenciones
especiales y otros requerimientos de esta seccién no seran aplicables a nueva adopcién.”

Articulo octavo, “Si la institucion, ejerciendo los controles que le facultan la Ley de Compaiiias y la
Ley de Mercado de Valores, establecieron que los datos y cifras que constan en los estados
financieros presentados a la Superintendencia de Compaiiias, no responden a la realidad financiera
de la empresa, se observara al representante legal, requiriéndole que presenten los respectivos
descargos, para cuyo efecto se concedera hasta el plazo maximo previsto en la Ley de Compafiias y
Ley de Mercado de Valores; de no presentar los descargos requeridos, se impondran las sanciones
contempladas en las leyes de la materia y sus respectivos reglamentos.”

Articulo noveno, “Las compaiiias del tercer grupo que cumplan las condiciones sefialadas en el
articulo primero de la presente resolucién, en el periodo transitorio (afio 2011), elaboraran
obligatoriamente un cronograma de implementacién y las conciliaciones referidas en el articulo
segundo de la Resolucidon No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008. Los ajustes efectuados al
inicio y al término del periodo de transicién, deberan contabilizarse el 1 de enero de 2012.”
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Articulo decimo, “sin perjuicio de lo sefialado anteriormente, cualquiera de las compafiias calificadas
como PYMES podra adoptar NiIF completas para la preparacién y presentacion de sus estados
financieros, decisidon que comunicara a la Superintendencia de Compafiias, debiendo posteriormente
cumplir con las respectivas disposiciones legales.”

Articulo décimo primero, “aquellas compafiias que por efectos de la presente resolucion deben
aplicar las NIIF completas, preparan la informacién contenida en el articulo segundo de la Resolucidn
No0.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre del 2008 y remitirdn a esta Superintendencia, hasta el 31 de
mayo de 2011 el cronograma de implementacion aprobado en la junta general de socios o
accionistas, o por el organismo que estatutariamente este facultado para tales efectos; y, hasta el 30
de noviembre de 2011, la conciliacion del patrimonio neto al inicio del periodo de transicion,
aprobada por el Directorio o por el organismo que estatutariamente estuviese facultado.”

2. Cédigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

En el segundo suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador y establece, reforma y deroga importantes cuerpos legales,
con aplicacion desde enero de 2011, entre las importantes tenemos:

a. En el COPCI se estipula una reduccidn progresiva para todas las sociedades, de 1 (un) punto
anual en la tarifa de impuesto a la renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23%
para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

b. Establece una rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destine a la
adquisicion de activos de riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para la
produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

c. las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al COPCI,
las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad, pagaran el
anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacién efectiva.

d. Exonera el pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en los que
no se perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de agroforesteria y
silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio.

e. La formula del anticipo cambia para comercializadores y distribuidores de combustible para
el sector automotor: en lugar del 0.4% de los ingresos se calculara el 0.4% sobre el total de
margen de comercializacién.
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Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacion y amortizacién que corresponda
a la adquisicién de magquinarias, equipos y tecnologias destinadas a la implementacion de
mecanismos de produccidn limpia, 0 mecanismos de generacién de energia renovable o la
reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de gases del
efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que no se encuentren en
paraisos fiscales son deducibles y no se sujetan a retenciones en la fuente.

Exonera al pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtengan los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

Hasta el afio 2013, no estardn sujetos a retencion del Impuesto a la Renta, los pagos al
exterior realizados por empresas publicas, por concepto de prestacién de servicios
necesarios, dentro de sectores estratégicos, para la ejecucién de obras prioritarias.

Estan exonerados del IR los intereses pagados por trabajadores por concepto de préstamos
realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador adquiera acciones o
participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las
acciones.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del impuesto a la renta y del
respectivo anticipo del impuesto a la renta, hasta por 5 afios calculando intereses, siempre
que las acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las
acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el impuesto a la renta en
el mes siguiente.

Exonera el impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados al exterior por concepto de
capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras de! exterior, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones Cédigo de la Produccion,
excepto instituciones del sistema financiero nacional y pagos realizados a partes
relacionadas o paraisos fiscales; y, los pagos realizados al exterior por administradores y
operadores de ZEDE, por importaciones relacionadas con su actividad y créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con plazo mayor a un afio para el desarrollo de
sus inversiones.
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.2.17  OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, este
informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacién y lectura de terceros.

2.18 INFORME TRIBUTARIO

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.l, la opinién sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, las sociedades obligadas a tener auditoria externa deberan presentar los
anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales. Sera responsabilidad de los auditores externos
dictaminar la razonabilidad de la informacién y reportes de estd disposicidon. La Compafiia se
encuentra preparando dicha informacién.

2.19 DERECHOS DE AUTOR

MEDICORSA COMPANIA LIMITADA., cumple cabalmente con lo dispuesto a los Derechos de autor
de patentes, conocimientos y activos que han cumplido los procesos necesarios para hacer uso de
una patente segun lo establecid en La Resolucién 04.Q..001, el mismo que fortalece el
cumplimiento de las politicas de buen gobierno corporativo, ya que obliga a los administrativos a
pronunciarse sobre el cumplimiento interno sobre la proteccidén y respeto a los Derechos de Autor
“ARTICULO PRIMERO.- ANADIR EL NUMERAL 1.7 AL Art. 1 del Reglamento para la presentacién de
los informes anuales de los administradores a las juntas generales, con el siguiente texto: 1.7 El
estado de cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor por parte
de la compafiia, que en presente caso no aplica.
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