ENGOMA ADHESIVOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventanios

Activos por impuestos cormentes

Activos no cormentes mantenidos para la venta
Total activos cormentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo

Cuentas y documentos por cobrar no cormientes
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Ingresos diferidos

Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos financieros corrientes

Total pasivos cormientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos financieros no comientes
Otras cuentas por pagar no cormientes
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no commientes
PATRIMONIO:

Capital

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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ENGOMA ADHESIVOS S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en miles de U.S. dolares)

Notas 017 2016

Reestructurado
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 17 2.286 2085
COSTO DE VENTAS 18 1.657 1.610
MARGEN BRUTO 629 475
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos 19 360 241
Gastos de ventas 20 193 169
Gastos financieros 38 31
Total gastos 591 441
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS I8 34
Participacion a trabajadores [ 3
Impuesto a la renta comiente 15 25
RESULTADO DEL EJERCICIO 17 6

Ver notas a los estados financieros
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ENGOMA ADHESIVOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en miles de U.S. délares)

Resultados
Capital Reservas acumul Total
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (Reestructurado) 128 29 (362) (205)
Resultado integral 6 6
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (Reestructurado) 128 29 (358) (199)
Revaluacién de maquinaria 478 478
Resultado integral 17 17
Saldos al 31 de diciembre del 2017 128 29 139 296

Ver notas a los estados financieros

"Monserrath Gachet
Gerente Financiera



ENGOMA ADHESIVOS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recitndo de clientes
Pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJIOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento en pasivos financieros
Incremento (Disminucion) de otros pasivos a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el aflo
Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DEL ANO

2007 2016

2,183 2,349
(2,203) (2,350)
(110) (1)
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ENGOMA ADHESIVOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

ENGOMA ADHESIVOS S.A., fue constituida mediante escritura pablica otorgada ante el Notario
Vigésimo Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito el 06 de octubre de 2000, aprobada por la
Superintendencia de Compaiflias. En el Distrito Metropolitano de Quito, el 16 de julio del 2013 se
realiza el aumento de capital y transformacion a sociedad Andnima, nimero de repertorio 30058 e
inscrita en el Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito niimero de inscripcion 3366 ¢l
03 de septiembre de 2013,

La Compaiiia tiene su domicilio principal en la ciudad de Quito, Provincia de Pichincha, y podra
establecer sucursales, agencias y otros establecimientos en cualquier lugar del pais o en el exterior.

La actividad que figura dentro del objeto social de la Compaiiia es la fabricacién y produccion de
etiquetas autoadhesivas.

POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) para Pequefias v Medianas
Empresas (NIIF Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compailia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. dblar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

2.4  Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financiera.

2.5 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican como préstamos y partidas por
cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los actives financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera.



2.6

2.7

2.8

2.5.1 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos inicialmente a su
valor razonable, y su reconocimiento posterior al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, (excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial), menos cualquier deterioro de valor.

2.5.2 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente, los flujos de efectivo por cobrar estimados
(incluyendo comisiones, intereses recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero; con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.5.3 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados, son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva, como consecuencia de uno o mas eventos
posteriores al reconocimiento inicial del activo, que hayan provocado una afectacion en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision.

2.5.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compania dara de baja en cuentas un
activo financiero {inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en frimsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por deterioro, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real
de utilizacion en la produccion o venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no cormrientes y los grupos de
activos para su disposicion, se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros
es recuperable a través de una operacion de venta en el corto plazo, v no mediante su uso
continuo.

Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposicion) clasificados como

mantenidos para la venta son calculados al menor del importe en libros y el valor razonable de
los activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo

2.8.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.



El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicién méis
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.8.3 Método de depreciacidn y vidas ufiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual ¥y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

2.8.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.9  Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el cual se informa,

2.10

la Compania evalia los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe
un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo, sea mediante el valor de uso (flujos futuros
de efectivo provenientes de la utilizacion del activo, descontados a valor presente) o mediante
su valor razonable menos los costos de venta (importe neto que se puede obtener por la venta
del activo); el mayor de ambos.

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

2.10.1 Método de la tasa de interés efectiva - E| método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar estimados
(incluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaccién y ofras primas o
descuentos que estén incluidos en el cilculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.10.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
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Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar commiente y ¢l impuesto diferido.

2.15.1. Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no
deducibles.

2.15.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros, y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que

de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y

las incertidumbres correspondientes.
Beneficios a empleados

2.17.1. Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion pardmiucﬁo El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen.

2.17.2. Participacidn a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compailia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

214.1 La Compania como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos

financieros se reconocen como activos de la Compania a su valor razonable, al iicio
del ammendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
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arrendamiento. El pasivo comrespondiente se incluye en el estado de situacién
financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea
recta, durante ¢l plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2151 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incwridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compafila reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Castos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se teconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Normas nuevas y normas revisadas, efectivas en el afio actual - La Compafiia no espera que
las siguientes normas nuevas y reyisadas, tengan un impacto significativo sobre los estados
financieros:

«  Clasificacion y Medicion de Pagos Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

+ Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

Iniciativa de Revelacién (Enmienda a la NIC 7).

Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
(Enmienda a la NIC 12).

Normas nuevas y normas revisadas, emitidas pero no efectivas - Las normas nuevas y
revisadas que se mencionan a continuacion, son aplicables a los periodos anuales que
comienzan posteriores al 31 de diciembre de 2017, y no han sido aplicadas anticipadamente en
la preparacion de los estados financieros adjuntos:

«  NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar el reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza
las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias™, la NIC 11 “Contratos de Construccion™ vy la CINIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes™.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcién anticipada es permitida.

La Compaiiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicacion en la NIIF 15. La Compafiia no realizé una adopcion anticipada de esta

norma.
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La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™, La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nucvos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcién anticipada permitida.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 9. La Compaiiia no realizo una adopcion anticipada de esta norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de
amrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece

similar a la norma actual, es decir, el arrendador continiia clasificando los arrendamientos
como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales puias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-
15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcidn anticipada para entidades que apliquen NIIF 15 - Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes, en o antes de la aplicacién
inicial de NIIF 16.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacién de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependersi del método de transicion
elegido, de la extension en la cual la Compafiia utilice las excepciones practicas y el
reconocimiento de éstas excepciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF Pymes requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, s¢ presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en

o
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funcion de un cdlculo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar ¢l valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utilizd la tasa de
descuento de 8.34%, basado en las tasas de rendimiento aplicables para bonos corporativos de
alta calidad en Ecuador.

Estimacidn de vidas itiles de propiedades, planta y equipos - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual son realizadas por la Administracion de la Compaiiia en base a los
patrones de utilizacion de cada tipo de activos.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn

b Vida il (en afios)

Maquinaria 10

4., ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de nesgos financieros: niesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la misma.

La Administracién tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracién identifica,
evaliia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacién con las unidades operativas.

4.1.

4.2

Riesgo de Mercado

4.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compafiia, se las realiza en U S.
dolares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de América

4.1.2. Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - L.a Compatiia esti expuesta
al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de los
instrumentos financieros de inversion que adquiere. Sin embargo, este riesgo estd
cubierto por la metodologia empleada, basada en el monitoreo constante y valuacién
realizada por la Administracion.

4.1.3. Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compailia son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas
de interés variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son fijas.

Riesgo de crédito - El niesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia La
Compaiiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el monitoreo peniddico de su cartera, y
en la calificacion previa de sus clientes objeto de crédito.

Riesgo de liguidez - La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de

liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
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3plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y
fondos disponibles; monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Un detalle de efectivo y equivalentes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
...(en miles de U S. dolares). ..
Caja 2 -
Bancos (1) 151 65
Total 153 65

(1) Al 31 de diciembre corresponde a valores mantenidos en las siguientes Instituciones
Financieras: Banco Bolivariano, Banco Pichincha, Banco Produbanco, Banco de Guayaquil y
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un detalle de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre: 31,...
2017 2016
...(en miles de U S. dolares)...
Cuentas por cobrar locales (1) 514 467
() Deterioro de cuentas por cobrar - (7)
Total 514 460

(1) Los plazos de vencimientos de las cuentas por cobrar se determinan de acuerdo a la aprobacion
de gerencia de ventas a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, si estidn sujetas
a descuentos por pronto pago para el cliente que desee un descuento adicional, por mora no
generar intereses y son recuperables en la moneda funcional de los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2017, la antigliedad de las cuentas por cobrar locales es como sigue:

ik



2017

...(en miles de U.S.
dolares)...
Por vencer 388
Vencidas 1 a 30 dias 53
Vencidas 31 a 60 dias 18
Vencidas 61 a 209 dias 16
Vencidas 210 a 360 dias 16
Vencidas mas de 360 dias 23
Total 514

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
..A{en miles de U S. délares). ..
Sigmaplast S.A. 131 131
Fibrafloor Cia, Ltda. 11 -
Gastos pagados por anticipado 9 =
Préstamos empleados 1 -
Otros activos corrientes 33 -

8. INVENTARIOS

Un detalle de inventarios ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
..{en miles de U.S. dolares)...
Materia prima i9 -
Suministros v materiales 7 .
Productos terminados 27 -
Mercaderias en transito 5 .
Total 78 -

El inventario no estd comprometido en ningin tipo de garantia por obligaciones contraidas por la
Compaiiia,
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9. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a la miquina de impresion flexografia, marca
OMET modelo XFLEX X6 430 de 8 colores, con su equipo electronico impulsor, serie nimero
1542 por US$1.023 mil, la cual serd vendida en el corto plazo.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de propiedad, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31_...
2017 2016
...(en miles de U.S. dolares)...
Maqumana 1,677 446
(-) Depreciacion acumulada (1.035) (263)
Total 642 183
Un movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:
=
...{en miles de U_S. délares)...
Al 31 de diciembre del 2015 (Reestructurado) 228
(-) Depreciacion (45)
Al 31 de diciembre del 2016 (Reestruciurado) 183
Revaluacion de maquinaria 478
(-) Depreciacion (19)
642

Saldo al 31 de diciembre del 2017

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a proveedores locales cuya politica de pago es
hasta en 60 dias. Para el afio 2017, entre sus principales proveedores se encuentra Arclad S.A.,

Sigmaplast S.A., entre otros.

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de otras cuentas por pagar es como sigue:



13.

14.

15.

-.. Diciembre 31,...

2017 2016
...{en miles de U.S. délares)...

Otras cuentas por pagar relacionadas 76 -
Beneficios a los empleados 64 41
Otras cuentas por pagar locales (1) 137 280
Total 277 321

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a cheques girados y no cobrados al cierre del
aiio que corresponden a proveedores varios.

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a los anticipos de dinero recibidos por concepto de la

venta de la maquina de impresion flexografia, marca OMET modelo XFLEX X6 430 de 8 colores.

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Un detalle de pasivos financieros no corrientes es como sigue:

... Diciembre 31....
2017 2016
...(en miles de U.S. délares)...

Obligaciones con instituciones financieras, con

vencimientos en junio del 2018 y una tasa de interés 140 134
promedio del 8%
Subtotal 140 134

(-) Porcién corriente de pasivos financieros no
corrientes 100 99

Total 40 35

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Un detalle de otras cuentas por pagar no COImientes €5 COmo sigue:
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... Diciembre 31,...

2017 2016
..(en miles de U_S. dblares)...

Ferrostaal del Ecuador S.A. (1) 55 210
Sigmaplast S.A. (2) 102 644
Fibrabuilders Cia. Ltda. 58 .
Total 215 854

(1) Corresponde al valor pendiente de pago por la compra de una maquinaria y equipo.

(2) Corresponde a los anticipos de dinero recibidos por la venta de maquinaria que se efectuard en
el afio 2018; dichos saldos al 31 de diciembre del 2017 fueron transferidos a los ingresos
diferidos corrientes.

16. PATRIMONIO

16.1. Capital - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social autorizado y emitido consiste
en 128,400 participaciones de US$1,00 valor nominal unitario.

16.2. Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un detalle de ingresos de actividades ordinarias es como sigue:

... Diciembre 31,..,
2017 2016
...{en miles de U.S. délares)...
Ventas Etiquetas 2172 2,143
Devoluciones En Ventas (24) (58)
Otros Ingresos 138 -

18. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un detalle de gastos administrativos es como sigue:
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19.

20.

21.

Beneficios a los empleados
Honorarios
Depreciaciones
Mantenimiento

Otros gastos

Total

GASTOS DE VENTAS
Un detalle de gastos de ventas es como sigue:

Beneficios a los empleados
Fletes
Honoranos

(Otros gastos
Total

CONTINGENCIAS

...(en miles de U S. dblares)...

138 113

91 B3

19 45

63 -

49 -

360 241

... Diciembre 31,...

2017 2016
...{en miles de U.S. dblares). ..

135 122

32 31

26 15

- 1

193 169

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, a criterio de la Administracion de la Compaiiia y de sus
asesores legales, no mantiene vigentes contingentes tributarios, societanos, laborales o de otra
indole significativa; que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 10 del
2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracién de la Compailia y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.

En opinién de la Administracion de la Compa

in, los estados financieros serdn aprobados por la
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