Marzo 18 del 2.009

A los Seiiores Accionistas de SUSTRATOS POALO S. A.
Latacunga - Ecuador

Leda, Sandra Sdnchez

1. En mi calidad de Comisario de Sustratos Poalo S. A. y
responsabilidades que me asigna la Ley de Compaiiias, me permito informar que he
examinado el Balance General de la compaiiia al 31 de diciembre del 2.008 y el
correspondiente Estado de Resultados, por el periodo en esa fecha.

ASISTENT lﬁiﬁé&AT!\/O

2. Para dar cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias y dentro del proceso
de trabajo de revision efectuado, conforme a lo explicado en el parrafo anterior,
obtuve la informacion pertinente y realicé las pruebas selectivas encaminadas a dar
cumplimiento a mi funcién como Comisario Sustratos Poalo, en relacion a :

e Cumplimiento por parte de los administradores, de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General y del Directorio.

e Funcionamiento de los procedimientos de control interno de la compaiiia.

e Confiabilidad de las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las cifras registradas en los libros de contabilidad; y si
éstos han sido elaborados de acuerdo con las Normas y précticas de
contabilidad establecidas en el Ecuador.

e Informar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de
Compaiiias y que tienen relacion con:

v Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los
administradores y gerentes en el caso en que fueren exigidas.

v Exigir de los administradores la entrega de un balance mensual de
comprobacion.

v Examinar en cualquier momento los libros y papeles de la
compaiiia y los estados de caja y cartera.

v Revisar el balance y el estado de resultados y presentar un informe
a la Junta.

v Convocar a Juntas generales de accionistas en los casos
determinados en la Ley de Compatiias.

v Solicitar a los administradores que hagan constar en el orden del
dia, previamente a la convocatoria de La Junta General, los puntos

que creyere conveniente.

v Asistir con voz informativa a las Juntas Generales.




¥’ Vigilar en cualquier momento las operaciones de la compaiifa.

v Pedir informes a los administradores, promover motivadamente la
remocién de los administradores y presentar a la Junta General las
denuncias que haya recibido.

3. El resultado de nuestra revision no reveld situaciones contrarias en relacion a los
aspectos mencionados en el parrafo precedente, que en mi opinién constituyan
incumplimientos y/o limitaciones significativos por parte de la administracion de
Sustratos Poalo en el cumplimiento de mi responsabilidad como comisario.

El cumplimiento de los aspectos mencionados en el parrafo segundo, asi como los
criterios de aplicacion de las normas legales, reglamentarias y estatutarias son
responsabilidad de la administracién de la compaiiia y tales criterios no podrian
eventualmente ser compartidos por las autoridades competentes.

Por lo expuesto recomiendo la aprobacion del Balance General de Sustratos Poalo al
31 de Diciembre del 2.008 y el correspondiente Estado de Resultados por el afio
terminado en esa fecha.
INDICES

2.008
A. Indice de Liquidez

1. Razodn Corriente
Activo Corriente / Pasivo Corriente 0.98

2. Porcién de Caja
Caja Bancos / Pasivo Corriente 0,01
B. Indice de Endeudamiento

1. Razdn de Deuda
Deuda Total / Patrimonio 10.95

2. Iindice Patrimonio / Activo
Patrimonio Neto / Activo Total 0,08

Con relacién al indice de endeudamiento, es relevante mencionar que la empresa esta
con toda la capacidad de pagar sus deudas en el futuro inmediato.




En mi opinidn, considero que los Estados Financieros que han sido preparados en base a
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el pais, presentan
razonablemente la situaciéon financiera de SUSTRATOS POALOQO, al 31 de diciembre
del 2.008 y los resultados de sus operaciones por ¢l afio terminado en esa fecha.

Atentamente,
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