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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES /

A los Acclonistas de
NOTRIA S.A.

Hemos auditado el Balance General de NOTRIA S.A. al 31 de diciembre de 2006 y los
correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, de Cambios en el Patrimonio y de
Flujos de Efectivo por el afio terminado-en esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabllidad de la Administracién de lka Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos Estados Financieros basados en nuestra auditoria, Los
Estados Financieros del afio 2005 no han side auditades, debido a que la compainiia no
tenia obligatoriedad de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compafias, su inclusidn cbedece a cumplir estriciamente o sefialade por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 1 relacionada a informacién Comparativa.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Acepladas en el Ecuador. Estas nomas reguieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Fnancieros no contienen
exposiciones eméneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia gue soporta las cantidades y
revelaciones presentadds en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los Estados
Financleros. Consideramos que nuestra auditorioc provee una base razonable para
expresar una opinién,

En nuestra opinion, 1os Estados Financieros ariba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de NOTRIA
S.A. dl 31 de diciembre de 2006, los resuliados de sus operaciones, I0s cambios en su
patrimonic y sus flujos de efective por el afic terminado en esa techa, de conformidad
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptades en el Ecuador.

Lo limslen Rloe

Registro Nacional de Auvditores Externos
No. 331

Quito D.M., 26 de Abril de 2007

TOMAS CHARIOVE N49-04 Y MANUEL VALDIVIESO (URBANIZACION MEXTERIOR)
Telefax: (593-2) 2435897 - 2467946 - 2252446 - 2920271 - 2923335
E-mail: gerencia@moralesyasociados.com.ec

QUITO - ECUADOR



NOTRIA S.A,
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2005
{ Expresado en Ddlares Americanos )

ACTIVOS

ACTIVO RRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Pagados por Anticipado
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQO

Activos Depreciables - Neto

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQ.

OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

Notas

NS AW

Saldo al Saldo al
31-dic-06 31-dic-05
14,269.87 2,615.93
107,922.52 4463,131.91
1.026,413.60 526,081,97
488,218.99 149,754.05
53,828.32 148,322.98
1,690,653.30 1,289,906.84
470,639.55 325,596.29
470,639.55 325,596.29
5,618.94 5,618.94
5,618.94 5,618.94
2,166,911.79 1.621,122.07




NOTRIA §.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
{ Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar Comerciales

Oiras Cuentas por Pagar
Sobregiros Bancarios
Impuestos por Pagar
Gastos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS LARGO PLAZO

Cuentas por Pagar L/P
Obligaciones Bancarias L/P
Préstamos Accionistas

TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Aportes Futura Capitalizacion
Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notaos

10
1
12
13

14

15

16

Saldo al Salde al
31-dic-06 31-dic-05

513,188.10 793,032.10
95,184.53 100,592.44
34,948.17 122,545.42
41,015.22 86,312.89
7.5846.61 17,152.44
691,922.63 1,119,635.49

374,496.93 -
- 60,940.37
- 333,679.52
374,496.93 394,619.89
1,066,419.56 1,514,255.38
5,000.00 5,000.00
2,500.00 7.347.56
1,000,000.00 50,7567.00
40,749.13 3,572.37
32,243.10 40,179.76
1,100,492.23 106,866.69

2.166,911.79

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

1,621,122.07
— —————



NOTRIA S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
({ Expresado en Dolares Americanos )

Notas Saldo al Saldo al

31-dic-06 31-dic-05
Ventas 3,975.681.26 1.278,429.58
Costo de Ventas -3,778.713.20 -850,570.61
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 196,968.06 427.858.97
Gastos de Ventas -115,845.46 -348,056.67
UTILIDAD EN OPERACIONES 81,122.60 79.802.30
Ingresos No Operacionales 2,194.34 73.89
Egresos No Operacionales 17 -32,739.53 -18,970.62
UTILIDAD DEL EJERCICIO 50,577.41 60.905.57
Participacién Trabajadores -7.586.61 -8.576.37
Impuesto ala Renta -10,747.70 -12,149.44
Utllidad Neta 32,243.10 40,179.76

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



NOTRIA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

{ Expresado en Délares Americanos )

Capital Reserva Aportes Utiidades Utiidad
Detalle Suscrito y Legal Futura Acumuladas del Total
Pagado Capitalizacion Ejercicio
Saldos al | de Enero de 2005 5,000.00 5,775.00 50,767.00  -14,928.40 20,073.33 66,686.93
Asignacién a Reserva Legal - 1,572.56 - - -1,572.56 -
Reclasificacién a Utilidades Acumuladas - - - 18.500.77 -18,500.77 -
Utilidad del Ejercicio 2005 - - - 0.00 40,179.76 40,179.76
Saldos al 31 de Diciembre de 2005 5,000.00 7.347.56 50,767.00 3,572.37 40,179.76 106.866.69
Reclasificacién a Utilidades Acumuladas - - - 40,179.76 -40,179.76 -
Aportes Futura Capitalizacion - - 949,233.00 - - 949,233.00
Reclasificacion Reserva Legal - -4,847.56 - 4,847 .56 - -
Regulacién Cuenta - - - 12,149.44 - 12,149.44
Utilidad Ejercicio 2006 - - - - 32,243.10 32.243.10
5,000.00 2,500.00 1,000,000.00 60,749.13 32,243.10  1,100.492.23

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



NOTRIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2005

{ Expresado en Dolares Americanos )

Flujos de tivo en Actividades Qperativas

Efectivo recibido de Clientes
Efeclivo pagado a Proveedores y Empleados

Ingresos no Operacionales
Egresos no Operacionales

Efectivo neto proveniente {utilizado)
en Actividades Cperativas

Hujos de efectivo en Actividades de inversion

Adquisicién de Activos Fijos
Yenta Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversién

Flujos de efectivo en Actividades de Financiamiento

Préstamos de Socios
Préstamos Bancarios

Efectivo neto proveniente en Act. de Financiomiento

Aumento (Disminucioén} neto de Caja y Equivalentes
Caja y Equivalentes a principio de afo

Caja y Equivalentes al final del afic

2006 2005

3,680,890.65 1.035.943.80
-3,489,430.46 -1.262,677.62
2,194.34 73.89
-32,739.53 -18,970.61
160,915.00 -245,630.54
-203,874.17 -106.768.35
- 17,700.00
-203,874.17 -89.068.35
115,553.48 50,467.65
-60,240.37 276,384.50
54,613.11 326,852.15
11.653.94 -7.846.74
2,615.93 10,462.67
14,269.87 2,615.93

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.




NOTRIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ( Continuacién )

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2005
{Expresado en Délares Americanos)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto proveniente (utilizado) en operaciones

Depreciaciones

Cambios netos en activos y pasivos de operaciones

Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Pagos Anticipados
Activos Diteridos

Cuentas por Pagar
Cuentas por Pagar L/P
Ofras Cuentas por Pagar
Impuestos por Pagar
Sobregiros Bancarios
Gastos Acumulados por Pagar

Efectivo neto proveniente (utilizado)
en acfividades operativas

2006 2005
32,243.10 40,179.76
- 57.558.10
-294,790.61 -242,485.78
149,668.37 -343,313.03
-338,464.94 70,338.77
94,494.66 -133,693.95
- 1,133.80
220,156,00 114,575.78

433,327.84 -
-0.408.11 19.813.49
-346,076.49 72.885.41
-87,597.25 82,999.67
-6,637.57 14,377.44
160,915.00 -245,630.54




NOTRIA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2004 Y 2005

( Expresado en Délares Americanos )

NOTA 1 - ACTIVIDAD

El objetivo social de la compadia es el diseiio, redisefio, desarrollo, produccion,
investigacion, adaptacion, reconstruccién, y comercializacion de todo tipo de productos
de moblliario en el drea doméstica, hospitalara, escolar, urbanqg, gerontoldgico, de
oficina y universitaria; fabricados en materiales naturales o sintéticos, usados como
componentes Unicos o por asociacion de metales, polimeros. maderas, textiles y todos
aquelios materiales recién descubiertos o desarrollados.

Entorno Econémico

Al término de 2006 la situacibn macroecondmica del Ecuador luce saludable. El
crecimiento de la economia supera el 4% y se ubica alrededor del promedio de la regién.
La inflacion de 2.9% es la mds baja desde 1970 y esta por encima del promedio de
América Latina. La solvencia del pais ha mejorado notablemente y se refleja en la relacion
deudo externa/PIB de 25%.

No obstante lo sefialado, el 2007 se presenta como un afo complejo para fa economia
nacional: los factores exdgenos parecen no ser muy favorables y las politicas tomadas por
la nueva administracion gubemamental seran transcendentales para mejorar o agravar
la situacién.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a. Base de Presentacién de los Estados Financleros y Uso de Estimaciones.

La preparacidon de los Estados Financieros se ha realizadoe de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC emitidas por la Federacidon Nacional de Contadores
del Ecuador y scbre normas o practicas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Companias de o Republica del Ecuador, Ias mismas que reguieren
se realice ciertas estimaciocnes y supuestos, considerando lo situacion actual de las
condiciones de la economia ecuatoriond. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.

Es necesario indicar que mediante Resolucién 06.Q.1CI-003/004 de la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de Septiembre de 2004, se
deroga la aplicacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y a parlir del 1 de
enerc de 2009 entran en vigencia las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
NIlF,



b. Periodo Cubierto

Los Estados Financieros comespenden al gjercicio comprendidc entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2006 y 2005, y son presentados en ddlares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

c. Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propésitos de elaberacion del Estado de Flujos de Efectivo, considera
como equivalentes de efectivo a los saidos registrados en Bancos. Este Estado Financiero
se ha preparado bajo el Método Directo.

d. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran ol costo orginal de la Factura y tienen
vencimientos de 30 a 90 dias, dependiendo del volumen de compras de los clientes.

e. Invenfarios

La valoracidn de las existencias se determina en base al Método Promedio Ponderado, al
31 de diciembre de 2006 y 2005, estas existencias no exceden el precic de mercado,

f. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo, Las depreciaciones se calculan a base del
método linedal, considerando la vida Ofil estimada y de acuerdo a los porcentajes
establecidos en el Art. 21, numeral 6 del Reglomento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

g. Patrimonio de los Accionistas
Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el Patrimonio.
h. Determinacién de Resultados

Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados al momento en que se
redliza la operacién o transaccién por parte de la compafic (Método de Acumulacidn o
Devengado).



I. Impuesto ala Renta

El Impuesto a la Renta se carga a los resultados del afio y se calcula por el método del
Impuesto por Pagar. Los Articulos 37 y 3% de la Ley de Régimen Trbutario Interno,
establecen la tarifa del 15% sobre el valor de las uilidades que se reinviertan en el pais y 1o
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades, La Administracién de la compaiia decidid
calcular su Impuesto a la Renta en base al porcentaje totlal del 25% de las Utilidades
Gravables.

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Caijas Chicas 650.00

Banco de Guayaquil 11,648.82 -

Unibanco 1,271.05 1,698.47
Total 14,269.87 2,615.93

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Se conforma de la siguiente manera:

Crédito Directo 84,032.15 4463,131.91
Tarjetas de Crédito 23,890.37 -
Total 107,922.52 4563,131.91

Los créditos concedidos por la Compafia fienen vencimientos de 30 a 90 dios
dependiendo del volumen de compras de [os clientes.



NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de la cuenta es el siguiente:

T saidoal - ¢ Scldoal"’"

P S - Detilosis s o G e B~ 4 AR
Empleados 5,660.23 29,702.21
Cuentas por Cobrar Accionistas - 74,685.19
Anticipo Proveedores 358,625.11 14,484.91
Cuentas a Rendir - 48,409.66
Contratos - 350,000.00
Garantias 12,128.26 8,800.00
Cias. Relacionadas Cali-Colombia 650,000.00 -
Total 1,026,413.60 526,081.97

NOTA § - INVENTARIOS

El desglose de esta cuenta se presenta de la siguiente manera:

wSaldodl Ty
*#*31 sdlic04 alf q_;?
Materias Primas 216,369.76 41,516.10
Produccién en Proceso 17,446.99 17,446.99
Productos Terminados 122,680.23 90,790.96
Suministros y Matericles 131,722.01 -
Total 488,218.99 149.754.05

Los inventarios se valoraron mediante et Método Promedio Ponderado. Los valores de las
existencias no exceden a precios de mercado.

NOTA 7 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Bajo este rubro se registran los siguientes conceptos:

IVA Compras 13,392.51 104,779.92
IVA Retedido en Ventas 621.40 23,219.08
Retencién Fuente 36,213.69 10,604.05
Crédito Tributario 3,600.72 9.719.93

Total 53.828.32 148,322.98



NOTA 8 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal f, los activos fijos de la compaiiia se
presentan al costo. Existen cuadros de cdlcule de los diferentes activos fijos que respaldan
el movimiento y su depreciacién.

El detalle resumido es el siguiente:

...................... ver hoja siguiente
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NOTA 8 - ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES - NETO

COSTO AJUSTADO
Saldo al 1-01-05 123989.00 1894237  19.067.28 7.630.67  3,623.20 197,655.82 8,393.28 6,239.74 1,930.57 - 38747193
Adiciones 2005 1791835 11,41281  33,851.80 3,346.86 - 32,937.00 5,133.70 - 945090 122274 10676835
Ventas - -10,000.00 - - - -7,700.00 - - - - -17.700.00
Saldo al 31-12-05 141,907.35 2035518 5291908 10977.53 362320 222,892.82 13,526.98 6.239.74 2,875.66 1,222.74 476,540.28
Adiciones 2006 - - 52.509.30 6,036.48  5,189.48 137,824.11 2,314.80 - - - 203.874.17
Saldo al 31-12-06 141,907.35  20,355.18  105428.38 1701401 8812.68 360,716.93 15,841.78 6,239.74 2,875.66 1,222.74 _ 680,414.45
3 L1 MG A ™ e e 7
DEPRECIACION ACUMULADA —'5?5"-99’ aeRDEs s

Saldo at 1-01-05 - 3,15800 841899 274518 63508 71,002.28 680395 622.41 - - 93,385.89
Depreciacién de! periodo 2005 - 1017.76 529191 122002 36231 44,578.56 4,463.57 62397 - - 57,558.10
Saldo al 31-12-05 - 417576 1371090 3,965.20 997.39 115,580.84 11,267.52 1,246.38 - - 150,943.99
Depreciacién del periodo 2006 - 203552 529191 1,701.40  881.27 44,578.56 3,718.28 62397 - - 58.830.91
Saldo al 31/12/2006 - 6,211.28  19,002.81 5.666.60  1,878.66 160,159.40 14,985.80 1,870.35 - - 209,774.90
Activos Fijos al 31-12-05 325,596.29
DT

Activos Fijos al 31-12-06 470,639.55
—_—

Las adiclones mas importantes del periodo 2006, comesponde a la compra de 6 vehiculos y una moto.




NOTA ¢ - CARGOS DIFERIDOS

El detalle de este rubro se presenta a continuacién:

% aiag-al
2 105
Gastos de Constitucion 11,338.05 11,338.05
Amortizacién Acumulada -5,719.11 -5,719.11
Total 5.618.94 561894

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este saldo comesponde a deudas que lo compaiia mantiene con aproximadomente 69
proveedores; de los cuales, USD 359,420.56 comresponde a la Compaiia Masusa.

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de este rubro se presenta a continuacion:

Porta - Conecel - 27.36

Anticipo Clientes 57.884.64 100,565.28

Anticipo Tarjetas de Crédito 37,299.89 -
Total 95,184.53 100,592.64

NOTA 12 - SOBREGIROS BANCARIOS

Se conforma de la siguiente manera:

, " 3‘ sgido af T Saldoal’
gﬁf s&»?e*“ 8 s S BTN ot 310538
Banco de Guayaquil - 110,218.04
Produbanco 34,948.17 12,327.38
Total 34,948.17 122,545.42



NOTA 13 - IMPUESTOS POR PAGAR

El detalle de este rubro se presenta a continvacion:

c:lgo ql

-1 -di c-GS

Retencién Fuente 20,100.30 1,814.25
IVA en Ventas 6,949.03 68,352.24
Retencidn IVA 289.93 188.01
Impuesto a la Renta 10,747.70 12,149.44
Obligaciones con IESS 2,928.26 2,263.56
Otros - 1,545.39
Total 41,015.22 86,312.89

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR L/P

Esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Kariel Investment S.A. 348,496.93 -
Careld Company S.A. 26,000.00 -
Total 374,4946.93 -

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

La compania se constituyd con un capital de USD 800,0¢ con la denominacion de "Notria
3.A." mediante Escritura PUblica celebrada el 15 de agosto del aflo 2000 ante el Notario
Vigésimo Séptimo del Cantén Quito Dr. Fernando Polo Elmir y fue inscrita en el Registro
Mercantit el 12 de octubre del afio 2000, en el tomo 131 bagjo el nimero 3350.

El Jltimo aumento de capital para llegar al actual de USD 5,000.00 se efectud mediante
Escritura Pdblica celebrada el 13 de noviembre de 2003, ante el Notario Décimo Octavo
del Cantén Quito Dr, Enrique Dias Ballesteros.

NOTA 14 - APORTES FUTURA CAPITALIZACION

En el periodo 2006 la Compaiiia procedid a reclosificar de Cuentas por Pagar Kariel
Investment S.A. USD 449,233.00 y del Proveedor Masusa USD 500,000.00 como Aportes para
Futura Capitalizacién.



NOTA 17 - EGRESOS NO OPERACIONALES

El desglose de estos gastos se indica a continuacién:

Servicios Bancarios 21,050.14 18,914.62
Comisidn Tarjetas de Crédito 11,689.39 56.00
Total 32,739.53 18,970.62

NOTA 18 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al cierre del ejercicio, la Companiia adeuda las Retenciones en la Fuente de los meses
Noviembre y Diciembre. el IVA de Diciembre y los Aportes al IESS de Noviembre y
Diciembre del afio 2006.

NOTA 19 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 20046 v la fecha de emisidn del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la
Compania, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.



