
 

 

CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 
ESTADOS DE SI TUACI ON FI NANCI ERA CALASI FI CADOS 

( Expresados en dólares am ericanos)  

  
  

  
Diciem bre 3 1 , 2 0 1 1  2 0 1 0  

    
1  ACTI VOS 

  
1 0 1  ACTI VO CORRI ENTE   1 8 5 ,2 6 9  1 7 7 ,7 5 9  
1 0 1 0 1  ACTI VO DI SPONI BLE   9 0 ,2 6 9  1 1 9 ,7 6 2  
1 0 1 0 1 1  Caja   1 2 3  7 7  
101010101 Caja Chica   123 77 
1 0 1 0 1 2  Bancos   9 0 ,1 4 6  1 1 9 ,6 8 5  
10101201 Bancos Locales   90,146 119,685 
1 0 1 0 2  ACTI VOS FI NANCI EROS  NOTA 1      

1 0 1 0 2 0 3  
ACTI VOS FI NANCI EROS  MANTENI DOS  
HASTA SU VENCI MI ENTO 

 
2 0 ,2 0 0  

 
2 0 ,2 0 0  

101020301 I nversiones   20,200 20,200 

1 0 1 0 2 0 5  
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 
COBRAR NOTA 2  

2 2 ,4 0 2  6 ,7 8 5  

101020501 Clientes   22,402 6,785 

1 0 1 0 4  
SERVI CI OS Y OTROS PAGOS 
ANTI CI PADOS   

3 ,6 8 8  5 ,1 5 9  

1010401 Ant icipos   -  1 
1010402 Depósitos en Garant ía NOTA 3  1,600 1,600 
1010403 Cuentas por Cobrar Relacionadas NOTA 4  2,088 3,558 

1 0 1 0 5  
ACTI VOS POR I MPUESTOS 
CORRI ENTES NOTA 5  

 
4 8 ,7 1 1  

 
2 5 ,8 5 3  

1010501 Im puestos Ant icipados   48,711 25,853 
102 ACTI VO NO CORRI ENTE   2 2 ,9 6 7  2 7 ,5 1 2  
1 0 2 0 1  PROPI EDAD, PLANTA Y EQUI PO NOTA 6  5 7 ,1 4 0  5 2 ,2 2 8  
1020101 Act ivo Fijo depreciable   57,140 52,228 
1 0 2 0 1 1 2  Depreciaciones y Am ort izaciones   - 3 4 ,2 1 2  - 2 4 ,7 5 6  
102011201 Depreciación Acumulada   -34,212 -24,756 

1 0 2 0 5  
ACTI VOS POR I MPUESTO A LA 
RENTA DI FERI DO   

4 0  4 0  

1020501 Im puestos   40 40 

    
 

ACTI VOS 2 0 8 ,2 3 7  2 0 5 ,2 7 1  

 



1 

 

 

    
2  PASI VOS 

  
2 0 1  PASI VO CORRI ENTE - 6 4 ,6 3 6  - 7 6 ,2 9 2  

2 0 1 0 3  
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 
PAGAR NOTA 1 0  

- 2 ,1 2 5  - 5 ,6 4 3  

2010301 Cuentas por pagar Ent idades del Estado -2,125 -5,643 

2 0 1 0 4  
OBLI GACI ONES CON I NSTI TUCI ONES 
FI NANCI ERAS NOTA 9  

- 6 2 2  - 3 5 2  

2010401 Tarjetas de Crédito -622 -352 
2 0 1 0 5  PROVI SI ONES NOTA 7  - 1 6 ,3 7 6  - 7 ,6 1 7  
2010501 Con el IESS   -2,691   
2010502 Con los Trabajadores   -13,686 -7,617 
2 0 1 0 7  OTRAS OBLI GACI ONES CORRI ENTES NOTA 8  - 4 5 ,5 1 3  - 6 2 ,6 8 0  
2010701 Retención en Fuente I mpuesto a la Renta   -33,342 -55,973 
2010702 Retenciones I mpuesto al Valor Agregado   -1,098 -1,213 
2010703 Obligaciones con el SRI    -11,072 -5,495 

    

 
PASI VOS - 6 4 ,6 3 6  - 7 6 ,2 9 2  

    
3  PATRI MONI O DE LOS ACCI ONI STAS   - 1 4 3 ,6 0 1  - 1 2 8 ,9 7 9  

3 0 1 0 1  CAPI TAL SOCI AL   - 1 1 0 ,5 6 5  - 1 1 0 ,5 6 5  
3010101 Capital suscrito y pagado NOTA 1 1  -110,565 -110,565 
3 0 4  RESERVAS - 1 2 ,0 0 5  - 9 ,6 6 8  
30401 Reserva Legal NOTA 1 2  -12,005 - 9 ,6 6 8  
3 0 7 0 1  RESULTADOS DEL EJERCI CI O - 2 1 ,0 3 1  - 8 ,7 4 6  
3070101 Ut ilidades Ejercicio NOTA 1 5  -21,031 -8,746 

          

  
PASI VO +  PATRI MONI O DE LOS 
ACCI ONI STAS   

 
- 2 0 8 ,2 3 7  

 
- 2 0 5 ,2 7 1  

 
 
 

Las notas son parte integrante de los estados financieros 
 
 
 
 
 
 

_____________________   _____________________ 
ECON. CATALI NA PAZOS    I NG. PAULI NA LEMA R. 
GERENTE GENERAL    CONTADORA GENERAL 
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

ESTADOS  DE RESULTADOS I NTEGRALES  
( Expresados en dólares am ericanos)  

Años term inados en Diciem bre 3 1 , 2 0 1 1  2 0 1 0  

  I NGRESOS   
4 1  I ngresos Operacionales NOTA 1 3  - 1 ,3 5 3 ,1 0 9  - 9 3 3 ,0 0 7  
4 1 1  Ventas   - 1 ,3 5 3 ,1 0 9  - 9 3 3 ,0 0 7  
41101 Ventas Gravadas Tarifa 12%    -1,353,109 -933,007 
4 2  I ngresos no Operacionales   - 3 ,1 9 3  - 4 ,3 4 9  

4 2 5  
Otros I ngresos no 
Operacionales   - 3 ,1 9 3  - 4 ,3 4 9  

42501 Ot ros no Operacionales   -3,193 -4,349 

- 1 ,3 5 6 ,3 0 2  - 9 3 7 ,3 5 6  

          

  GASTOS    
5 1  Gastos Operacionales NOTA 1 4  1 ,3 1 2 ,1 8 7  9 1 5 ,7 7 6  
5 1 1  Gastos de Adm inist ración   1 5 6 ,3 7 7  9 1 5 ,5 5 8  
51101 Gastos de Personal   21,709 100,607 
51102 Gastos de Administ ración   134,668 814,951 
5 1 2  Gastos de Ventas   1 ,1 5 5 ,8 1 0  2 1 8  
51201 Gastos de Personal   124,113 -  
51202 Gastos de adm inist ración   1,031,697 218 
5 2  Gastos no Operacionales   6 ,0 2 3  4 ,8 8 0  
5 2 1  Gastos Financieros   8 5 7  8 0 0  
52101 I ntereses   235 371 
52102 Com isiones y ot ros   622 429 
5 2 5  Gastos diversos   5 ,1 6 6  4 ,0 8 0  
52501 Ot ros   5,166 4,080 

1 ,3 1 8 ,2 1 0  9 2 0 ,6 5 6  

 

  

UTI LI DAD ANTES DE 
PARTI CI PACI ÓN EMPLEADOS 
E I MPUESTO A LA RENTA   

 
 

- 3 8 ,0 9 2  - 1 6 ,7 0 0  
          
5110223 15%  Part icipación Em pleados NOTA 7  5,714 2,505 
5110224 24%  I mpuesto a la Renta NOTA 8  9,011 4,345 

      
  UTI LI DAD DEL EJERCI CI O   - 2 3 ,3 6 7  - 9 ,8 5 0  

 
Las notas son parte integrante de los estados financieros 

 
 
 
 

_____________________  _____________________ 
ECON. CATALI NA PAZOS   I NG. PAULI NA LEMA R. 

          GERENTE GENERAL   CONTADORA GENERAL 
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Las notas son parte integrante de los estados financieros 
 
 
 
 
 

 
 

_____________________   _____________________ 
ECON. CATALI NA PAZOS    I NG. PAULI NA LEMA R. 
GERENTE GENERAL    CONTADORA GENERAL 

 
 

CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 
ESTADOS DE CAMBI OS EN EL PATRI MONI O NETO 

( Expresados en dólares am ericanos)  

          
  CAPI TAL RESERVA RESULTADOS TOTAL 

  SOCI AL LEGAL ACUMULADOS PATRI MONI O 

          

SALDOS AL 1  DE ENERO DE 2 0 1 0  110,565 8,683 20,419 139,667 

TRANSFERENCI AS   985   985 

DI VI DENDOS PAGADOS     -20,419 -20,419 

UTI LI DAD NETA     8,865 8,865 
RESULTADOS ACUMULADOS 
APLI CACI ÓN NI I F     -119 -119 

SALDOS AL 3 1  DE DI CI EMBRE DE 
2 0 1 0  110,565 9,668 8,746 128,979 

DI VI DENDOS PAGADOS     -8,746 -8,746 

TRANSFERENCI A RESERVA LEGAL 2,337 -2,337 

AJUSTE 1 1 

UTI LI DAD NETA   23,367 23,367 

SALDOS AL 3 1  DE DI CI EMBRE DE 
2 0 1 1  110,565 12,005 21,031 143,601 
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTI VO 
( Expresados en dólares am ericanos)  

      
Años term inados en Diciem bre 3 1 , 2 0 1 1  2 0 1 0  

  
Flujo del Efect ivo en Act ividades de 
Operaciones 

    

EFECTI VO RECI BI DO DE CLI ENTES 1 ,3 4 0 ,6 8 5  1 ,0 7 6 ,6 6 8  
Ventas 1,356,302 1,076,668 
( - )  Variación Cuentas por Cobrar -15,617   
EFECTI VO PAGADO      
EFECTI VO PAGADO A PROVEEDORES Y 
TRABAJADORES 

 
- 1 ,3 5 6 ,5 2 0  

 
- 1 ,0 1 6 ,1 8 3  

( - )  Egresos Operacionales -1,312,187 -1,015,433 
( - )  Egresos No Operacionales -6,023 -4,880 
(+ )  Depreciación 9,456 8,476 
( - )  Provisiones     
( - )  Aum ento de Ot ras Cuentas por Cobrar -26,952   
(+ )  Dism inución  de Ot ras Cuentas por 
Cobrar 

5,565   

(+ )  Aum ento Proveedores 397   
( - )  Dism inución Cuentas por Pagar -3,643   
(+ )  Aumento Provisiones Sociales 2,898   
( - )  Dism inución Obligaciones Fiscales -29,872 -4,346 
(+ )  Aum entos Obligaciones Fiscales 1,130   
(+ )  Aum entos Ot ras Cuentas por Pagar 2,711   
Efect ivo Pagado a Proveedores y 
Em pleados 

0   

Efect ivo Neto ( ut ilizado)  provisto en 
act ividades de Operación 

- 1 5 ,8 3 5  6 0 ,4 8 5  

  
Flujo del Efect ivo en Act ividades de 
I nversión 

    

( - )Efect ivo Pagado por Compras de Act ivos 
Fijos 

-4,912 -13,415 

+ Efect ivo Recibido por Ventas de Act ivos 0   
- I nversiones a Largo Plazo 0 -20,200 
+ Venta de Valores Negociables     
Efect ivo Neto ut ilizado en act ividades 
de I nversión 

- 4 ,9 1 2  - 3 3 ,6 1 5  

  
Flujo del Efect ivo en Act ividades de 
Financiam iento 

    

+ Aumento en Préstamos Bancarios 0   
+ Aumento en Cuentas por Pagar a Largo 
Plazo 

0   

-Dividendos Pagados -8,746   
+ Em isión de Acciones 0   
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+ Aumento de Bonos por Pagar 0   
Efect ivo Neto ut ilizado en act ividades 
de Financiam iento 

- 8 ,7 4 6  0  

    
Total Efect ivo   - 2 9 ,4 9 3  2 6 ,8 7 0  
Efect ivo al inicio del año 1 1 9 ,7 6 2  9 2 ,8 9 2  
Efect ivo al final del año 9 0 ,2 6 9  1 1 9 ,7 6 2  

 
 

Las notas son parte integrante de los estados financieros 
 
 
 
 
 

 
 

_____________________   _____________________ 
ECON. CATALI NA PAZOS    I NG. PAULI NA LEMA R. 
GERENTE GENERAL    CONTADORA GENERAL 
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 

Calificadora de Riesgos Pacific Credit  Rat ing S.A., una com pañía ecuator iana, 
antes (una subsidiar ia de Pacific Credit  Rat ing Holding Bolivia) ,  fue const ituida y 
existe bajo leyes ecuator ianas desde el 19 de octubre de 2000, en la ciudad de 
Quito-Ecuador, su objet ivo pr incipal es la calificación de r iesgo involucrado en la 
negociación de un valor y la solvencia de los em isores o de los valores que se 
negocian en el m ercado, así com o la calificación del r iesgo y expresar una opinión 
sobre la capacidad de las inst ituciones del sistema financiero, para adm inist rar 
los r iesgos con terceros;  y, sobre la solvencia de estas ent idades financieras. 
 
Calificadora de Riesgos Pacific Credit  Rat ing S.A. se encuent ra debidam ente 
const ituida, calificada y autorizada a operar, tanto por la Superintendencia de 
Compañías y por el Consejo Nacional de Valores, com o por la Superintendencia 
de Bancos y Seguros del Ecuador. Está inscrita en el Regist ro del Mercado de 
Valores, bajo el número 2001.1.09.00006 del 25 de julio del 2001;  y, está 
inscrita en el regist ro de Calificadoras de Riesgos que lleva la Superintendencia 
de Bancos y de Seguros, de acuerdo con la Resolución No. SBS-DN-2002-0071, 
del 31 de enero de 2002. 
 
NORMAS CONTABLES 
 
CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. elabora y formula sus 
estados financieros de acuerdo con las Normas I nternacionales de I nformación 
Financiera (NI I F) .  
 
Se deja expresa constancia que para la elaboración de estados financieros, 
CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. observó todas las 
Resoluciones Oficiales de los Organism os de Cont rol expedidas respecto a la 
aplicación y adopción de las Normas I nternacionales de I nform ación Financiera 
NI I F, dio cumplim iento al Cronogram a de Aplicación obligator io para la 
presentación de Estados Financieros bajo NI I F. 
 
POLÍ TI CAS CONTABLES 
 
I .  POSTULADOS FUNDAMENTALES 
 

a . Pr incipios de Em presa en m archa:  
 

Se considera que la Com pañía cont inuará sus act ividades, es decir , 
seguirá ejerciendo su act ividad en un futuro previsible, ya que es una 
sociedad con antecedentes de empresa en m archa, por el movim iento 
económ ico de sus operaciones y por el t iem po que dispone para seguir 
funcionando en el futuro de acuerdo a su const itución. 
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 

No obstante, deben adaptarse los métodos de valoración aplicados 
respecto a los act ivos y pasivos de una ent idad en relación con los 
elem entos del pat r im onio que haya decidido liquidar o cuando sea 
previsible el cese o la reducción de la act ividad. 

 
b. Pr incipio del devengado: 
 

Los efectos de las t ransacciones y ot ras circunstancias deben tenerse 
en cuenta en el momento en que t ienen lugar dichas t ransacciones o 
circunstancias y no cuando se produce el desem bolso o ingreso de 
tesorería u ot ros m edios líquidos. 

 
En consecuencia, es preciso velar por la correlación en cada ejercicio 
solam ente de los gastos e ingresos que sean im putables al m ism o. Es 
decir , se regist ra el ingreso cuando se efectúa la facturación y se 
regist ra el gasto cuando se recibe la factura o nota de venta y dent ro 
del período m ensual respect ivo. 

 
c. Pr incipio de costo:  

 
Los bienes adquir idos a t ítulo oneroso se contabilizarán en su fecha de 
incorporación al pat r im onio por su costo de adquisición. 

 
d. Pr incipio de prudencia:  

 
La form ulación de los estados financieros debe basarse en una 
valoración razonable de los hechos a fin de evitar todo r iesgo de 
t raspaso de incert idum bres suscept ibles de perjudicar al pat r im onio y a 
los resultados de la em presa. 

 
De este m odo, debe respetarse siem pre el pr incipio de prudencia, y en 
concreto las siguientes norm as:   
 
- Debe considerarse com o ventas, todos los valores facturados, los 

m ism os que deberán ser considerados además com o ingresos. 
 

- Debe tenerse en cuenta todos los r iesgos previsibles y pérdidas 
probables para hacer las est imaciones requeridas, tales com o no 
sobrevaluar act ivos ni ingresos ni subvaluar pasivos y gastos. 
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 
I I . CARACTERÍ STI CAS CUALI TATI VAS DE LOS ESTADOS DE SI TUACI ON 

FI NANCI ERA 
 

a . Uniform idad:  
 

No podrá m odificarse de un ejercicio a ot ro ni la presentación de los 
estados financieros ni los cr iter ios de valoración. 

 
Si se produjesen cam bios ext raordinarios y significat ivos en la situación 
de la em presa, podrá estar just ificado un cam bio de las norm as de 
presentación o valoración en pos de ofrecer una m ejor información. 
 
En tal caso, es necesaria una inform ación com plem entaria, la que 
perm ita la com paración con los períodos anteriores ut ilizando m étodos 
idént icos y la que presente la situación que habría prevalecido si no se 
hubiese producido el cambio de método. 

 
b. I m portancia relat iva:  
 

Debe apreciarse la aplicación de las norm as y principios contables en 
función de la importancia relat iva del elemento considerado en 
com paración con la pert inencia del conjunto de los estados financieros.  
 

c. No com pensación:  
 

Los elem entos de las part idas del act ivo y del pasivo deben valorarse 
por separado.  

 
d. I nform ación fidedigna:  
 

Además de respetar las normas y principios contables y la Ley de 
Régim en Tributar io I nterno y su Reglamento, conviene aportar a los 
usuarios de los estados financieros una inform ación de una sinceridad 
objet iva, significat iva y suficiente para su comprensión adecuada. 

 
e . Realidad económ ica:    
 

Las operaciones y ot ros hechos de la vida em presarial deben 
contabilizarse y presentarse de una form a acorde con su im portancia, 
su naturaleza económ ica y la realidad financiera, sin lim itarse a tener 
en cuenta exclusivamente su apariencia jurídica, contable o fiscal.  
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 

f. Prohibición de correcciones ret roact ivas:  
 

El balance de apertura de un ejercicio debe concordar con el balance 
de cierre del ejercicio anterior.  
 
Conform e lo establece la NI C 8 errores de ejercicios anter iores que no 
sean materiales y no tengan impacto en los estados financieros pueden 
ser corregidos afectando los resultados del ejercicio en que éstos son 
detectados. Errores sustanciales de ejercicios anteriores que sí t ienen 
im pacto en los estados financieros deben ser corregidos com o un 
ajuste al saldo inicial de resultados acumulados. La información 
com parat iva debe reest ructurarse. 

 
Los cambios en polít icas contables deben ser aplicados 
ret roact ivam ente, a menos que el m onto del ajuste que se relacione 
con ejercicios anter iores no pueda ser determ inado de m anera 
razonable, en cuyo caso estos deberán afectar el saldo inicial de 
resultados acum ulados. 
 

I I I .  REQUI SI TOS RELATI VOS A LA PRESENTACI ÓN DE LOS ESTADOS 
FI NANCI EROS 

 
a. Duración de los ejercicios contables y fecha de cierre: 

 
A efectos de la publicación de los estados financieros la duración 
norm al del ejercicio es de doce m eses, la fecha de inicio del ejercicio es 
el 1 de enero y la fecha de cierre del ejercicio queda fijada en el 31 de 
diciem bre.  

 
b. Moneda  

 
La m oneda ut ilizada para las operaciones es la vigente en el país, es 
decir el Dólar de los Estados Unidos de Norteam érica. 

 
I V. NORMAS DE VALORACI ÓN 
 

Las normas de valoración más significat ivas adoptadas para preparar los 
estados financieros para cada uno de los dist intos epígrafes del Estado de  
Situación Financiera y del Estado de Resultado I ntegral son:  
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 

a . Clientes y proveedores. 
 
Deudores y acreedores, tanto a largo com o a corto plazo, surgidos de 
las t ransacciones comerciales de la Compañía, se regist ran por su valor 
nom inal, conform e la respect iva factura em it ida. 

 
Se regist rarán las provisiones que procedan en función del r iesgo que 
presenten las posibles incobrables de cada cliente y teniendo en cuenta 
la ant igüedad de los saldos, considerando com o cliente con r iesgo 
aquellos cuyos saldos pendientes tengan más de 180 días de 
ant igüedad. 

 
b. Propiedad, planta y equipo. 
 

Los elem entos de la propiedad, planta y equipo son valuados y se 
encuent ran regist rados por su costo de adquisición. El costo de 
adquisición com prende precio de com pra excluyendo los 
correspondientes impuestos. Las erogaciones por m antenim iento y 
reparación se cargan a gastos al incurr irse, m ient ras que las m ejoras 
de im portancia se capitalizan. 
 
La depreciación se calcula por el m étodo lineal, tom ando com o base la 
vida út il est im ada de los act ivos. Las tasas de depreciación anual de los 
act ivos, son las siguientes:  

 
Muebles y enseres 10%  
Equipos de oficina 10%  
Equipos de com puto 20%  y 33,33%  

 
c. Valores negociables y ot ras inversiones financieras. 
 

Los valores negociables y las inversiones financieras, tanto a corto 
como a largo plazo, se valorarán por su precio de adquisición incluido 
los gastos inherentes a la operación. 
 
Los dividendos recibidos o los intereses ganados se reconocen como 
ingresos en el ejercicio en que se debe recibir el respect ivo pago, 
independientem ente si se cobra o no. 
 
Cuando el precio de m ercado o el valor de part icipación pat r im onial es 
inferior al costo, se determ inara una cuenta de provisión para 
desvalorización. 
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 

d. Créditos no com erciales. 
 

Los créditos no comerciales, tanto a largo com o a corto plazo, se 
regist rarán por el im porte ent regado. La diferencia ent re dicho im porte 
y el nom inal del crédito deberán com putarse com o ingreso por 
intereses en el ejercicio en el que se devengue el ingreso 
independientem ente si se cobra o no. 
 

e. Cont ingencias. 
 

Los pasivos cont ingentes al igual que los act ivos cont ingentes no se 
reconocen en los estados financieros. Sólo se revelan en una nota a los 
estados financieros si es probable que exista un flujo económ ico que 
pueda ser cuant ificado y medido razonablemente. 

 
f. I ngresos y gastos. 
 

Se contabilizan sin incluir  las cant idades correspondientes a los 
impuestos que gravan estas operaciones. Los descuentos obtenidos, 
excepto los descuentos por pronto pago, independientem ente a su 
inclusión en la factura se consideran com o un m enor im porte de la 
venta. 
 
Los documentos de respaldo de los ingresos y gastos, en este caso 
facturas, notas de venta y retenciones, que sean producto de 
t ransacciones u operaciones dent ro del terr itor io ecuatoriano, deben 
estar debidam ente autorizadas por el Servicio de Rentas I nternas para 
ser considerados com o tal. Los documentos de gastos, en este caso 
facturas, boletas y notas de venta, que sean producto de t ransacciones 
u operaciones fuera del terr itor io Ecuatoriano, deben contem plar lo 
establecido por la Ley de Régim en Tributar io I nterno y su Reglam ento, 
para ser considerados como tal.  
 

g. Part icipación a t rabajadores. 
 
 La part icipación a t rabajadores se carga a los resultados del año y se 

calcula aplicando el 15%  sobre la ut ilidad contable. 
 

h. I m puesto a la  Renta. 
 

Se calcula de acuerdo a lo establecido por la Ley Régim en Tributario 
I nterno y su Reglamento, y, se carga a los resultados del año por el 
m étodo del im puesto a pagar. 
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 

i.  Beneficios a los em pleados. 
 

• Beneficios post  em pleo y ot ros beneficios de largo plazo. 
 

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post  
empleo com o la jubilación pat ronal y desahucio, estos beneficios 
son reconocidos aplicando el m étodo del valor actuarial del costo 
devengado del beneficio, para lo cual,  se consideran ciertos 
parámetros en sus est im aciones como:  permanencia futura, tasas 
de m ortalidad e increm entos salariales futuros determ inados 
sobre la base de cálculos actuariales.   

 
Las tasas de descuento se determ inan por referencia a curvas de 
tasas de interés de m ercado. Los cam bios en dichas provisiones 
se reconocen en resultados en el período en que se incurren. 

 
La provisión para jubilación pat ronal se debería calcular para el 
total de empleados;  sin em bargo, las norm as t r ibutarias aceptan 
com o gastos deducibles para la determ inación del im puesto a la 
renta de cada ejercicio económ ico únicam ente al incremento o 
decrem ento de la provisión de em pleados con 10 o m ás años de 
servicio consecut ivo. 
 
Pacific Credit  Rat ing, no ha optado por regist rar las provisiones 
por beneficios a los empleados, considerando que todo su pernal 
es nuevo. 

 
j .  Reserva Legal 
 

La Ley requiere que se t ransfiera a la reserva legal por lo menos el 
10%  de la ut ilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo m enos 
al 50%  del capital social. Dicha reserva no puede dist r ibuirse com o 
dividendo en efect ivo, excepto en caso de liquidación de la Com pañía, 
pero puede ut ilizarse para cubrir  pérdidas de operaciones o para 
capitalizarse. 
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 
POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 

 
 

V. GESTI ON DE RI ESGOS 
 

Riesgo país.  
 
Se ent iende el r iesgo país como el agregado de los componentes del peligro 
idiosincrát ico del lugar en cuest ión, com o el derivado de los inconvenientes 
sociales y polít icos, la probabilidad de expropiación de los act ivos privados 
por parte del gobierno, de im posición de barreras a la salida de fondos, de 
devaluación de su moneda, de que el estado no pueda pagar a sus 
acreedores y el derivado de la inflación. 
 

PCR Ecuador considera que no está sumamente expuesto al r iesgo país ya 
que no posee propiedades que el estado pueda expropiar ya que PCR renta 
locales. Adicionalm ente, la Com pañía establece negocios con clientes al 
inter ior de Ecuador por lo que no es necesario m it igar el r iesgo de salida de 
fondos. La econom ía ecuatoriana está dolar izada por lo que no enfrenta una 
devaluación de su m oneda. PCR Ecuador no cuenta como clientes al Estado 
Ecuatoriano. 
 

Riesgo de m ercado.  
 
PCR Ecuador no posee ningún t ítulo valor com o acciones o bonos que 
puedan exponerlo a r iesgo de m ercado. Asim ism o, la Com pañía no em ite 
t ítulos valor por lo cual no cuenta con r iesgos de que se produzcan pérdidas 
o m inusvalías en una cartera com o consecuencia de la fluctuación de los 
factores de r iesgo de los que depende el valor de dicha cartera. 
 
De esta manera, se puede establecer que al no poseer PCR t ítulos valores o 
sujeto de em isión de estos, el r iesgo de act ivos es muy m enor y no está 
expuesta a este t ipo de r iesgo. 

 

Riesgo de liquidez.  
 
PCR Ecuador cuenta con una cartera de clientes puntuales que perm ite la 
cobranza eficaz, por lo cual el r iesgo de no poder cum plir  sus obligaciones a 
corto plazo es poco probable. La Compañía no cuenta con préstam os a largo 
plazo por lo cual sus obligaciones son de carácter corr iente, lo cual perm ite 
gest ionar los flujos de dinero acorde a nuest ras obligaciones. 

 
PCR Ecuador no es prestatar io ni em isor de deuda, por tanto no t iene 
obligaciones con prestam istas, así, su exposición al r iesgo de crédito es baja 
y poco probable. Adicionalm ente, la Com pañía gest iona de manera eficaz el 
pago de sus obligaciones. 
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 
POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 

 
Los servicios que ofrece PCR Ecuador no están determ inados por la 
fluctuación de las tasas de interés. La Com pañía, al no ser em isor de t ítulos 
valores, ni tener una cartera de inversiones, no está afecta a los cam bios en 
las tasas de interés por lo cual nuest ra exposición al r iesgo de tasa de 
interés es baja y la probabilidad de pérdida es m ínim a. 
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
AL 3 1  DE DI CI EMBRE DE 2 0 1 1  Y 2 0 1 0  

 
1. ACTI VOS FI NANCI EROS:  
 

Al 31 de diciem bre de 2011 y 2010, corresponde a un cert ificado de 
depósito a plazo en Produbanco por US$20,200, con una tasa de interés 
anual del 5.75%  con vencim iento en sept iembre 21 de 2012. 

 
2. CUENTAS POR COBRAR:  
 

Un resum en de cuentas por cobrar, es com o sigue:  
 

2 0 1 1  2 0 1 0  
en US 

dólares 
en US 

dólares 

Clientes 22,402 6,785 
 

Total Cuentas por Cobrar 22,402 6,785 
 

La Compañía no regist ra cartera vencida. Las facturas son cobradas dent ro 
de los períodos acordados con los clientes. 

 
3. DEPOSI TO EN GARANTI A:  
 

Corresponde a un depósito por US$1,600, realizado en efect ivo por la 
Compañía en agosto de 2009, como garant ía del arr iendo de las oficinas al 
respect ivo propietar io del inm ueble. 

 
4. CUENTAS POR COBRAR RELACI ONADAS:  
 

Los saldos por cobrar con compañías relacionadas se form aban de la 
siguiente m anera:  

2 0 1 1  2 0 1 0  
en US 

dólares 
en US 

dólares 

Pacific Credit  Rat ing Holding I nc. 2,088 3,558 

  
 2,088 3,558 

 
Las t ransacciones con partes relacionadas correspondieron a cobros y pagos 
por servicios de asesoría técnica en calificación de r iesgos, conform e los 
convenios de cooperación m utua con cada una de las respect ivas firm as 
internacionales. 
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
AL 3 1  DE DI CI EMBRE DE 2 0 1 1  Y 2 0 1 0  

 
5. ACTI VOS POR I MPUESTOS CORRI ENTES:  
 

Un resumen de los Act ivos por I mpuestos Corr ientes, es com o sigue:  
 

2 0 1 1  2 0 1 0  
en US 

dólares 
en US 

dólares 

I mpuesto a la Renta Retenido 2011 (Nota 8)  26,952 -  
I mpuesto a la Renta Retenido 2008 2,947 2,947 
I mpuesto a la Renta Retenido 2009 3,890 3,890 
I mpuesto a la Renta Retenido 2010 (Nota 8)  14,922 19,016 
 
Total Act ivos por I m puestos Corr ientes 48,711 25,853 

 
6. PROPI EDAD, PLANTA Y EQUI PO:  

 
Un resumen de los act ivos fijos, fue com o sigue:  

 
2 0 1 1  2 0 1 0  

en US 
dólares 

en US 
dólares 

Muebles y Enseres 26,051 22,057 
Equipo de oficina 2,085 2,085 
Equipo de com putación y software 29,004 28,086 

 
Total Act ivos Fijos Neto 57,140 52,228 

 
Depreciación acumulada 34,212 -24,756 

 
Total Act ivos Fijos Neto 22,928 27,472 
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
AL 3 1  DE DI CI EMBRE DE 2 0 1 1  Y 2 0 1 0  

 
Los m ovim ientos de propiedad, planta y equipo, fueron como sigue:  
 

  
  2 0 1 1  2 0 1 0  
Costo Ajustado     
Saldo al inicio del año 52,228 38,813 
Adquisiciones 4,912 13,415 
Saldo final del año 5 7 ,1 4 0  5 2 ,2 2 8  
  
Depreciación Acum ulada ajustada     
Saldo al inicio del año 24,756 16,280 
Depreciación del año 9,456 8,476 
Saldo final del año 3 4 ,2 1 2  2 4 ,7 5 6  

 
7. PROVI SI ONES:  
 

Un resumen de provisiones por beneficios laborales, es com o sigue:  
 

2 0 1 1  2 0 1 0  
en US 

dólares 
en US 

dólares 

Décimo Tercer Sueldo 1,244 924 
Décimo Cuarto Sueldo 1,772 1,489 
Vacaciones 4,936 2,640 
Part icipación 15%  em pleados 5,714 2,564 
Sueldos por pagar 20 -  
Aportes I ESS por pagar 2,690 -  
 
Provisiones por Beneficios Sociales 16,376 7,617 

 
El m ovim iento de part icipación a t rabajadores es como sigue  
 

  
  2 0 1 1  2 0 1 0  
Saldo al inicio del año 2,564 3,708 
Pagos -2,564 -3,649 
Provisiones 5,714 2,505 
Saldo al final del año 5 ,7 1 4  2 ,5 6 4  
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
AL 3 1  DE DI CI EMBRE DE 2 0 1 1  Y 2 0 1 0  

 
8. OTRAS OBLI GACI ONES CORRI ENTES:  
 

Un resumen de ot ras obligaciones ( impuestos por pagar) , es como sigue:  
 

2 0 1 1  2 0 1 0  
en US 

dólares 
en US 

dólares 

Retención en Fuente I m puesto a la 
Renta 33,342 55,972 
Retenciones I m puesto al Valor 
Agregado 1,098 1,213 
I VA en Ventas 2,062 1,149 
I mpuesto a la Renta (1)  9,011 4,345 
 
Total Ot ras Obligaciones por pagar 45,513 62,680 

 
(1)  I MPUESTO A LA RENTA 

 
Para el cálculo de la part icipación a t rabajadores e impuesto a la renta 
se detalla en el cuadro de la conciliación t r ibutar ia. 

 
CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

CONCI LI ACI ON TRI BUTARI A  

DETALLE 2 0 1 1  2 0 1 0  

UTI LI DAD CONTABLE 3 8 ,0 9 2  1 6 ,7 0 0  
( - )  15%  DE TRABAJADORES 5,714 2,505 
( - )  100%  OTRAS RENTAS EXENTAS -  -  
(+ )  GASTOS NO DEDUCI BLES 5,166 3,186 
(+ )  GASTOS I NCURRI DOS PARA GENERAR 
I NGRESOS EXENTOS -  -  
(+ )  15%  PARTI CI PACI ON LABORAL DE 
I NGRESOS EXENTOS -  -  
( - )  DEDUCCI ON POR I NCRMENTO NETO DE 
EMPLEO -  -  
( = )  UTI LI DAD GRAVABLE 3 7 ,5 4 4  1 7 ,3 8 1  
( * )  24%  Y 25 %  TARI FA I MPOSI TI VA 24%  25%  
( = )  I MPUESTO A LA RENTA CAUSADO 9 ,0 1 1  4 ,3 4 5  
ANTI CI PO MI NI MO I MPUESTO RENTA -  -  
( - )  RETENCI ONES RENTA ( Nota 5 )  26,952 19,016 
CREDI TO TRI BUTARI O RETENCI ONES 1 7 ,9 4 1  1 4 ,6 7 0  
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
AL 3 1  DE DI CI EMBRE DE 2 0 1 1  Y 2 0 1 0  

 
CALCULO ANTI CI PO I MPUESTO A LA RENTA DE SOCI EDADES 

 
0 .2 %  FORMULA DEL PATRI MONI O TOTAL     2 0 1 0  2 0 1 1  

Capital Suscrito y/ o Asignado 501 =  110,565 110,565 
Cap. Sus. No Pagado, Acciones en Tesorería 503 -  0 0 
Aportes de Socios o Accionistas para Futura Capitalización 505 +  0 0 
Reserva Legal 507 +  9,668 12,005 
Ot ras Reservas 509 +  0 0 
Ut ilidad No Dist r ibuida Ejercicios Anteriores 513 +  0 0 
Pérdida Acum ulada Ejercicios Anteriores 515 -  0 0 
Ut ilidad Del Ejercicio 517 +  8,746 21,031 
Pérdida del Ejercicio 519 -  0 0 
TOTAL DE LA OPERACI ÓN RESULTADO DE 0 .2 %      128,979 143,601 

 
0 .2 %  FORMULA DE TOTAL DE COSTOS Y GASTOS DEDUCI BLES A 

EFECTO DEL I MPUESTO 
  

Total Costos y Gastos 799 =  920,656 1,332,210 
15%  Part icipación de Trabajadores 811 +  2,505 5,714 
Gastos no Deducibles Locales 814 -  3,187 5,166 
Gastos no Deducibles del Exterior 815 -  0 0 
Gastos I ncurr idos para Generar  I ngresos Exentos 816 -  0 0 
Part icipación Trabajadores At r ibuibles a I ngresos Exentos  817 -  0 0 
Deducción por I ncrem ento Neto de Em pleados 821 +  0 0 
Deducción por Pago a Trabajadores con Discapacidad 822 +  0 0 
TOTAL DE LA OPERACI ÓN RESULTADO DE 0 .2 %      920,033 1,333,482 

 
0 .4 %  FORMULA DEL ACTI VO TOTAL   

Total del Act ivo 399 =  205,271 208,237 
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes Corr iente No 
Relacionados Locales 315 

-  
0 22,424 

Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes Corr iente No 
Relacionados Del Exterior  316 

-  
0 0 

Ot ras Cuentas y Documentos por Cobrar Corriente No 
Relacionados Locales 319 

-  
6,807 0 

Ot ras Cuentas y Documentos por Cobrar Corriente No 
Relacionados Del Exterior 320 

-  
3,558 0 

Provisión Cuentas I ncobrables 321 +  22 22 
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes Largo Plazo No 
Relacionados Locales 385 

-  
0 0 

Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes Largo Plazo No 
Relacionados Del Exterior 386 

-  
0 0 

Ot ras Cuentas y Documentos por Cobrar Largo Plazo No 
Relacionados Locales 389 

-  
0 0 

Ot ras Cuentas y Documentos por Cobrar Largo Plazo No 390 -  0 0 
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Relacionados Del Exterior 
Provisión Cuentas I ncobrables 391 +  0 0 
Crédito Tributario a Favor del Sujeto Pasivo I VA 323 -  0 0 
Crédito Tributario a Favor del Sujeto Pasivo RENTA 324 -  25,853 48,711 
TOTAL DE LA OPERACI ÓN RESULTADO DE 0 .4 %      169,074 137,124 

 
0 .4 %  FORMULA DEL I NGRESO GRAVABLE A EFECTO DEL I MPUESTO A 

LA RENTA 
  

          
Total I ngresos 699 =  934,285 1,356,302 
100%  Dividendos Percibidos Exentos ( I ngresos Exentos)  812 -      
TOTAL DE LA OPERACI ÓN RESULTADO DE 0 .4 %      934,285 1,356,302 
          

ANTI CI PO DEL I MPUESTO A LA RENTA CONSOLI DADO   
0.2%  FORMULA DEL PATRI MONI O TOTAL     258 287 
0.2%  FORMULA DEL TOTAL DE COSTOS Y GASTOS DEDUCI BLES A 
EFECTO DEL I MPUESTO 

  
1,840 2,667 

0.4%  FORMULA DEL ACTI VO TOTAL     676 548 
0.4%  FORMULA DEL TOTAL DE I NGRESOS GRAVABLES A 
EFECTO DEL I MP. RENTA   

  
3,737 5,425 

VALOR DEL ANTI CI PO     6 ,5 1 1  8 ,9 2 8  
RETENCI ONES EN LA FUENTE REALI ZADAS EN EL PERI ODO   -  19,016 26,952 
VALOR DEL ANTI CI PO      -12,505 -18,024 
 

El movim iento de impuesto a renta por pagar es como sigue:  
 
  en US dólares 
  2 0 1 1  2 0 1 0  
Saldo al inicio del año 4,345 -  
Pagos -4,345 -  
Provisiones 9,011 4,345 
Saldo al final del año 9 ,0 1 1  4 ,3 4 5  

 
9. OBLI GACI ONES CON I NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS:  
 

El saldo de ot ras cuentas por pagar estaba const ituido de la siguiente 
m anera:  

 
2 0 1 1  2 0 1 0  

en US 
dólares 

en US 
dólares 

Tarjetas de Crédito 622 352 
 

Total Ot ras Cuentas por Pagar 622 352 
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
AL 3 1  DE DI CI EMBRE DE 2 0 1 1  Y 2 0 1 0  

 
10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:  

 
Está const ituido por ant icipos recibidos del banco del Estado el movim iento 
se detalla a cont inuación:  

 
2 0 1 1  2 0 1 0  

en US 
dólares 

en US 
dólares 

Cuentas por Pagar Ent idades del Estado 2,125 5,643 
 
Total Cuentas por Pagar a Proveedores 2,125 5,643 
 

11. CAPI TAL SOCI AL:  
 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la Compañía estaba 
const ituido por US$110,565, dividido en 110.565 acciones ordinarias y 
nom inat ivas, cada una respect ivam ente con un valor nom inal de US$1,00 
totalmente pagadas. 

 
12. RESERVA LEGAL:  

 
El 31 de diciem bre de 2011, se t ransfir ió la cant idad de US$2,337 de la 
ut ilidad neta anual a la reserva legal acum ulada, la cual, con este valor, 
alcanzó una sum a de US$12,005 y al 31 de diciembre de 2010, la Reserva 
legal acumulada fue de US$9,668. 

 
13. I NGRESOS POR PRESTACI ON DE SERVI CI OS:  
 

Al 31 de diciem bre de 2011 y 2010, los ingresos por prestación de servicios 
de la Compañía, por US$1,353,109 y US$933,007 respect ivam ente, 
corresponden a la facturación de honorarios por servicios de calificación de 
r iesgos, que const ituye el ingreso operacional de la Com pañía, conforme su 
objeto social.  
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CALI FI CADORA DE RI ESGOS PACI FI C CREDI T RATI NG S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
AL 3 1  DE DI CI EMBRE DE 2 0 1 1  Y 2 0 1 0  

 
14. GASTOS:  
 

Los gastos de la Com pañía están const ituidos por gastos de operación de 
personal y los gastos de operación adm inist rat ivos y de ventas. Un detalle 
de la cuenta de gastos es com o sigue:  

 
2 0 1 1  2 0 1 0  

en US 
dólares 

en US 
dólares 

Gastos de Personal 145,822 100,607 
Gastos de Adm inist ración y Ventas 1,166,365 815,169 
 
Total Gastos 1,312,187 915,776 

 
15. EVENTOS SUBSECUENTES:  

 
Ent re el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de em isión de estos estados 
financieros no se produjeron eventos que, en la opinión de la Adm inist ración 
de la Com pañía, pudieran tener un efecto significat ivo o im portante sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los m ism os. 

 


