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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en doélares americanos)

Diciembre 31, 31-Dic-10  31-Dic-09 01-Ene-09
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 119.762,44 92.892,44 27.381,38
Activos Financieros NOTA 1 20.200,00 0,00 0,00
Cuentas por cobrar NOTA 2 6.785,24 2.173,89 39.926,53
Depésitos en Garantia NOTA 3 1.600,00 1.600,00 800,00
Cuentas por Cobrar Relacionadas NOTA 4 3.568,11 152.270,98 189.173,33
Activos por Impuestos Corrientes NOTA § 25.853,17 21.039,19 16.981,98
Total Activos Corrientes 177.758,96 269.976,50 274.263,22
ACTIVOS NO CORRIENTES NOTA 6
Activo Fijo 27.472,28 22.533,02 2.424,51
Impuesto Diferido 39,51 39,51 0,00
Total Activos no Corrientes 27.511,79 22.572,53 2.424.51
TOTAL ACTIVOS 205.270,75 292.549,03 276.687,73

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Provisiones por Beneficios Laborales NOTA 7 7.617,35 7.280,92 4.090,09
Otras Obligaciones (Impuestos por pagar) NOTA 8 62.680,27 86.207,00 27.886,34
Otras Cuentas por Pagar NOTA 9 2.350,85 72.121,82 98.495,51
Cuentas por pagar a Proveedores NOTA 10 3.642,94 215,98 0,00
Total Pasivos Corrientes 76.291,41 165.825,72 130.471,94
PASIVOS NO CORRIENTES
Ingresos Diferidos 0,00 .12.943,26 0,00
Impuestos Diferidos NOTA 11 0,00 0,00 4.375,00
Total Pasivos no Corrientes 0,00 .12.943,26 4.375,00
TOTAL PASIVOS 76.291,41 152.882,46 134.846,94
PATRIMONIO
Capital Social NOTA 12 110.565,00 110.565,00 110.565,00
Reserva Legal NOTA 13 9.667,91 8.682,91 5.810,75
Resultados Acumulados 8.746,43 20.418,66  25.365,04
TOTAL PATRIMONIO NETO 128.979,34 139.666,57 141.840,79
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 205.270,75 292.549,03 276.687,73
PASIVOS CONTINGENTES NOTA 14  20.200,00 0,00 0,00

L3s notas son/paﬁe\m{egrante de los estados financieros
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en doélares americanos)

Anos terminados en Diciembre 31, 31-Dic-10 31-Dic-09
Ingresos por Prestacion de Servicios NOTA 15 933.006,67  680.738,92
Otros Ingresos 4.349,71 616,00
TOTAL INGRESOS 937.356,38  681.354,92
Gastos NOTA 16 915.776,07 673.589,23
UTILIDAD EN OPERACION 21.580,31 7.765,69
Gastos Financieros 799,65 416,33
Gastos diversos 4.080,07 0,00
Oftros Ingresos netos ajuste 0,00 4.293,25
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 16.700,59 11.642,61
15% Participacién Trabajadores 2.505,09 3.707,78
Impuesto a la Renta 4.345,53 10.109,05
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 9.849,97 -2.174,22

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en doélares americanos)

CAPITAL RESERVA RESULTADOS TOTAL
SOCIAL LEGAL ACUMULADOS PATRIMONIO

SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2009 110.565,00  5.910,76 25.365,04 141.840,79
TRANSFERENCIAS 2.772,15 -1.681,98 1.080,17
PERDIDA NETA -3.264,39 -3.264,39
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 110.565,00  8.682,91 20.418,66 139.666,57
TRANSFERENCIAS 985,00 985,00
DIVIDENDOS PAGADOS -20.418,66 -20.418,66
UTILIDAD NETA 8.864,97 8.864,97
RESULTADOS ACUMULADOS APLICACION NIIF -118,54 -118,54
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 110.565,00  9.667,91 8.746,43 128.979,34
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
ESTADO DE FLLUJO DE EFECTIVO
A Diciembre 31 del 2010

2.010 2.009
en US dolares en US dolares

Flujo de efectivo por las actividades de operacion

Efectivo recibido 1.076.666,86 743.241,00
Efectivo pagado -1.006.956,85 -643.882,00
Otros egresos -4.879,72 -416,00
Impuesto a la renta pagado -4.345,53 -10.109,00 P
Efectivo Neto provisto en las actividades de operacion 60.484,76 88.834,00

Flujos de efectivo por las actividades de inversion

Pago por compra de muebles y equipo -13.415,34 -23.322,00
Inversiones Temporales -20.200,00

Efectivo Neto utilizado en actividades de Inversion -33.615,34 -23.322,00
Aumento neto de efectivo 26.869,42 65.512,00
Efectivo al inicio del afio 92.892 44 27.381,00
Efectivo al final del afio 119.762 42 92.892,44

Composicién del Efectivo

Caja 77,40 101,72
Bancos 119.685,04 92.790,72
Total 119.762,44 92.892 44
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A., una compafiia ecuatoriana, antes (una
subsidiaria de Pacific Credit Rating Holding Bolivia), fue constituida y existe bajo leyes
ecuatorianas desde el 19 de octubre de 2.000, en la ciudad de Quito-Ecuador, su objetivo
principal es la calificacién de riesgo involucrado en la negociaciéon de un valor y la solvencia
de los emisores o de los valores que se negocian en el mercado, asi como la calificacién del
riesgo y expresar una opinién sobre la capacidad de las instituciones del sistema financiero,
para administrar los riesgos con terceros; y, sobre la solvencia de estas entidades
financieras.

Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A. se encuentra debidamente constituida,
calificada y autorizada a operar, tanto por la Superintendencia de Comparias y por el
Consejo Nacional de Valores, como por la Superintendencia de Bancos. Esta inscrita en el
Registro del Mercado de Valores, bajo el nimero 2001.1.09.00006 de 25 de julio del 2.001; vy,
esta inscrita en el registro de Calificadoras de Riesgos que lleva la Superintendencia de
Bancos y de Seguros, de acuerdo con la Resolucién N° SBS-DN-2002-0071, de 31 de enero
de 2.002.

NORMAS CONTABLES

CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. elabora y formula sus
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Se deja expresa constancia que para la elaboracion de Estados Financieros,
CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. observé todas las
Resoluciones Oficiales de los Organismos de Control expedidas respecto a la aplicaciéon y
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, dio cumplimiento al
Cronograma de Aplicacion obligatorio para la presentacion de Estados Financieros bajo NIIF
durante los periodos de transicion, elaboré las respectivas conciliaciones del patrimonio neto
reportado bajo NEC al patrimonio neto bajo NIIF para el periodo de transicién, elaboré las
conciliaciones de resultados del ejercicio econdmico del afio 2.009 bajo NEC al estado de
resultado integral bajo NIIF; asi como cumplié de manera extensa con las NIIF vigentes en
el pais para la preparacion y presentacién de los Estados Financieros.

Se adjunta al presente informe, como Anexo 1, los Estados Financieros a la fecha de
implementacién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, con sus
respectivas notas y detalles, que corresponden a las conC|I|aC|ones efectos y ajustes
realizados para la fecha y periodo de transicién a NIIF. -
POLITICAS CONTABLES

I POSTULADOS FUNDAMENTALES

a. Principios de Empresa en marcha:

Se considera que la sociedad continuard sus actividades, es decir, seguira
ejerciendo su actividad en un futuro previsible, ya que es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
acuerdo a su constitucion.
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

No obstante, deben adaptarse los métodos de valoracion aplicados respecto a
los activos y pasivos de una entidad en relacién con los elementos del
patrimonio que haya decidido liquidar o cuando sea previsible el cese o la
reduccién de la actividad.

b. Principio del devengado:

Los efectos de las transacciones y otras circunstancias deben tenerse en cuenta
en el momento en que tienen lugar dichas transacciones o circunstancias y no
cuando se produce el desembolso o ingreso de tesoreria u otros medios
liquidos.

En consecuencia, es preciso velar por la correlacién en cada ejercicio solamente
de los gastos e ingresos que sean imputables al mismo. Es decir, se registra el
ingreso cuando se efectua la facturacién y se registra el gasto cuando se recibe
la factura o nota de venta y dentro del periodo mensual respectivo.

c. Principio de costo:

Los bienes adquiridos a titulo oneroso se contabilizaran en su fecha de
incorporacion al patrimonio por su costo de adquisicién.

d. Principio de prudencia:

La formulacion de los estados financieros debe basarse en una valoracion
razonable de los hechos a fin de evitar todo riesgo de traspaso de
incertidumbres susceptibles de perjudicar al patrimonio y a los resultados de la
empresa.

De este modo, debe respetarse siempre el principio de prudencia, y en concreto
las siguientes normas:

- Debe considerarse como ventas, todos los valores facturados, los mismos
que deberan ser considerados ademas como ingresos.

- Deben tenerse en cuenta todos los riesgos previsibles y pérdidas
probables para hacer las estimaciones requeridas, tales como no
sobrevaluar activos ni ingresos ni subvaluar pasivos y gastos.

Il. CARACTERISTICAS CUALITATIVAS DE LOS ESTADOS DE SITUACION
FINANCIERA

a. Uniformidad:

No podra modificarse de un ejercicio a otro ni la presentacién de los estados
financieros ni los criterios de valoracion.
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Si se produjesen cambios extraordinarios y significativos en la situacién de la
empresa, podra estar justificado un cambio de las normas de presentacion o
valoracion en pos de ofrecer una mejor informacién.

En tal caso, es necesaria una informacion complementaria, la que permita la
comparacion con los periodos anteriores utilizando métodos idénticos y la que
presente la situacion que habria prevalecido si no se hubiese producido el
cambio de método.

b. Importancia relativa:
Debe apreciarse la aplicacién de las normas y principios contables en funcién de
la importancia relativa del elemento considerado en comparacién con la
pertinencia del conjunto de los estados financieros.

¢c. No compensacion:

Los elementos de las partidas del activo y del pasivo deben valorarse por
separado.

d. Informacioén fidedigna:
Ademas de respetar las normas y principios contables y la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, conviene aportar a los usuarios de los
estados financieros una informacién de una sinceridad objetiva, significativa y
suficiente para su comprensién adecuada.

e. Realidad econémica:

Las operaciones y otros hechos de la vida empresarial deben contabilizarse y
presentarse de una forma acorde con su importancia, su naturaleza econémica y
la realidad financiera, sin limitarse a tener en cuenta exclusivamente su
apariencia juridica, contable o fiscal.

f. Prohibicion de correcciones retroactivas:

El balance de apertura de un ejercicio debe concordar con el balance de cierre
del ejercicio anterior.

Conforme lo establece la NIC 8 errores de ejercicios anteriores que no sean
materiales y no tengan impacto en los estados financieros pueden ser
corregidos afectando los resultados del ejercicio en que éstos son detectados.
Errores sustanciales de ejercicios anteriores que si tienen impacto en los
estados financieros deben ser corregidos como un ajuste al saldo inicial de
resultados acumulados. La informacion comparativa debe reestructurarse.
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los cambios en politicas contables deben ser aplicados retroactivamente, a
menos que el monto del ajuste que se relacione con ejercicios anteriores no
pueda ser determinado de manera razonable, en cuyo caso estos deberan
afectar el saldo inicial de resultados acumulados.

REQUISITOS RELATIVOS A LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Duracion de los ejercicios contables y fecha de cierre:

A efectos de la publicacidon de estados financieros la duraciéon normal del
ejercicio es de doce meses, la fecha de inicio del ejercicio es el 1 de enero y la
fecha de cierre del ejercicio queda fijada en el 31 de diciembre.

b. Moneda
La moneda utilizada para las operaciones es la vigente en el pais, es decir el
Délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracién mas significativas adoptadas para preparar los estados
financieros para cada uno de los distintos epigrafes del Estado de Situacion
Financiera y del Estado de Resultado Integral son:

Clientes y proveedores

Deudores y acreedores, tanto a largo como a corto plazo, surgidos de las
transacciones comerciales de la Compafia, se registran por su valor nominal,
conforme la respectiva factura emitida.

Se registraran las provisiones que procedan en funcién del riesgo que presenten
las posibles incobrables de cada cliente y teniendo en cuenta la antigiiedad de
los saldos, considerando como cliente con riesgo aquellos cuyos saldos
pendientes tengan mas de 180 dias de antigliedad.

Activo fijo

Los elementos de activo fijo son valuados y se encuentran registrados por su
costo de adquisicion. El costo de adquisicion comprende precio de compra
excluyendo los correspondientes impuestos. Las erogaciones por mantenimiento
y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan.

La depreciacion se calcula por el método lineal, tomando como base la vida util
estimada de los activos. Las tasas de depreciacién anual de los activos, son las
siguientes:
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computo 20% y 33,33%

c. Valores negociables y otras inversiones financieras

Los valores negociables y las inversiones financieras, tanto a corto como a largo
plazo, se valoraran por su precio de adquisicion incluido los gastos inherentes a
la operacion.

Los dividendos recibidos o los intereses ganados se reconocen como ingresos
en el ejercicio en que se debe recibir el respectivo pago, independientemente si
se cobra o no.

Cuando el precio de mercado o el valor de participacion patrimonial es inferior al
costo, se determinara una cuenta de provisién para desvalorizacién.

d. Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a largo como a corto plazo, se registraran por
el importe entregado. La diferencia entre dicho importe y el nhominal del crédito
deberan computarse como ingreso por intereses en el ejercicio en el que se
devengue el ingreso independientemente si se cobra o no.

e. Contingencias

Los pasivos contingentes al igual que los activos contingentes no se reconocen
en los estados financieros. Sélo se revelan en una nota a los estados financieros P
si es probable que exista un flujo econémico que pueda ser cuantificado y
medido razonablemente.

f. Ingresos y gastos

Se contabilizan sin incluir las cantidades correspondientes a los impuestos que
gravan estas operaciones. Los descuentos obtenidos, excepto los descuentos
por pronto pago, independientemente a su inclusién en factura se consideran
como un menor importe de la venta.

Los documentos de respaldo de los ingresos y gastos, en este caso facturas,
notas de venta y retenciones, que sean producto de transacciones u
operaciones dentro del territorio ecuatoriano, deben estar debidamente
autorizadas por el Servicio de Rentas Internas para ser considerados como tal.
Los documentos de gastos, en este caso facturas, boletas y notas de venta, que
sean producto de transacciones u operaciones fuera del territorio ecuatoriano,
deben contemplar lo establecido por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, para ser considerados como tal.
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g. Participacion a trabajadores

La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

h. Impuesto a la Renta

Se calcula de acuerdo a lo establecido por la Ley Régimen Tributario Interno y

su Reglamento, y, se carga a los resultados del afio por el método del impuesto
a pagar.
i Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones © para capitalizarse.
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

1. ACTIVOS FINANCIEROS (INVERSIONES TEMPORALES)
Corresponde a un certificado de depoésito a plazo por US$ 20.200,00 en un banco
local, con vencimiento en septiembre de 2.011. Este certificado de depédsito esta
endosado a Seguros Oriente S.A., para garantizar operaciones de garantias para:
fiel cumplimiento de contratos y buen uso de anticipos.

2. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar, es como sigue:

BRI s e e

-

2.010 2009 .., o

en US délares en US délares ;g —

,i-; IZ — Q;i
Clientes 1.727,20 2.173,89 ZCIE = TN
Cheques devueltos 5.080,00 000 |z= & £ &
Provision para incobrables -21,96 -22,00 SO zz : -
Total Cuentas por Cobrar 6.785,24 2.151,89 O :

N b

Z10 &

A

| =

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue: |

2.010 2.009
en US ddlares en US dolares
Provision ajustada para incobrables

Saldo inicial ajustado a inicio del afio 21,96 0,00
Provisién del afio 0,00 21,96
Saldo final del afio 21,96 21,96

La compaiia no registra cartera vencida. Las facturas son cobradas dentro de los
periodos acordados con los clientes.

3. DEPOSITO EN GARANTIA
Corresponde a un depésito por US$ 1.600,00, realizado en efectivo por la Compafiia
en agosto de 2.009, como garantia del arriendo de oficinas al respectivo propietario
del inmueble.

4. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Los saldos por cobrar con compafias relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
2.010 2.009
en US délares en US délares
Pacific Credit Rating Holding Inc. 3.558,11 1562.270,98
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

Las transacciones con partes relacionadas correspondieron a cobros y pagos por
servicios de asesoria técnica en calificacién de riesgos, conforme los convenios de
cooperacion mutua con cada una de las respectivas firmas internacionales.

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Impuestos anticipados)

Un resumen de los Activos por Impuestos Corrientes, es como sigue:

2.010 2.009 P

en US délares en US délares

Impuesto a la Renta Retenido 25.853,17 9.624,14
IVA retenido 0,00 11.415,05 .
Total Activos por Impuestos Corrientes 25.853,17 21.039,19

6. ACTIVOS FIJOS

Los activos no corrientes estan compuestos por Activos Fijos. Un resumen de los
activos fijos, fue como sigue:

2.010 2.009

en US délares en US délares §
Muebles y Enseres 22.057,58 19.585,28
Equipo de oficina 2.085,21 2.085,21
Equipo de computacion y software 28.085,55 17.142 55
Total Activos Fijos Neto 52.228,34 38.813,04
Depreciacion acumulada -24.756,06 -16.280,02
Total Activos Fijos Neto 27.472,28 22.533,02
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

Los movimientos de muebles y equipos, fueron como sigue:

2.010 2.009
en US délares en US dodlares
Costo Ajustado
Saldo inicial ajustado a inicio del afio 38.813,00 15.490,38
Adquisiciones 13.415,00 23.322,66
Saldo final del afio 52.228,00 38.813,04
Depreciacion Acumulada ajustada
Saldo inicial ajustado a inicio del afio 16.280,02 12.898,27
Depreciacion del afio 8.476,04 3.381,75
Saldo final del afio 24.756,06 16.280,02

7. PROVISIONES POR BENEFICIOS LABORALES

Un resumen de provisiones por beneficios laborales, es como sigue:

2.010 2.009

en US délares en US ddlares .

Décimo Tercer Sueldo 924 45 433,71 :
Décimo Cuarto Sueldo 1.488,54 851,60
Vacaciones 2.640,44 1.323,00
Participacion 15% Utilidades 2.563,92 3.707,78 b
Aportes IESS por pagar 0,00 964,83 P
Total Provisiones por Beneficios Sociales 7.617,35 7.280,92

8. OTRAS OBLIGACIONES (IMPUESTOS POR PAGAR)

Un resumen de otras obligaciones (impuestas por pagar), es como sigue:

A N RN S g RN R

2.010 2.009

en US délares en US doélares

Retencién en Fuente Impuesto a la Renta 55.972,62 85.212,37
Retenciones Impuesto al Valor Agregado 1.213,01 994,63
IVA en Ventas 1.149,11 0,00
Impuesto a la Renta 4.345 53 0,00
Total Otras Obligaciones por pagar 62.680,27 86.207,00
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de otras cuentas por pagar estaba constituido de la siguiente manera:

2.010 2.009
en US délares en US ddlares
Tarjetas de Crédito 350,85 855,27
Anticipos Contratos 2.000,00 15.214,64
Compaitias Relacionadas 0,00 43.108,65
_Ingresos Diferidos 0,00 12.943,26
Total Otras Cuentas por Pagar 2.350,85 72.121,82
10. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Un resumen de Cuentas por Pagar a Proveedores, fue como sigue:
2.010 2.009 -
en US délares en US délares £
Proveedores Locales 3.485,77 215,98
Acreedores Varios 167,17 0,00
Total Cuentas por Pagar a Proveedores 3.642,94 215,98
11. IMPUESTOS DIFERIDOS
Los impuestos diferidos fueron reconocidos como ingreso en el afio 2009, para fines
fiscales a la fecha de transiciéon se reconoce un impuesto diferido en el pasivo de
US$ 4.375,00 que corresponde al impuesto a la renta reconocido debido a la
reversion de los ingresos diferidos a la cuenta de resultados acumulados por la
aplicacion de NIIF.
12. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social de la Compafia estaba
constituido por US$ 110.565,00, dividido en 110.565 acciones ordinarias vy i
nominativas, cada una respectivamente con un valor nominal de US$ 1,00 totalmente
pagadas.
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

13. RESERVA LEGAL

El 31 de diciembre de 2010 se transfirié la cantidad de US$ 985,00 de la utilidad neta
anual a la reserva legal acumulada, la cual, con este valor, alcanzé una suma de
US$ 9,667.91 y al 31 de diciembre de 2009 la Reserva Legal acumulada fue de US$
8,682.91.

14. PASIVOS CONTINGENTES

Los contratos celebrados por la Compaiiia con clientes del sector publico, como son
el BEDE (Banco de Desarrollo del Ecuador) y con la CFN (Corporacién Financiera
Nacional), exigieron a la calificadora otorgar pélizas y/o fianzas de garantia de fiel
cumplimiento del contrato y de buen uso de los anticipos respectivamente. Por lo
tanto, la Compariia contrato dichas garantias con Seguros Oriente S.A., de acuerdo
al siguiente resumen, cortado al 31 de diciembre de 2.010:

Vigente Vigente VALOR -
TIPO de POLIZA Desde Hasta en US délares BENEFICIARIO P
CUMPLIMIENTO CONTRATO  01/09/2010  01/09/2011 2.200,00 CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
BUEN USO ANTICIPO 01/09/2010  01/09/2011 14.000,00 CORPORACION FINANCIERA NACIONAL o
BUEN USO ANTICIPO 25/02/2010 _25/02/2011 4.000,00 BANCO DEL ESTADO £
TOTAL 20.200,00

15. INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los ingresos por prestacion de servicios de la
compainia, por US$ 933,006.67 y US$ 680,738.92 respectivamente, corresponden a
la facturacién de honorarios por servicios de calificacion de riesgos, que constituye el
ingreso operacional de la Compaiiia, conforme su objeto social.

16. GASTOS

Los gastos de la compaiiia estan constituidos por gastos de operacién de personal y
los gastos de operacidon administrativos y de ventas. Un detalle de la cuenta de
gastos es como sigue:

2.010 2.009

en US dblares en US délares

Gastos de Personal 100.607,26 45.267,67
Gastos de Administraciéon y Ventas 815.168,81 628.321,56

Total Gastos 915.776,07 673.589,23

11
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

AJUSTES Y RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL ANO
2009 Y DEL 1 DE ENERO DE 2.009 RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

Con la finalidad de presentaciéon y comparacion, y en cumplimiento con la NIIF 1, los
Estados de Situacion Financiera del 31 de diciembre de 2.009 y del 01 de enero de
2.009, fueron objeto de reclasificaciones de acuerdo a los efectos y ajustes
determinados por las conciliaciones a la fecha de implementaciéon a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. Dichos efectos y ajustes no fueron
efectuados en los libros contables de la Compafiia en esas fechas o para dichos
periodos. Estos fueron realizados unica y exclusivamente para uso comparativo. Los
efectos y ajustes para la implementacion de las NIIF se efectuaron en los libros
contables de la Compaiiia en el afio de transicion (2.010).

En el Anexo 1 del presente informe, se puede observar los efectos y ajustes a los
Estados Financieros bajo NEC para aplicar y adoptar Estados Financieros bajo NIIF,
a la fecha de implementacion a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2.010 y la fecha de emision de estos estados financieros
(21 de enero de 2.011) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo o importante
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

12
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
Balance General
(A la fecha de implementacién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera)
1 de enero de 2010
(Expresado en délares americanos)

Segiin Efectosala Efectos al periodo Segiin
NEC Jecha de transicidn a de transicidn a NIIF
31/12/2009 las NIIF las NIIF 01/01/2010
Activos
Activos no corrientes:
Mobiliario y equipos (nota 2) US$ 22.691,07 (223,45) 65,40 22.533,02
Impuestos diferidos (nota 9a) - 55,86 (16,35) 39,51
Total activo no corriente 22.691,07 (167,59) 49,05 22.572,53
Activos corrientes:
Cuentas por cobrar (nota 3) 156.044,87 - - 156.044,87
Impuestos anticipados (nota 4) 21.039,19 - - 21.039,19
Efectivo en caja y bancos (nota 5) 92.892,44 - - 92.892,44
Total active corriente 269.976,50 - - 269.976,50
Total activos US$  292.667,57 - - 292.549,03
Patrimonio y pasivos
Capital social (nota 16} 110.565,00 - - 110.565,00
Reserva legal 8.682,91 - - 8.68291
Pérdidas acumuladas (54.064,30) - - (54.064,30)
Utilidades no distribuidas 64.789,94 - - 64.789,94
Resultados de afios anteriores ajustes NIIF (nota 11) - 12.957,41 - 12.957,41
Resultado del ejercicio 9.811,56 - (13.075,95)  (3.264,39)
Total patrimonio neto US$  139.785,11 12.957,41 (13.075,95) 139.666,57
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones patronales Us$ 7.280,92 - - 7.280,92
Impuestos por pagar (nota 6) 86.207,00 - - 86.207,00
Otras cuentas por pagar (nota 7) 59.394,54 - 12.943,26 72.337,80
Total pasivos corrientes 152.882,46 - 12.943,26  165.825,72
Pasivos no corrientes
Ingresos diferidos (nota 8) - 17.500,00 (30.443,26) (12.943,26)
Impuestos diferidos (nota 9b) - (4.375,00) 4.375,00 -
Total pasivos 152.882,46 13.125,00 (26.068,26) 152.882,46
Total patrimonio y pasivos /\ 292.667,57 292.549,03

E acompdiian 2 d(@;

Eco. Lui¥Jaramillo, MBA
Gerente General
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
Estado de Resultados Integrales
(A la fecha de implementacién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera)

(Expresado en délares americanos)

Ingresos

Otros Ingresos

Gastos de administracion

Costos financieros

Participacion de trabajadores en las ganancias
Ganancia antes de impuestos

Otros ingresos egresos neto ajustes NIIF (notal2)
Gasto por impuesto a las ganancias

Gasto por reserva legal

Ganancia o pérdida del afio

Otros resultados integrales

Resultado integral total de afio

o J.uis Jaramillo, MBA
Gerente General

1 de enero de 2010

Segiin
NEC
31/12/2009
US$  698.238,92
31.121,82
(704.225,85)
(416,34)

(3.707,78)

21.010,77

(10.109,05)

(1.090,17)

Efectos ala Segiin
fecha de transicion a NIIF
las NIIF 31/12/2009

(17.500,00) US$  680.738,92
(30.505,82) 616,00
30.636,62 (673.589,23)

- (416,33)

- (3.707,78)

- 3.641,58

4.293,25 4.293,25
- (10.109,05)

- (1.090,17)

Us$ 9.811,55

(13.075,95) US$ (3.264,39)

9.811,55

(13.075,95) (3.264,39)
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
(A 1a fecha de i i6n a las Normas les de Informacién Financiera)
1 de enero de 2010

(Exp en délares i }
Capital Reserva Peérdidas Utilidades no Resultad: Resultado del Total
en acciones legal acumuladas distribuidas acumulados gjercicio patrimonio
NIIFS

Saldos al

1 de enero de 2009 NIIF (nota Ic) 110.565,00 5.910,76 (54.064,30) 53.196,75 12.957,41 13.275,17 141.840,79
Apropiacion reserva legal afios anteriores - 1.681,98 - - - (1.681,98) -

T ia a resultad lad - - - 11.593,19 - (11.593,19) -
Apropiacién reserva legal del afio - 1.090,17 - - - . 1.090,17
Resultado del ejercicio - - - - - (3.264,39) (3.264,39)
Saldos al

31 de diciembre de 2009 NIIF (nota Ic) 110.565,00 8.682,91 (54.064,30) 64.789,94 12.957,41 (3.264,39) 139.666,57

is Jaramitlo, MBA
erente General
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.
Estado de Flujos de efectivo '
(A la fecha de implementacién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera)

(Expresado en ddlares americanos)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Resultado despues de impuestos

Ajustes por :

Depreciacion

Provision de cuentas incobrables
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Reserva legal

Ajuste mobiiliario y equipo depreciacion

Disminucién Cuentas por cobrar
(Aumento) Pagos anticipados
Disminucion Impuestos diferidos
(Disminucién) Cuentas por pagar
Aumento Impuestos por pagar
(Disminucion) Impuestos diferidos
Flujo neto de efectivo por actividades de

Flujos de efectivo en actividades de inversion

Adquisicion de mobiliario y equipo
Efectivo neto (usado) por las actividades

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Incremento neto en efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Composicion del efectivo

Eco. Luis Jaramillo, MBA
Gerente General

¢Stados financierog.

1 de enero de 2010

NIIF

Apertura
01/01/2010

(3.264,39)

3.381,75
21,96
3.707,78
10.109,05
1.090,17

(223,47)
14.822,85

73.833,03
(4.057,21)
16,35
(39.617,92)
48.211,61
(4.375,00)
operacion 88.833,71

(23.322,66)
de inversion (23.322,66)

65.511,06
27.381,38
92.892,44

101,72
92.790,72
92.892,44

@
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Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
Notas a los estados financieros

(1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

a) Descripcion del negocio

Calificadora de riesgos Pacific Credit Rating S.A. (una subsidiaria de Pacific Credit Rating
Holding Bolivia a la fecha de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera), antes (una subsidiaria de Pacific Credit Rating Holding Inc. de Panama), fue
constituida el 19 de octubre de 2000, en la cuidad de Quito-Ecuador, su objetivo principal es
la calificaciéon de riesgo involucrado en la negociacién de un valor y la solvencia de los
emisores o de los valores que se negocian en el mercado.

(b) Base de presentacion de los estados financieros

La Superintendecia de Compariias del Ecuador mediante resolucion No. 08.G.DSC.010
publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, establece el
cronograma de implementacion obligatoria de las Normas Internacional Financieras — NIIF
por las compaiiias y entes que se encuentren bajo vigilancia de este organismo de control.

En funcién de esta resolucién se establece que se aplicara a partir del 1 de enero del 2010:
Las compairiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como
todas las companias que ejercen actividades de auditoria externa.

Los estados financieros adjuntos se han preparado a partir de los registros contables de
Calificadora de riesgos Pacific Credit Rating S.A., y se han elaborado de acuerdo con lo
establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los
flujos de efectivo obtenidos y utilizados durante el ejercicio 2009. Las cifras contenidas en
los documentos que componen los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009,
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Calificadora de riesgos Pacific
Credit Rating S.A., celebrada el 29 de marzo de 2010, fueron preparadas de acuerdo con las
normas ecuatorianas de contabilidad, Calificadora de riesgos Pacific Credit Rating S.A., esta
obligada a aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas
por el Ecuador mediante disposicion de la Superintendencia de Compariias para preparar y
presentar su informacion financiera a partir del 1de enero de 2010. En consecuencia, los
estados financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 han
sido preparados de acuerdo con NEC y corregidos aplicando la NIIF 1 adopcién por primera
vez, considerando como fecha de transicion el 1 de enero de 20089.

(c) Primera aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La adopcién de los estados financieros de Pacific Credit Rating S.A. a la normativa contable
internacional se ha realizado aplicando la NIIF 1 denominada “Adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera” siendo el 1 de enero de 2009 la
fecha de inicio del primer periodo presentado bajo la nueva normativa contable. Esta fecha
es la que denominamos fecha de transicién a NIIF.

Como norma general, las politicas contables fijadas a 31 de diciembre de 2009 deben ser
aplicadas retroactivamente para preparar el balance de apertura a la fecha de transicién y

—
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Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
Notas a los estados financieros

en todos los periodos siguientes. La NIIF 1 contiene ciertas exenciones a la adopcion
retroactiva completa de las NIIF en el balance de apertura, siendo las mas relevantes las

siguientes

NiC 16 ~ Valor Pacific Credit Rating S.A., ha elegido continuar reconociendo

razonable o sus elementos de mobiliario y equipo a sus respectivos valores

revalorizacién contables previos bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad -

como coste NEC, sin haber actualizado ninguno de estos elementos a su

atribuido valor razonable a 1 de enero de 2009.

NIC 19 — | Pacific Credit Rating S.A., no ha optado por registrar las

Beneficios a | provisiones por beneficios a empleados, considerando que la

empleados fecha de transicion se contaba con un solo empleado, cuya
remuneracién era minima y posteriormente en el siguiente afio,
este empleado ya no pertenecia a la compafiia.

La aplicacién de las NIIF en la preparacién de los estados financieros implica una serie de
cambios con respecto a las normas de presentacion y valoracion que venian aplicandose
hasta el 31 de diciembre de 2008, debido a que ciertos principios y requerimientos
establecidos por estas normas difieren sustancialmente de los establecidos por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad en Ecuador.

A continuacidn se detallan los impactos en la cifra del patrimonio neto a 31 de diciembre y 1
de enero de 2009, y en el resultado neto del ejercicio 2009, asi como una descripcion
pormenorizada de las principales diferencias entre ambos principios contables.

Conciliacion del patrimonio entre Normas Ecuatorianas de Contabilidad en Ecuador y
NIIF a 1 de enero de 2009 y 31 de diciembre de 2009

(Expresado en délares americanos) Patrimonio | Patrimonio
neto neto
01-01-09 31-12-09

Patrimonio neto segin NEC 128.883,37 | 139.785.11
Mobiliario y equipo, actualizacién de depreciacién (223,45) 65,40
Registro activo diferido por la actualizaciéon de Ia 55,86 (16,35)
depreciacion.

Reconocimiento de ingresos, contabilizados anteriormente | 17.500,00 | (17.500,00)
como ingresos diferidos.

Registro del pasivo diferido por los ingresos diferidos. (4.375,00) 4.375,00
Total ajustes 12.957,41 | (13.075,95)
Patrimonio neto bajo NIIF 141.840,78 | 126.709,16
Ajustes a la fecha de transiciéon - 12.957,41
Patrimonio Bajo NIIF - 139.666,57
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Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
Notas a los estados financieros

Conciliacion del resultado entre Normas Ecuatorianas de Conta

PACIFIC Lo
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RATING S

GUITO

NIIF del ejercicio 2009

(Expresado en délares americanos) Resultado
neto
31-12-09
Resultado segin NEC 9.811,56
Mobiliario y equipo, actualizacién de depreciacién (16,35)
Registro activo diferido por la actualizacién de la depreciacion. 65,40
Reconocimiento de ingresos, contabilizados anteriormente como | (17.500,00)
| ingresos diferidos.
Reversién del pasivo diferido por los ingresos diferidos. 4.375,00
Total ajustes (13.075,95)
Total Resultado bajo NIIF (3.264,39)

Los impactos que se muestran en los cuadros anteriores han sido calculados después de
impuestos y de socios externos

(1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad (continuacién)

(d)

(e)

)

(9)

Unidad monetaria

Los estados financieros y las notas correspondientes a los mismos se presentan
en délares de los Estados Unidos de América (US$.), la unidad monetaria
adoptada por el Ecuador a partir de marzo del 2000.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos
a la fecha de los estados financieros. Los resultados actuales podrian diferir
aquellas estimaciones..

Mobiliario y equipos

Los muebles y equipos se encuentran registrados a su costo de adquisicion. Las
erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida Uutil estimada de los activos relacionados. La tasa de
depreciaciéon anual de estos activos, son las siguientes

Muebles y enseres 20%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33,33%

Provision beneficios sociales

La Compafia ha provisionado los beneficios sociales que de acuerdo a las
disposiciones legales les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a lo
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(2)

(h)

U

(m)

dispuesto en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto
Sueldo.

Impuesto a la renta

La tarifa de Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para
utilidades que reinvierta la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones del Art. 37
de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, asi también puede amortizar
sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las
pérdidas, hasta el 25% de la base imponible de cada afio.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compaiiia en un 15% de la utilidad neta
del ejercicio.

Reserva jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afos o0 mas, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A., no ha optado por registrar las
provisiones por beneficios a empleados, considerando que la fecha de transicion
se contaba con un solo empleado, cuya remuneracién era minima y
posteriormente en el siguiente afo, este empleado ya no pertenecia a la
compaiiia.

Muebles y equipos

Un detalle de muebles y equipos al 31 de diciembre de 2009 segin NEC y al 1
de enero de 2010 segun NIIF, es como sigue:

Segun Segln
NEC NIIF
31/12/2009 01/01/2010
Equipo de oficina Us$ 2.085,21 US$ 2.085,21
Muebles y enseres 19.585,28 19.585,28
Equipo de computacién 17.142,55 17.142,55
38.813,04 38.813,04

Menos-Depreciacién-Acumulada (16.121,97) (16.280,02)
US$ 22.691,07 US$ 22.533,03
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El movimiento del mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2009 segun NEC y al
1 de enero de 2010 segun NIIF, es como sigue:

Segun Segtin
NEC NIIF
31/12/2009 01/01/2010

Costo ajustado

Saldo Inicial Us$ 15.490,38 USS$ 15.490,38
Adiciones 23.322,66 23.322,66
Saldo final 38.813,04 38.813,04
Depreciacion acumulada

Saldo inicial 12.898,27 12.898,27
Gasto del afio 3.223,70 3.381,75
Saldo final Us$ 16.221,97 US$ 16.280,02

3) Cuentas por cobrar

Un detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2009 segun NEC y al 1
de enero de 2010 segun NIIF, es como sigue:

Segun Segun
NEC NIIF
31/12/2009 01/01/2010

Clientes (neto) us$ 2.173,89 US$ 2.173,89
Compainias relacionadas
(nota 13a) 152.270,98 152.270,98
Garantias por arriendos 1.600,00 1.600,00

US$ 156.044,87 US$ 156.044,87

(4) Impuestos anticipados

Un detalle de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2009 segun NEC y al
1 de enero de 2010 segun NIIF, es como sigue:

Segun Segun
NEC NIIF
31/12/2009 01/01/2010
Impuesto a la renta Us$ 6.837,04 US$ 6.837,04
IVA retenido 11.415,05 11.415,05
,__ _""ji*’;;ic\%rédito tributario 2.787,10 2.787,10
LS T US$ __ 21.039,19 US$ 21.039,19
et —_—
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(5) Efectivo en caja y bancos

Un detalle de efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2009 segiin NEC y
al 1 de enero de 2010 segun NIIF, es como sigue:

Segln Segun
NEC NIIF
31/12/2009 01/01/2010
Caja Us$ 101,72 US$ 101,72
Bancos 92.790,72 92.790,72

Us$ 92.892,44 USS$ 92.892,44

(6) Impuestos por pagar

Un detalle de impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2009 segun NEC y al 1
de enero de 2010 segun NIIF, es como sigue:

Segun Segin
NEC NIIF
31/12/2009 01/01/2010
Retenciones de impuesto a
la renta Us$ 85.212,37 US$ 85.212,37
Retenciones de IVA 994,63 994,63
Us$ 86.207,00 US$ 86.207,00

(7) Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2009 segun NEC y
al 1 de enero de 2010 seguin NIIF, es como sigue:

Segun Segtin
NEC NIIF
31/112/2009 01/01/2010
Tarjetas de crédito Us$ 855,27 US$ 855,27
Proveedores nacionales 215,98 215,98
Entidades del estado 2.271,38 2.271,38
Anticipos recibidos 12.943,26 12.943,26
Compaiiias relacionadas
(nota 13b) 43.108,65 43.108,65
Ingresos diferidos 12.943,26
P Us$ 59.394,54 US$ 72.337,80
| fo A 2o
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(8)

(%)

(10)

(1)

(12)

Ingresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2008, el balance general presenta un ingreso diferido de
US$ 17.500,00, de acuerdo a criterio de la administracion de la Compania, los
servicios relacionados prestados a este ingreso si fueron efectivamente brindados
en el afio 2008, por consiguiente no se debia establecer un ingreso diferido para el
afio 2008. Se procede a reversar el pasivo por concepto de ingresos diferidos
debido por US$ 17.500,00 los cuales fueron reflejados en la cuenta de resultados
acumulados por aplicacién de NIIF.

Impuestos diferidos

(a) Como consecuencia del ajuste en la depreciacion de un activo (equipo de
computacion) que contablemente estaba siendo depreciado para una vida util de
10 arios, en los afios restantes el gasto de depreciacion es deducible, por lo cual se
ha reconocido, segun NIIF un activo por impuestos diferidos por US$ 55,86.

(b) Debido a que el ingreso diferido al que se refiere la (nota 8) fue reconocido
como ingreso en el afio 2009, para fines fiscales a la fecha de transicién se
reconoce un impuesto diferido en el pasivo de US$ 4.375,00 que corresponde al
impuesto a la renta reconocido debido a la reversién de los ingresos diferidos a la
cuenta de resultados acumulados por la aplicacién de NIIF (nota 11).

Capital social

El capital social de la compariia es de US$ 110.565,00 dividido 110.565 acciones
de un délar estadounidense cada una.

Utilidades afios anteriores ajustes NIIF

Los ajustes determinados a las utilidades de afios anteriores por la aplicacion de la
NIIFs y de acuerdo a lo establecido en la NIIF 1 adopcién por primera que los
ajustes deben ser registrados en el patrimonio resultado de afios anteriores, un
resumen de dichos ajustes son como sigue:

Mobiliario y equipos (nota 1) Us$ (223,45)
Pasivo impuestos diferidos (nota 9b) (4.375,00)
Ingresos diferidos (nota 8) 17.500,00
Activos impuestos diferidos (nota 9a) 55,86

US$  12.957,41

Otros ingresos (egresos) neto ajustes NIIF

Un detalle de otros ingresos egresos neto por ajustes NIIF al 01 de enero gé
2010 son como sigue:

Pasivo impuestos diferidos (nota 9b) Us$ 4.375,00

Ajuste por depreciacion (65,40)
Activos impuestos diferidos (16,35)

Us$ 4.293,25
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(13) Transacciones con partes relacionadas

Los saldos de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de
2009 segun NEC y al 1 de enero de 2010 segun NIIF, son como sigue:

(a) Cuentas por cobrar (nota 3)

Segun Segin
NEC NIIF
31/12/2009 01/01/2010
PCR Holding (i) 152.270,98 152.270,98

US$ 152.270,98 US$ 152.270,98

(b) Cuentas por pagar (nota 7)

Segun Segun

NEC NIIF
31/12/2009 01/01/2010
PCR Peru (ii) 43.108,65 43.108,65
US$  43.108,65 US$ 43.108,65

Al 31 de diciembre de 2009 Segun NEC y al 1 de enero de 2010 Segun NIIF, el
balance general de la Compariia mantiene cuentas por cobrar y pagar con partes
relacionadas, que de acuerdo al criterio de la administraciéon se considera que
tanto las cuentas por cobrar y por pagar son de cobro inmediato, es decir
pagadores o cancelados a la vista por consiguiente no se trata de una
financiacion directa que pueda derivar el reconocimiento de un interés implicito,
adicionalmente no han sido otorgadas o recibidas garantias para este tipo de
operaciones.

(13) Transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Las transacciones con partes relacionadas corresponden a pagos por servicios
de asesoria técnica en calificacion de riesgos, conforme los convenios de
cooperacién que se tiene firmado con cada una de las respectivas empresas que
asesoran.

(14) Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de este informe no se han

presentado eventos subsecuentes que afecten a la presentacion de los estados
financieros.
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