Quito, 19 de marzo de 2015

Senores Accionistas.-

El afio 2014 fue un afio marcado por varios acontecimientos politicos,
econdmicos y sociales, entre ellos la aprobacion del nuevo Codigo Penal que
sustituye al vigente desde 1938, la eleccion de gobiernos seccionales en las
gue las principales ciudades del pais optaron por alcaldes opositores, el pedido
de reeleccién presidencial indefinida, aprobacién del cédigo monetario y
financiero, reformas laborales.

El mercado bursatil ecuatoriano los montos negociados llegaron a USD 7.547
millones; marcado por tres grandes movimientos: la venta de Produbanco al
Grupo Promerica por USD 130 millones; la venta de Lafarge Ecuador a la
cementera peruana Unacem, por USD 517 millones; y la venta del Holding
Tonicorp al grupo Arca Continental, por USD 335,8 millones. Las tres
negociaciones se dieron de manera inédita a fravés de las bolsas de valores de
Quito y Guayaquil, y fueron un detonante que dinamizo al sector.

En temas regulatorios se aprobé la Ley del Mercado de Valores y se actualizd la
Codificacion de Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores. Lo
cual establece reglas claras para los participes del mercado de valores. Sin
embargo los casos de default han provocado que los organismos de control
intensifiquen sus actividades de monitoreo permanente y se eleven los niveles
de exigencias principalmente a los emisores y calificadoras de riesgo.

Para PCR - Ecuador en el aflo 2014 se destaca varios hitos importantes, entre
ellos, el traslado de la oficina matriz, la aprobacién de la metodologia de
calificacion por parte de la Superintendencia de Compafiias y Valores, el
proceso de actualizacién de la metodologia de calificaciéon de Instituciones
Financieras, el cambio de la Gerencia General en el tercer trimestre del afio.

La nueva administracién ha venido trabajando en mejorar el indice de rotacién
del personai, fortalecer al equipo de analisis, distribuir adecuadamente los
cronogramas de trabajo, seguimiento permanente al cumplimiento de los
compromisos_con los clientes y la atencién personalizada a los requerimientos

de Ws de control; lo cual redundara en beneficios para nuestros
clienfes internos y externos, y para los accionistas.

CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.



