CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC
CREDIT RATING S.A.

Estados Financieros con el Informe de los Auditores
Independientes

Al 31 de diciembre de 2019



CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.

Informe de los Auditores Independientes

indice del contenido

10.
11.
12.
13.

14.

Abrev
USS$ -
SRI -
IVA -
RUC -
IESS -
NIIF -
NIC -
CINIIF
VNR -

ISD -

Opinién de los Auditores Independientes

Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estado de Cambios en el Patrimonio de los accionistas
Estado de Flujos de Efectivo

Operaciones y Entorno Econémico

Bases de Presentacion

Resumen de las Principales Politicas contables

Uso de Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos
Cambios en politicas contables

Instrumentos Financieros

Objetivos y Politicas de Gestién de Riesgos Financieros
Notas a los Estados Financieros

Nuevas normas contables aun no vigentes

iaturas usadas:
Dolares de los Estados Unidos de América
Servicio de Rentas Internas
Impuesto al Valor Agregado
Registro Unico de Contribuyentes
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Normas Internacionales de Informacion Financiera

Norma Internacional de Contabilidad

10

11-12

12-13

14 a 26

26

27 a 31

32

33 a 37

37 a50

50

- Interpretacion del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera

Valor Neto de Realizacion

Impuesto a la Salida de Divisas



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y/o Seinores Accionistas:
CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT
RATING S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas, incluyendo el resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. al
31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIFs”.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion “Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros”. Somos
independientes de la CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. de acuerdo con el
Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos
(IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Otra informacidn presentada en adicion a los estados financieros

La gerencia de la Compariia es responsable por la preparacién de la otra informacion adicional, la cual
comprende el informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas. Esta informacién ha sido puesta a
nuestra disposicion a la fecha de nuestro informe; la cual debe ser conocida por la Junta de Accionistas y
aprobada con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT
RATING S.A., no cubre la otra informacion adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento
o conclusion sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer la Otra
Informacién Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emisién de nuestro informe, vy, al
hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relacién con los estados financieros o el
conocimiento obtenido por nosotros durante la auditoria o si de otra forma parecia esta tener
inconsistencias importantes.



Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIFs” y de su
control interno determinado como necesario por la Administracién, para permitir la preparacion de estados
financieros no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha, revelar, en su caso, los asuntos relacionados con
continuidad de la hip6tesis de negocio en marcha, a menos que la Gerencia pretenda liquidar la Compafia
0 cesar las operaciones, o0 no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Gerencia de la Compafia es la responsable de la supervisién del proceso de elaboraciéon de la
informacion financiera de la Compainiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes o errores y se consideran
importantes si, individualmente o en conjunto, podrian esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantenemos una actitud de escepticismo profesional.
Nosotros también:

Identificamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
mayor que aquel que resulta de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control
interno.

o Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
o Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si

basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafia
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre
significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compania cese su continuidad como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.



También proporcionamos a la Administracién una declaracién de que hemos cumplido con los requisitos
éticos pertinentes con respecto a la independencia y que comunicamos con ellos todas las relaciones y
otros asuntos que razonablemente se piensa que afectan nuestra independencia y, en su caso,
salvaguardias relacionadas.

De los asuntos comunicados a la Gerencia de la Compania, determinamos aquellos asuntos que fueron de
mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y, por lo tanto, los asuntos
importantes de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe, a menos que las leyes o
regulaciones impidan la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremas
determinemos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro reporte debido a las consecuencias
adversas de hacerlo, superan los beneficios de interés publico de dicha comunicacién.

Quito, 27 de marzo de 2020

RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A. Ramiro Pinto F.
R.N.A.E. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352



CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos Nota 2019 2018
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 8 157,268 86,528
Inversiones financieras 9 350,000 150,000
Cuentas por cobrar - clientes 10 8,616 47,498
Impuestos por recuperar 21 29,642 17,673
Pagados por anticipado 1,609 594
Cuentas por cobrar - otras 11 20,457 -

Total activos corrientes 567,592 302,293

Activos no corrientes:
Muebles y equipos neto de depreciacion

acumulada 12 19,997 18,594
Derechos de uso por contratos de arriendo 13 25,561 -
Otros activos 1,800 1,800
Impuesto diferido - 3,873
Total activos no corrientes 47,358 24,267
Total activos 614,950 326,560

,,,,,,,, L= 1Y

Eco. Santiago Coello Ing. Fredy Velasco
Gerente General Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Pasivos y patrimonio de los accionistas Nota 2019 2018

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar - proveedores 14 118,368 1,976
Cuentas por pagar - relacionadas 23 - 2,446
Pasivos laborales 15 31,153 40,587
Impuestos por pagar 21 106,597 22,606
Obligaciones por pagar 13 9,937 -
Anticipos clientes 2,000 -
Cuentas por pagar - otras 1,187 629
Total pasivos corrientes 269,242 68,244

Pasivos no corrientes:
Provision para jubilacion patronal y bonificacion por

: 16 7,425 8,066
desahucio
Obligaciones por pagar 13 15,887 -
Total pasivos no corrientes 23,312 8,066
Total Pasivos 292,554 76,310
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 17 150,000 150,000
Reserva legal 17 67,520 60,662
Otros resultados integrales 3,689 117
Utilidades acumuladas 101,187 39,471
Total patrimonio de los accionistas 322,396 250,250
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 614,950 326,560

Ing. Fredy Velasco
Gerente General Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2019 2018
Ingresos por senvicios 18 648,165 625,225
Gastos de operacién 20 (549,338) (560,755)
Utilidad en operacion 98,827 64,470
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros (478) (228)
Otros ingresos 19 14,633 1,496
Total otros ingresos, neto 14,155 1,268
Utilidad antes de impuesto a la renta 112,982 65,738
Impuesto a la renta corriente 22 (44,408) (33,065)
Utilidad neta 68,574 32,673
Otros resultados integrales:
Ajuste a la provisién por jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio 3,689 117
Utilidad integral del afio 72,263 32,790
Resultado por accion:
Neto 0.46 0.22
Integral 0.48 0.22
Eco. Santi ello Ing. Fredy Velasco
Gerente General Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el ailo terminado al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del afio 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Resultados acumulados

Otros Total
Capital Reserva Utilidades resultados Utilidad del patrimonio de
social legal acumuladas integrales ejercicio los accionistas
Saldo al 31 de diciembre del 2017 110,565 58,064 38,766 - 10,065 217,460
Capitalizacién y transferencia a reserva legal 39,435 2,598 (38,766) - (3,267) -
Transferencia a utilidades acumuladas - - 10,065 - (10,065) -
Ganancia actuarial - - - 117 - 117
Utilidad neta del ejercicio - - - - 32,673 32,673
Saldo al 31 de diciembre del 2018 150,000 60,662 10,065 117 29,406 250,250
Transferencia a reserva legal - 6,858 - - (6,858) -
Transferencia a utilidades acumuladas - - 29,406 - (29,406) -
Ganancia actuarial - - - 3,572 - 3,572
Utilidad del afo - - - - 68,574 68,574
Saldo al 31 de diciembre del 2019 150,000 67,520 39,471 3,689 61,716 322,396

Eco. Santiago Coello
Gerente General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Fredy Velasco
Contador General
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el aio terminado al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto por pagar
Gastos bancarios, neto
Otros ingresos, netos
Intereses ganados

Efectivo neto utilizado por actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a muebles y equipos
Adiciones a inversiones financieras

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades

de inversion

Aumento (decremento) en el efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

2019 2018
701,604 602,219
(400,794) (533,833)

(32,711) -
(478) (228)
678 1,496

13,955 -
282,254 69,654
(11,514) (4,008)

(200,000) (150,000)

(211,514) (154,006)
70,740 (84,352)
86,528 170,880

157,268 86,528

Gerente General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Fredy Velasco
Contador General
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