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Fax 4593 4 256 1433 Editicio La Previsora, Piso 25, Oficina 2505 

Cuayaquil - Ecuador 

Código Postal 09-01-3493 

Informe de los Auditores Independientes 

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 
Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A. 
Antes (Una Subsidiaria de Pacific Credit Rating Bolivia) 
Quito, Ecuador 

Dictamen sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados de situación financiera clasificados que se adjuntan de la 
Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A. antes (Una Subsidiaria de Pacific Credit 
Rating Bolivia), al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los correspondientes estados de 
resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, así como el resumen de políticas contables significativas y 
otras notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la administración sobre los estados financieros 

2. La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF). Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno 
relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros que estén 
libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a 
error; seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas y haciendo estimaciones 
contables que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con 
base a nuestras auditorías. Condujimos nuestras auditorías de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que 
cumplamos con requisitos éticos, así como que planeemos y desempeñemos la auditoría 
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de 
representación errónea de importancia relativa. 

BDO ECUADOR CIA LTDA es nuembro de BDO International Limited, una compañia limitada por garantia del Remo Unido, y forma parte de la red internacional BDO de 

empresas independientes asociadas BDO es el nombre comercial de la red BDO y de rada una de las empresas asociadas de BDO
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Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de 
representación errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido 
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control 
interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros por 
la Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A. antes (Una Subsidiaria de Pacific 
Credit Rating Bolivia), para diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados 
en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A. antes (Una 
Subsidiaria de Pacific Credit Rating Bolivia). Una auditoría también incluye, evaluar la 
propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables 
hechas por la Administración, así como evaluar la presentación general de los estados 
financieros. Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados, presentan 
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situación financiera de la 
Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A. antes (Una Subsidiaria de Pacific Credit 
Rating Bolivia), al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados integrales de sus 
operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los años 
terminados en esa fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF). 

Énfasis 

La Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A. antes (Una Subsidiaria de Pacific 
Credit Rating Bolivia), en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de 
Compañías en Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, realizó la 
transición de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), con un período de transición que 
corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2009 y aplicación total a partir del 
1 de enero de 2010, en concordancia con lo estipulado en el artículo 1 de la citada 
resolución. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 adjuntos, son los primeros 
que la Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A. antes (Una Subsidiaria de Pacific 
Credit Rating Bolivia), preparó aplicando las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF), las cuales requieren que se presenten en forma comparativa, de 
acuerdo a la NIIF 1. 

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Calificadora de 
Riesgos Pacific Credit Rating S.A. antes (Una Subsidiaria de Pacific Credit Rating Bolivia), 
como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 
2011, se emite por separado. 

ZSDO Fam 
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CALASIFICADOS 

(Expresados en dólares americanos) 

  

  

Diciembre 31, 2011 2010 

1 ACTIVOS 

101 ACTIVO CORRIENTE 185,269 177,759 

10101 ACTIVO DISPONIBLE 90,269 119,762 
101011 Caja 123 77 
101010101 Caja Chica 123 77 
101012 Bancos 90,146 119,685 
10101201 Bancos Locales 90,146 119,685 

10102 ACTIVOS FINANCIEROS NOTA 1 
1010203 ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS 

HASTA SU VENCIMIENTO 20,200 20,200 
101020301 Inversiones 20,200 20,200 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR 
1010205 COBRAR NOTA 2 22,402 6,785 

101020501 Clientes 22,402 6,785 
SERVICIOS Y OTROS PAGOS 

10104 ANTICIPADOS 3,688 5,159 

1010401 Anticipos - 1 

1010402 Depósitos en Garantía NOTA 3 1,600 1,600 
1010403 Cuentas por Cobrar Relacionadas NOTA 4 2,088 3,558 

10105 ACTIVOS POR IMPUESTOS 
CORRIENTES NOTA 5 48,711 25,853 

1010501 Impuestos Anticipados 48,711 25,853 

102 ACTIVO NO CORRIENTE 22,967 27,512 
10201 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NOTA 6 57,140 52,228 
1020101 Activo Fijo depreciable 57,140 52,228 

1020112 Depreciaciones y Amortizaciones -34,212  -24,756 

102011201 Depreciación Acumulada -34,212 — -24,756 
ACTIVOS POR IMPUESTO A LA 

10205 RENTA DIFERIDO 40 40 
1020501 Impuestos 40 40 

ACTIVOS 208,237 205,271 
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2 PASIVOS 

201 PASIVO CORRIENTE -64,636 -76,292 

20103 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NOTA 10 -2,125 -5,643 
2010301 Cuentas por pagar Entidades del Estado -2,125 -5,643 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 
20104 FINANCIERAS NOTA 9 622 352 
2010401 Tarjetas de Crédito -622 -352 
20105 PROVISIONES NOTA 7 -16,376 -7,617 
2010501 Con el JESS -2,691 
2010502 Con los Trabajadores -13,686 -7,617 

20107 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES NOTA 8 -45,513 -62,680 
2010701 Retención en Fuente Impuesto a la Renta -33,342 -55,973 

2010702 Retenciones Impuesto al Valor Agregado -1,098 -1,213 
2010703 Obligaciones con el SRI -11,072 -5,495 

PASIVOS -64,636 -76,292 

3 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS -143,601 -128,979 

30101 CAPITAL SOCIAL -110,565 -110,565 

3010101 Capital suscrito y pagado NOTA 11 -110,565 -110,565 

304 RESERVAS -12,005 -9,668 
30401 Reserva Legal NOTA 12 -12,005 -9,668 
30701 RESULTADOS DEL EJERCICIO -21,031 -8,746 
3070101 Utilidades Ejercicio NOTA 15 -21,031 -8,746 

PASIVO + PATRIMONIO DE LOS 
ACCIONISTAS -208,237 -205,271 

Las notas son parte integrante de los estados financieros 
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en dólares americanos) 

  

Años terminados en Diciembre 31, 2011 2010 

INGRESOS 

41 Ingresos Operacionales NOTA 13 -1,353,109 -933,007 

411 Ventas -1,353,109 — -933,007 

41101 Ventas Gravadas Tarifa 12% -1,353,109 -933,007 

42 Ingresos no Operacionales -3,193 -4,349 

Otros Ingresos no 

425 Operacionales -3,193 -4,349 

42501 Otros no Operacionales -3,193 -4,349 
  

"1,356,302  -937,356 

GASTOS 

, 51 Gastos Operacionales NOTA 14 1,312,187 915,776 

: 511 Gastos de Administración 156,377 915,558 
51101 Gastos de Personal 21,709 100,607 

51102 Gastos de Administración 134,668 814,951 

512 Gastos de Ventas 1,155,810 218 

51201 Gastos de Personal 124,113 - 

51202 Gastos de administración 1,031,697 218 
52 Gastos no Operacionales 6,023 4,830 

521 Gastos Financieros 857 800 

52101 Intereses 235 371 

52102 Comisiones y otros 622 429 

525 Gastos diversos 5,166 4,080 

52501 Otros 5,166 4,080 
  

1,318,210 920,656 

UTILIDAD ANTES DE 
PARTICIPACION EMPLEADOS 

  

E IMPUESTO A LA RENTA -38,092 -16,700 

5110223 15% Participación Empleados NOTA 7 5,714 2,505 

5110224 24% Impuesto a la Renta NOTA 8 9,011 4,345 

UTILIDAD DEL EJERCICIO -23,367 -9,850 

   
Y parte integrante de los estados financieros 
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

(Expresados en dólares americanos) 

GALDOS AL 1 DE ENERO DE 2010 

ransrerencias 

IVIDENDOS PAGADOS 

TILIDAD NETA 
- ME SULTADOS ACUMULADOS 
: PLICACIÓN NIIF 

6 
ALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE vO1O 

i € ruinennos PAGADOS 

RANSFERENCIA RESERVA LEGAL 

AJUSTE 
¿ riiioao nera 
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CAPITAL RESERVA RESULTADOS TOTAL 
SOCIAL LEGAL ACUMULADOS PATRIMONIO 

110,565 8,683 20,419 139,667 

985 985 
-20,419 -20,419 

8,865 8,865 

-119 -119 

110,565 9,668 8,746 128,979 

-8,746 -8,746 
2,337 -2,337 

1 1 
23,367 23,367 

110,565 12,005 21,031 143,601 
  

Las notas son parte integrante de los estados financieros 
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO 

(Expresados en dólares americanos) 

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2011 2010 

Flujo del Efectivo en Actividades de 
Operaciones 
EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 1,340,685 1,076,668 
Ventas 1,356,302 1,076,668 
(-) Variación Cuentas por Cobrar -15,617 
EFECTIVO PAGADO 
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y 
TRABAJADORES =-1,356,520 —-1,016,183 
(-) Egresos Operacionales -1,312,187 -1,015,433 
(-) Egresos No Operacionales -6,023 -4,880 

(+) Depreciación 9,456 8,476 
(-) Provisiones 

(-) Aumento de Otras Cuentas por Cobrar -26,952 

(+) Disminución de Otras Cuentas por 5.565 

Cobrar ' 

(+) Aumento Proveedores 397 
(-) Disminución Cuentas por Pagar -3,643 
(+) Aumento Provisiones Sociales 2,898 

(-) Disminución Obligaciones Fiscales -29,872 -4,346 
(+) Aumentos Obligaciones Fiscales 1,130 
(+) Aumentos Otras Cuentas por Pagar 2,711 

Efectivo Pagado a Proveedores y 0 
Empleados 

Efectivo Neto (utilizado) provisto en -15,835 60,485 

actividades de Operación 

Flujo del Efectivo en Actividades de 
Inversión 

O Pagado por Compras de Activos -4,912 -13,415 

+Efectivo Recibido por Ventas de Activos 0 

-Inversiones a Largo Plazo 0 -20,200 

+Venta de Valores Negociables 

Efectivo Neto utilizado en actividades -4,912 -33,615 
de Inversión 

Flujo del Efectivo en Actividades de 
Financiamiento 
+Aumento en Préstamos Bancarios 0 
+Aumento en Cuentas por Pagar a Largo 0 

Plazo 

-Dividendos Pagados -8,746 

Emisión de Acciones 0
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RATING 

+Aumento de Bonos por Pagar 

Efectivo Neto utilizado en actividades -8,746 0 

de Financiamiento 

Total Efectivo -29,493 26,870 

Efectivo al inicio del año 119,762 92,892 

Efectivo al final del año 90,269 119,762 

Las notas son parte integrante de los estados financieros 
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A., una compañía ecuatoriana, 
antes (una subsidiaria de Pacific Credit Rating Holding Bolivia), fue constituida y 
existe bajo leyes ecuatorianas desde el 19 de octubre de 2000, en la ciudad de 
Quito-Ecuador, su objetivo principal es la calificación de riesgo involucrado en la 

negociación de un valor y la solvencia de los emisores o de los valores que se 
negocian en el mercado, así como la calificación del riesgo y expresar una opinión 
sobre la capacidad de las instituciones del sistema financiero, para administrar 

los riesgos con terceros; y, sobre la solvencia de estas entidades financieras. 

  

Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A. se encuentra debidamente 
constituida, calificada y autorizada a operar, tanto por la Superintendencia de 
Compañías y por el Consejo Nacional de Valores, como por la Superintendencia 
de Bancos y Seguros del Ecuador. Está inscrita en el Registro del Mercado de 

Valores, bajo el número 2001.1.09.00006 del 25 de julio del 2001; y, está 

inscrita en el registro de Calificadoras de Riesgos que lleva la Superintendencia 
de Bancos y de Seguros, de acuerdo con la Resolución No. SBS-DN-2002-0071, 

del 31 de enero de 2002. 

NORMAS CONTABLES 

CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. elabora y formula sus 

estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NITF). 

Se deja expresa constancia que para la elaboración de estados financieros, 
CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. observó todas las 
Resoluciones Oficiales de los Organismos de Control expedidas respecto a la 
aplicación y adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera 
NIIF, dio cumplimiento al Cronograma de Aplicación obligatorio para la 

presentación de Estados Financieros bajo NIIF. 

POLÍTICAS CONTABLES 

1. POSTULADOS FUNDAMENTALES 

a. Principios de Empresa en marcha: 

Se considera que la Compañía continuará sus actividades, es decir, 

seguirá ejerciendo su actividad en un futuro previsible, ya que es una 

sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento 

económico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir 

funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución. 
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POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

No obstante, deben adaptarse los métodos de valoración aplicados 
respecto a los activos y pasivos de una entidad en relación con los 

elementos del patrimonio que haya decidido liquidar o cuando sea 
previsible el cese o la reducción de la actividad. 

b. Principio del devengado: 

Los efectos de las transacciones y otras circunstancias deben tenerse 

en cuenta en el momento en que tienen lugar dichas transacciones o 

circunstancias y no cuando se produce el desembolso o ingreso de 
tesorería u otros medios líquidos. 

En consecuencia, es preciso velar por la correlación en cada ejercicio 

solamente de los gastos e ingresos que sean imputables al mismo. Es 
decir, se registra el ingreso cuando se efectúa la facturación y se 
registra el gasto cuando se recibe la factura o nota de venta y dentro 
del período mensual respectivo. 

Cc. Principio de costo: 

Los bienes adquiridos a título oneroso se contabilizarán en su fecha de 
incorporación al patrimonio por su costo de adquisición. 

d. Principio de prudencia: 

La formulación de los estados financieros debe basarse en una 
valoración razonable de los hechos a fin de evitar todo riesgo de 
traspaso de incertidumbres susceptibles de perjudicar al patrimonio y a 
los resultados de la empresa. 

De este modo, debe respetarse siempre el principio de prudencia, y en 
concreto las siguientes normas: 

- Debe considerarse como ventas, todos los valores facturados, los 

mismos que deberán ser considerados además como ingresos. 

- Debe tenerse en cuenta todos los riesgos previsibles y pérdidas 
probables para hacer las estimaciones requeridas, tales como no 

sobrevaluar activos ni ingresos ni subvaluar pasivos y gastos. 
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POLITICA NTABLES SIGNIFICATIVAS 

II. CARACTERÍSTICAS CUALITATIVAS DE LOS ESTADOS DE SITUACION 
FINANCIERA 

a. Uniformidad: 

No podrá modificarse de un ejercicio a otro ni la presentación de los 
estados financieros ni los criterios de valoración. 

Si se produjesen cambios extraordinarios y significativos en la situación 
de la empresa, podrá estar justificado un cambio de las normas de 
presentación o valoración en pos de ofrecer una mejor información. 

En tal caso, es necesaria una información complementaria, la que 

permita la comparación con los periodos anteriores utilizando métodos 
idénticos y la que presente la situación que habría prevalecido si no se 
hubiese producido el cambio de método. 

b. Importancia relativa: 

Debe apreciarse la aplicación de las normas y principios contables en 
función de la importancia relativa del elemento considerado en 
comparación con la pertinencia del conjunto de los estados financieros. 

Cc. No compensación: 

Los elementos de las partidas del activo y del pasivo deben valorarse 
por separado. 

d. Información fidedigna: 

Además de respetar las normas y principios contables y la Ley de 

Régimen Tributario Interno y su Reglamento, conviene aportar a los 

usuarios de los estados financieros una información de una sinceridad 
objetiva, significativa y suficiente para su comprensión adecuada. 

e. Realidad económica: 

Las operaciones y otros hechos de la vida empresarial deben 

contabilizarse y presentarse de una forma acorde con su importancia, 

su naturaleza económica y la realidad financiera, sin limitarse a tener 

en cuenta exclusivamente su apariencia jurídica, contable o fiscal. 
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. 
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

f. Prohibición de correcciones retroactivas: 

El balance de apertura de un ejercicio debe concordar con el balance 
de cierre del ejercicio anterior, 

Conforme lo establece la NIC 8 errores de ejercicios anteriores que no 
sean materiales y no tengan impacto en los estados financieros pueden 
ser corregidos afectando los resultados del ejercicio en que éstos son 
detectados. Errores sustanciales de ejercicios anteriores que sí tienen 

impacto en los estados financieros deben ser corregidos como un 
ajuste al saldo inicial de resultados acumulados. La información 
comparativa debe reestructurarse. 

Los cambios en políticas contables deben ser aplicados 
retroactivamente, a menos que el monto del ajuste que se relacione 

con ejercicios anteriores no pueda ser determinado de manera 
razonable, en cuyo caso estos deberán afectar el saldo inicial de 

resultados acumulados. 

III. REQUISITOS RELATIVOS A LA PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS 

a. Duración de los ejercicios contables y fecha de cierre: 

A efectos de la publicación de los estados financieros la duración 

normal del ejercicio es de doce meses, la fecha de inicio del ejercicio es 
el 1 de enero y la fecha de cierre del ejercicio queda fijada en el 31 de 
diciembre. 

b. Moneda 

La moneda utilizada para las operaciones es la vigente en el país, es 
decir el Dólar de los Estados Unidos de Norteamérica. 

IV. NORMAS DE VALORACIÓN 

Las normas de valoración más significativas adoptadas para preparar los 
estados financieros para cada uno de los distintos epígrafes del Estado de 
Situación Financiera y del Estado de Resultado Integral son:
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

a. Clientes y proveedores. 

Deudores y acreedores, tanto a largo como a corto plazo, surgidos de 
las transacciones comerciales de la Compañía, se registran por su valor 
nominal, conforme la respectiva factura emitida. 

Se registrarán las provisiones que procedan en función del riesgo que 
presenten las posibles incobrables de cada cliente y teniendo en cuenta 
la antigúedad de los saldos, considerando como cliente con riesgo 
aquellos cuyos saldos pendientes tengan más de 180 días de 
antigúedad. 

b. Propiedad, planta y equipo. 

Los elementos de la propiedad, planta y equipo son valuados y se 
encuentran registrados por su costo de adquisición. El costo de 
adquisición comprende precio de compra excluyendo los 
correspondientes impuestos. Las erogaciones por mantenimiento y 
reparación se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras 
de importancia se capitalizan. 

La depreciación se calcula por el método lineal, tomando como base la 

vida útil estimada de los activos. Las tasas de depreciación anual de los 

activos, son las siguientes: 

Muebles y enseres 10% 
Equipos de oficina 10% 
Equipos de computo 20% y 33,33% 

c. Valores negociables y otras inversiones financieras. 

Los valores negociables y las inversiones financieras, tanto a corto 
como a largo plazo, se valorarán por su precio de adquisición incluido 
los gastos inherentes a la operación. 

Los dividendos recibidos o los intereses ganados se reconocen como 
ingresos en el ejercicio en que se debe recibir el respectivo pago, 
independientemente si se cobra o no. 

Cuando el precio de mercado o el valor de participación patrimonial es 

inferior al costo, se determinara una cuenta de provisión para 
desvalorización. 
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. 
+ 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

d. Créditos no comerciales. 

Los créditos no comerciales, tanto a largo como a corto plazo, se 
registrarán por el importe entregado. La diferencia entre dicho importe 
y el nominal del crédito deberán computarse como ingreso por 
intereses en el ejercicio en el que se devengue el ingreso 
independientemente si se cobra o no. 

e. Contingencias. 

Los pasivos contingentes al igual que los activos contingentes ho se 

reconocen en los estados financieros. Sólo se revelan en una nota a los 
estados financieros si es probable que exista un flujo económico que 
pueda ser cuantificado y medido razonablemente. 

f. Ingresos y gastos. 

Se contabilizan sin incluir las cantidades correspondientes a los 
impuestos que gravan estas operaciones. Los descuentos obtenidos, 

excepto los descuentos por pronto pago, independientemente a su 
inclusión en la factura se consideran como un menor importe de la 
venta. 

Los documentos de respaldo de los ingresos y gastos, en este caso 
facturas, notas de venta y retenciones, que sean producto de 
transacciones u operaciones dentro del territorio ecuatoriano, deben 

estar debidamente autorizadas por el Servicio de Rentas Internas para 
ser considerados como tal. Los documentos de gastos, en este caso 

facturas, boletas y notas de venta, que sean producto de transacciones 
ú operaciones fuera del territorio Ecuatoriano, deben contemplar lo 

establecido por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, 
para ser considerados como tal. 

g. Participación a trabajadores. 

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se 
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

h. Impuesto a la Renta. 

Se calcula de acuerdo a lo establecido por la Ley Régimen Tributario 
Interno y su Reglamento, y, se carga a los resultados del año por el 
método del impuesto a pagar. 
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

i. Beneficios a los empleados. 

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo. 

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post 
empleo como la jubilación patronal y desahucio, estos beneficios 
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo 
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos 

parámetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas 

de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados 

sobre la base de cálculos actuariales. 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de 

tasas de interés de mercado. Los cambios en dichas provisiones 

se reconocen en resultados en el período en que se incurren. 

La provisión para jubilación patronal se debería calcular para el 
total de empleados; sin embargo, las normas tributarias aceptan 

como gastos deducibles para la determinación del impuesto a la 
renta de cada ejercicio económico únicamente al incremento o 

decremento de la provisión de empleados con 10 o más años de 
servicio consecutivo. 

Pacific Credit Rating, no ha optado por registrar las provisiones 
por beneficios a los empleados, considerando que todo su pernal 

es nuevo, 

j. Reserva Legal 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 
10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos 
al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como 
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, 
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para 

capitalizarse.
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POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

V. GESTION DE RIESGOS 

Riesgo país. 

Se entiende el riesgo país como el agregado de los componentes del peligro 
idiosincrático del lugar en cuestión, como el derivado de los inconvenientes 
sociales y políticos, la probabilidad de expropiación de los activos privados 
por parte del gobierno, de imposición de barreras a la salida de fondos, de 
devaluación de su moneda, de que el estado no pueda pagar a sus 
acreedores y el derivado de la inflación. 

PCR Ecuador considera que no está sumamente expuesto al riesgo país ya 

que no posee propiedades que el estado pueda expropiar ya que PCR renta 
locales. Adicionalmente, la Compañía establece negocios con clientes al 
interior de Ecuador por lo que no es necesario mitigar el riesgo de salida de 
fondos. La economía ecuatoriana está dolarizada por lo que no enfrenta una 

devaluación de su moneda. PCR Ecuador no cuenta como clientes al Estado 
Ecuatoriano. 

Riesgo de mercado. 

PCR Ecuador no posee ningún título valor como acciones o bonos que 

puedan exponerlo a riesgo de mercado. Asimismo, la Compañía no emite 
títulos valor por lo cual no cuenta con riesgos de que se produzcan pérdidas 
o minusvalías en una cartera como consecuencia de la fluctuación de los 

factores de riesgo de los que depende el valor de dicha cartera. 

De esta manera, se puede establecer que al no poseer PCR títulos valores o 
sujeto de emisión de estos, el riesgo de activos es muy menor y no está 
expuesta a este tipo de riesgo. 

Riesgo de liquidez. 

PCR Ecuador cuenta con una cartera de clientes puntuales que permite la 
cobranza eficaz, por lo cual el riesgo de no poder cumplir sus obligaciones a 
corto plazo es poco probable. La Compañía no cuenta con préstamos a largo 
plazo por lo cual sus obligaciones son de carácter corriente, lo cual permite 
gestionar los flujos de dinero acorde a nuestras obligaciones. 

PCR Ecuador no es prestatario ni emisor de deuda, por tanto no tiene 

obligaciones con prestamistas, así, su exposición al riesgo de crédito es baja 
y poco probable. Adicionalmente, la Compañía gestiona de manera eficaz el 

pago de sus obligaciones. 
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Los servicios que ofrece PCR Ecuador no están determinados por la 

fluctuación de las tasas de interés. La Compañía, al no ser emisor de títulos 
valores, ni tener una cartera de inversiones, no está afecta a los cambios en 

las tasas de interés por lo cual nuestra exposición al riesgo de tasa de 
interés es baja y la probabilidad de pérdida es mínima. 
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 

1. ACTIVOS FINANCIEROS: 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde a un certificado de 
depósito a plazo en Produbanco por US$20,200, con una tasa de interés 
anual del 5.75% con vencimiento en septiembre 21 de 2012. 

2. CUENTAS POR COBRAR: 

Un resumen de cuentas por cobrar, es como sigue: 

  

2011 2010 
en US en US 

dólares dólares 

Clientes 22,402 6,785 

Total Cuentas por Cobrar 22,402 6,785 
  

La Compañía no registra cartera vencida. Las facturas son cobradas dentro 
de los períodos acordados con los clientes. 

3. DEPOSITO EN GARANTIA: 

Corresponde a un depósito por US$1,600, realizado en efectivo por la 

Compañía en agosto de 2009, como garantía del arriendo de las oficinas al 
respectivo propietario del inmueble. 

4. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS: 

Los saldos por cobrar con compañías relacionadas se formaban de la 
siguiente manera: 

  

2011 2010 
en US en US 

dólares dólares 

Pacific Credit Rating Holding Inc. 2,088 3,558 

2,088 3,558 
  

Las transacciones con partes relacionadas correspondieron a cobros y pagos 

por servicios de asesoría técnica en calificación de riesgos, conforme los 

convenios de cooperación mutua con cada una de las respectivas firmas 

internacionales. 
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CALIFICADORA DE RIESG PACIFIC CREDIT RATING S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 

Un resumen de los Activos por Impuestos Corrientes, es como sigue: 

  

  

  

  

  

2011 2010 
en US en US 

dólares dólares 

Impuesto a la Renta Retenido 2011 (Nota 8) 26,952 - 
Impuesto a la Renta Retenido 2008 2,947 2,947 

Impuesto a la Renta Retenido 2009 3,890 3,890 

Impuesto a la Renta Retenido 2010 (Nota 8) 14,922 19,016 

Total Activos por Impuestos Corrientes 48,711 25,853 

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 

Un resumen de los activos fijos, fue como sigue: 

2011 2010 
en US en US 

dólares dólares 

Muebles y Enseres 26,051 22,057 

Equipo de oficina 2,085 2,085 
Equipo de computación y software 29,004 28,086 

Total Activos Fijos Neto 57,140 52,228 

Depreciación acumulada 34,212 -24,756 

Total Activos Fijos Neto 22,928 27,472 
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 

Los movimientos de propiedad, planta y equipo, fueron como sigue: 

2011 2010 
Costo Ajustado 

Saldo al inicio del año 52,228 38,813 
Adquisiciones 4,912 13,415 

Saldo final del año 57,140 52,228 

Depreciación Acumulada ajustada 

Saldo al inicio del año 24,756 16,280 
Depreciación del año 9,456 8,476 

Saldo final del año 34,212 24,756 

7. PROVISIONES: 

Un resumen de provisiones por beneficios laborales, es como sigue: 

  

2011 2010 
en US en US 

dólares dólares 

Décimo Tercer Sueldo 1,244 924 
Décimo Cuarto Sueldo 1,772 1,489 
Vacaciones 4,936 2,640 

Participación 15% empleados 5,714 2,564 
Sueldos por pagar 20 - 
Aportes IESS por pagar 2,690 - 

Provisiones por Beneficios Sociales 16,376 7,617 
  

El movimiento de participación a trabajadores es como sigue 

2011 2010 

Saldo al inicio del año 2,564 3,708 

Pagos -2,564 -3,649 

Provisiones 5,714 2,505 

Saldo al final del año 5,714 2,564 
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 

8. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: 

Un resumen de otras obligaciones (impuestos por pagar), es como sigue: 

  

  

2011 2010 
en US en US 

dólares dólares 

Retención en Fuente Impuesto a la 

Renta 33,342 55,972 

Retenciones Impuesto al Valor 

Agregado 1,098 1,213 
: IVA en Ventas 2,062 1,149 

: Impuesto a la Renta (1) 9,1011 4,345 

: Total Otras Obligaciones por pagar 45,513 62,680 

(1) IMPUESTO A LA RENTA 

Para el cálculo de la participación a trabajadores e impuesto a la renta 
se detalla en el cuadro de la conciliación tributaria. 

CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. 

CONCILIACION TRIBUTARIA 

  

DETALLE 2011 2010 

UTILIDAD CONTABLE 38,092 16,700 
(-) 15% DE TRABAJADORES 5,714 2,505 
(-) 100% OTRAS RENTAS EXENTAS - - 
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 5,166 3,186 
(+) GASTOS INCURRIDOS PARA GENERAR 

INGRESOS EXENTOS - - 

(+) 15% PARTICIPACION LABORAL DE 
INGRESOS EXENTOS - - 
(-) DEDUCCION POR INCRMENTO NETO DE 
EMPLEO - - 
(=) UTILIDAD GRAVABLE 37,544 —17,381 
(*) 24% Y 25 % TARIFA IMPOSITIVA 24% 25% 
(=) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 9,011 4,345 
ANTICIPO MINIMO IMPUESTO RENTA - - 
(-) RETENCIONES RENTA (Nota 5) 26,952 19,016 
CREDITO TRIBUTARIO RETENCIONES 17,941 —14,670 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

0.2% FORMULA DEL PATRIMONIO TOTAL 

Capital Suscrito y/o Asignado 
Cap. Sus. No Pagado, Acciones en Tesorería 

Aportes de Socios o Accionistas para Futura Capitalización 

Reserva Legal 

Otras Reservas 

Utilidad No Distribuida Ejercicios Anteriores 
Pérdida Acumulada Ejercicios Anteriores 
Utilidad Del Ejercicio 
Pérdida del Ejercicio 
ENTAMIMTTTINAAUA  A 

EFECTO DEL IMPUESTO 

  

Total Costos y Gastos 
15% Participación de Trabajadores 
Gastos no Deducibles Locales 
Gastos no Deducibles del Exterior 
Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos 
Participación Trabajadores Atribuibles a Ingresos Exentos 

Deducción por Incremento Neto de Empleados 
Deducción por Pago a Trabajadores con Discapacidad 

A MA IA 
    

0.4% FORMULA DEL ACTIVO TOTAL 

Total del Activo 
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes Corriente No 
Relacionados Locales 
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes Corriente No 

Relacionados Del Exterior 
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar Corriente No 
Relacionados Locales 
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar Corriente No 

Relacionados Del Exterior 
Provisión Cuentas Incobrables 
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes Largo Plazo No 
Relacionados Locales 
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes Largo Plazo No 

Relacionados Del Exterior 
Otras Cuentas y Documentos por Cobrar Largo Plazo No   Relacionados Locales 
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0.2% FORMULA DE TOTAL DE COSTOS Y GASTOS DEDUCIBLES A 

N 

     

501|=|110,565 
503|- 0 
505 | + 0 
507|+| 9,668 
509 | + 0 
513|+ 0 
515|- 0 
517 + 8,746 
519|- 0          

799 
811 
814 
815 
816 
817 
821 

     

  

    

  

   

        

399|=|205,271 

315| 0 

316|_ 0 

319| | 6,807 

320| | 3,558 
321|+ 22 

385" 0 

386|_ 0 

389) 0       
  

110,565 
0 
0 

12,005 

  

   

   

  

1,332,210 
5,714 
5,166 

0 
0 
0 
0 
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i 6 Otras Cuentas y Documentos por Cobrar Largo Plazo No 

$ Relacionados Del Exterior 390 |" 0 0 
a Provisión Cuentas Incobrables 391|+ 0 0 

: 6 Crédito Tributario a Favor del Sujeto Pasivo IVA 323 - 0 0 
? 6 Crédito Tributario a Favor del Sujeto Pasivo RENTA 25,853 48,711 
$ A Mol INE ATA ae INS RI AZ: 

j 6 III UI A ARIANE E DT ESOS 

mM?” LA RENTA 

: $ Total Ingresos 699  s3029s 1,356,302 
6 100% Dividendos Percibidos Exentos (Ingresos Exentos 812 

i TOTAL DE LA OPERACION RESULTADO DE 0.4% 934,285 1,356,302 

+ 6 ANTICIPO DEL IMPUESTO A LA RENTA CONSOLIDADO 

, Gr 0,2% FORMULA DEL PATRIMONIO TOTAL 287 
a 0.2% FORMULA DEL TOTAL DE COSTOS Y GASTOS DEDUCIBLES A 

: 6 EFECTO DEL IMPUESTO 2,667 
: 6 0.4% FORMULA DEL ACTIVO TOTAL 
¿ 0.4% FORMULA DEL TOTAL DE INGRESOS GRAVABLES A 
. 6 EFECTO DEL IMP, RENTA 
po NAO AN Lo) A Al 

6 [RETENCIONES EN LA FUENTE REALIZADAS EN EL PERIODO | 19016] 
: 6 MATAN NO O SI 

: 6 El movimiento de impuesto a renta por pagar es como sigue: 

x* en US dólares 
2011 2010 

Saldo al inicio del año 4,345 - 

Pagos -4,345 - 

Provisiones 9,011 4,345 
Saldo al final del año 9,011 4,345 

9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: 

El saldo de otras cuentas por pagar estaba constituido de la siguiente 

  

manera: 

2011 2010 
en US en US 

dólares dólares 

Tarjetas de Crédito 622 352 

Total Otras Cuentas por Pagar 622 352 
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: 

Está constituido por anticipos recibidos del banco del Estado el movimiento 
se detalla a continuación: 

  

2011 2010 
en US en US 

dólares dólares 

Cuentas por Pagar Entidades del Estado 2,125 5,643 

Total Cuentas por Pagar a Proveedores 2,125 5,643 
  

11. CAPITAL SOCIAL: 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la Compañía estaba 
constituido por US$110,565, dividido en 110.565 acciones ordinarias y 
nominativas, cada una respectivamente con un valor nominal de US$1,00 

totalmente pagadas. 

12. RESERVA LEGAL: 

El 31 de diciembre de 2011, se transfirió la cantidad de US$2,337 de la 
utilidad neta anual a la reserva legal acumulada, la cual, con este valor, 

alcanzó una suma de US$12,005 y al 31 de diciembre de 2010, la Reserva 

legal acumulada fue de US$9,668. 

13. INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS: 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los ingresos por prestación de servicios 

de la Compañía, por US$1,353,109 y US$933,007 respectivamente, 

corresponden a la facturación de honorarios por servicios de calificación de 

riesgos, que constituye el ingreso operacional de la Compañía, conforme su 

objeto social. 
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CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 

e 

14. GASTOS: 

Los gastos de la Compañía están constituidos por gastos de operación de 
personal y los gastos de operación administrativos y de ventas. Un detalle 
de la cuenta de gastos es como sigue: 

; 

5 

, 

> 

5 

+ 

  

2011 2010 
: en US en US 
: dólares dólares 

Gastos de Personal 145,822 100,607 
Gastos de Administración y Ventas 1,166,365 815,169 

Total Gastos 1,312,187 915,776 
  

15. EVENTOS SUBSECUENTES: 

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisión de estos estados 
financieros no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración 

de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo o importante sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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