INFORME COMISARIO REVISOR
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.
PERIODO: Enero — Diciembre del 2018

El Ecuador en el afio 2018 ha experimentado algunos cambios en lo politico, social
y basicamente en lo econémico, por lo que a continuacion voy a sefialar algunas
cifras macroeconémicas que son importantes y nos ayudan a determinar el
comportamiento y establecer un diagnéstico de la situacion econdmica del pais.
Igualmente, en mi calidad de Comisario Revisor de Cuentas, este pequefio analisis
me permite tener las herramientas para presentar el informe de manera clara y lo
mas apegado a la realidad en la que la compafia BOLIVAR INTERNATIONAL
SUPPLY BIS S. A, desarrolla sus actividades.

Conociendo que las exportaciones petroleras todavia son la base fundamental de
la economia ecuatoriana y que los Ultimos afios esta actividad se ha desarrollado
con serias variaciones, especialmente en sus precios en el mercado mundial, lo
que afecta directamente a la estabilidad de la economia del pais.

A esto se suma, de acuerdo con la informacion proporcionada por la CEPAL el
crecimiento del PIB en el afio 2018 fue del 1%, esto, frente al crecimiento del afio
2017 que fue del 3%, determinamos existié una contraccion de la economia de 2
puntos en un afio.

En lo que respecta a la balanza comercial tenemos un déficit de 263 millones de
délares y creo que este resultado se da por un incremento de las importaciones por
la liberacién de ciertas medidas que impuso el gobierno anterior y por la baja de las
exportaciones de ciertos sectores no petroleros por lo que sigue siendo una gran
preocupacién la salida de divisas por concepto de las importaciones, lo que ha
determinado tener una balanza comercial deficitaria.

La inflacién en el Ecuador en el periodo analizado, segln el Instituto Nacional de
Estadistica y Censo INEC registra un 0,27% comparando con la deflacién que se
registrd en el afio 2017 del -0,20, determinamos que tenemos un incremento en Un
0.47%, lo que indica que ya existi6 un incremento de precios que lo podemos
comprobar con la informacién proporcionada por el INEC analizando el costo de la
canasta familiar la cual tuvo un incremento con relacion al afio 2017 y puede ser
una consecuencia del alza del costo de la gasolina super, que de todas maneras se
crea altos grados de especulacion e incremento de precios.

El desempleo en el afio 2018 registro una cifra del 3,7%, si comparamos con la del
ano 2017 que fue del 4,6% podemos establecer que hubo un decrecimiento del
0,9% podemos decir del acuerdo a estas cifras se ha mantenido estable.

En este sector tan importante para tener un equilibrio en la economia, podemos
mencionar que el empleo adecuado alcanza una cifra del 40,6%, si comparamos
con el periodo anterior que alcanzd el 42,3% tiene una variacion de -1,6%.



Resultados que son preocupantes ya que ni la mitad de la poblacién
econdmicamente activa cuenta con un empleo adecuado.

Con relacion al subempleo en el afio 2018 se registrd el 16,5% y frente al afio 2017
que fue del 19,8% tenemos una variacion del -3,3% por lo que podemos asegurar
que un alto grado de la poblacién econémicamente activa se encuentra en el sector
informal.

Estos valores nos reflejan que si bien es cierto que existen decrecimientos del
desempleo y subempleo estos se mantienen estables y son cifras muy
preocupantes y mas aun con las medidas anunciadas por el gobierno de las
desvinculaciones masivas de los servidores plblicos que se van a efectuar,
situacion que va a empeorar las condiciones de empleo en el pais.

Podemos mencionar que se ha logrado disminuir la inversion publica con la
supresion y fusion de algunos ministerios y secretarias, pero igualmente no son
soluciones porque esto sigue generando desempleo.

En conclusion, la situacion econémica ha desmejorado y es aqui donde debemos
resaltar los esfuerzos desplegados por el sector empresarial para equilibrar la
situacién financiera y econdmica de sus empresas.

En este contexto y analizando los resultados obtenidos por la compaiiia BOLIVAR
INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A. en el periodo enero- diciembre 2018 han sido
exitosos y han logrado mantener un crecimiento sostenido y una economia
equilibrada de la empresa.

Al mantener una estrecha relacion profesional con la compania, me ha permitido en
las visitas periédicas que he realizado supervisar sus archivos y revisar su
documentacion por lo que puedo dar fe de la legalidad de todos los documentos que
reposan en sus archivos y que son la base para desarrollar este informe.,

Como Comisario Revisor de Cuentas de la empresa, y de conformidad con lo que
establecen las normas legales, regulaciones y mas disposiciones de la
Superintendencia de Compainiias, presento el informe a la Junta Directiva a los
Socios de la Compafiia, en el cual se presenta un analisis financiero que permite
tener un diagnostico de la situacion econémica y financiera de la empresa, para que
sus administradores pueda implementar correctivos, si son del caso, o continuar con
su sistemna de administracion implementado en este afo.

Lo actuado por la Junta General de Accionistas y por la Gerencia de la compaiiia,
se desarrollé conforme a las disposiciones legales estatutarias y otras normas
generales de ley que pudieron haberse tomado y estuvieron siempre enmarcadas
dentro de lo legal en relacion a sus actividades.



Para analizar la situacion econémica y financiera de la empresa, los procedimientos
y la veracidad de los documentos se considerd la supervision permanente y revision
de los procesos contables implementados, analisis de los estados financieros,
balances, libros contables, requerimientos de tipo técnico que respalden las
transacciones registradas. Igualmente puedo dar fe que todos los procesos
administrativos, contables y comerciales son correctos y se han desarrollado de
acuerdo a los principios y reglamentos que exige la ley.

Las obligaciones con el SRI, |IESS, Municipales y otras con los diferentes
organismos de control se han cumplido total y correctamente, de acuerdo con la
informacién que se encuentra en los archivos de la empresa.



ANALISIS FINANCIERO

Para llegar a establecer un diagnéstico financiero de la empresa tenemos que acudir
a los balances que son el sustento para determinar ciertos indicadores importantes
con los que vamos a ir realizando una comparacion con los afios anteriores para
tener una vision del desarrollo econémico-financiero la compafia.

INDICADORES FINANCIEROS
CUADRO COMPARATIVO
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.
PERIODO: 2016-2018

NOMBRE DEL INDICADOR 2016 2017 2018
RAZON DE CIRCULANTE 1,066 1,209 1,294
INDICE DE SOLVENCIA 1,071 1,187 1,278
RENTABILIDAD 0,042 0,117 0,076
RENDIMIENTO R. AL PAT. 1,759 2,893 0,536

Los resultados alcanzados en el afio 2018 reflejan que cuando existe una buena
planificacién se consiguen las metas propuestas al inicio del periodo, es asi que su
crecimiento financiero ha sido estable y sostenido, comparando con los periodos
anteriores.

De inicio se puede observar la capacidad financiera de la compafiia, que mantiene
su solvencia al contar con una capacidad de pago suficiente para el cumplimiento
de sus obligaciones.

La capacidad de pago acorto piazn en el afio 2018 ha mejorado con relacion a los
afios anteriores, ya que por cada délar de obligacion la empresa dispone de US$
1,294 para el cumplimiento de pago.

Igualmente la capacidad de pago a largo plazo o su indice de solvencia nos refleja
que se ha incrementado en comparacioén a los periodos anteriores. Por cada dolar
de deuda la empresa cuenta con US$ 1,278 para el pago.

La capacidad de pago de la compaiia garantiza su estabilidad econémica y su
imagen financiera ante sus acreedores.

Al analizar el balance de resultados de la compaiiia del afio 2018, se han generado
utilidades por US$ 263.658,51, alcanzando una rentabilidad con relacién a la
inversion del 7,60% frente al 11,7% del ano 2017 y 4,2% del 2016, esto nos




demuestra que existe una estabilidad en los resultados obtenidos en los afos
comparados.

En el rendimiento con relacién al patrimonio en el afio 2018 es del 53,6%, frente al
289% del ano 2017 nos refleja claramente que existe un significativo decrecimiento
que basicamente se da por el importante incremento del patrimonio, que comparado
al periodo anterior crecié en aproximadamente en el 220%.

En conclusion los resultados obtenidos en el afio 2018, determinan que la compaiiia
estd muy bien administrada y las medidas implementadas han sido las adecuadas
para conseguir un crecimiento sostenido. Debo mencionar y resaltar el trabajo de
sus administradores ha sido altamente profesionales y acertados en la
administracion de la compaiiia.

Atentamente
imeProafio Gavilanes
COMISARIO REVISOR

Quito, 15 de abril del 2019



INDICADORES FINANCIEROS
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.
PERIODO: Enero — Diciembre 2018

NOMBRE DEL INDICADOR INDICADOR
RAZON DE CIRCULANTE 1,294
INDICE DE SOLVENCIA 1,278
INDICE DE RENTABILIDAD 0,076
REND. RELACION AL PAT 0,536

INTERPRETACION

RAZON DE CIRCULANTE.- Por cada délar de obligaciones a corto plazo la
compaiiia dispone de US$ 1,294 de activo circulante para pagar.

INDICE DE SOLVENCIA.- La compaiiia dispone de US$ 1,278 para cubrir
obligaciones a largo plazo.

INDICE DE RENTABILIDAD.- La empresa ha generado una rentabilidad del 7.6%
con relacion a la inversion.

. RENDIMIENTO CON RELACION AL PATRIMONIO.- la utilidad. con relacién al
patrimonio es del 53,6%

Atentamente,
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. Jaime Proafio Gavilanes
COMISARIO REVISOR



ANEXO 1
CALCULO DE INDICADORES FINANCIEROS
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S A
PERIODO: Enero — Diciembre 2018

DATOS

ACTIVO CIRCULANTE 3.455.309,18

PASIVO CIRCULANTE 2.671.178.22

ACTIVO TOTAL 3.475.451,59

PASIVO TOTAL 2.719.840,72

UTILIDAD (PERDIDA) 263.658,51

PATRIMONIO 491.952 36

INDICADORES

RAZON DE CIRCULANTE = ACTIVO CIRCULANTE = 3.455.309.18 =1,294
PASIVO CIRCULANTE 2.671.178,22

INDICE DE SOLVENCIA = ACTIVO TOTAL = 347545159 =278 - -

PASIVO TOTAL 2.719.840,72

IND. RENTABILIDAD = UTILIDADES = 263,658.51 =0,076
ACTIVO TOTAL 3.475.451,59

REND. REL PAT = UTILIDADES. = 263,658.51 =0,536

PATRIMONIO TOTAL 491.952,36
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Jaime Proafio Gavilanes
COMISARIO REVISOR



