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El balance de la economia ecuatoriana al término del 2016 ha sido sumamente
preocupante. Las cifras oficiales registraron una caida del PIB del 1.7%, frente al
2015. Esta contraccion se atribuye a diferentes causas como la caida de los precios
del petréleo conociendo que las exportaciones de éste producto son la base
principal de la economia del pais.

Se menciona también como una de las causas importantes es el terremoto del 16
de abril del 2016 que afectd a las provincias de Esmeraldas y Manabi y que se
estima que dejo pérdidas por 3.000 millones de dblares. Los dafios causados por
éste sismo en infraestructura y telecomunicaciones obligaron al gobierno a realizar
un gasto inmediato para tratar de evitar la paralizacion total de la economia de las
regiones afectadas, sumando al hecho la inversion de millones de délares para
brindar ayuda inmediata a los damnificados.

Luego de una década de cierta estabilidad politica, la incertidumbre sobre el préximo
Gobierno tuvo repercusiones en el escenario econémico. Las empresas prefirieron
en esperar que el escenario politico se aclare para tomar decisiones de inversion,
lo cual tiene efectos en la produccién, el empleo y el crecimiento. Las constantes
confrontaciones del sector oficial con la oposicion crearon un clima de total
desconfianza para invertir lo que determiné un estancamiento de las diversas
actividades productivas del pais.

Debemos mencionar que la mejor coyuntura econémica experimentada por Ecuador
en anos anteriores, determinada basicamente por factores externos pasé; ingresos
significativos y una alta deuda externa, se agotaron, sin haberse privilegiado y
mantenido prioridades, salvo el caso de obras de infraestructura, no se
implementaron politicas que realmente pudieron transformar la matriz productiva del
pasado.

Para explicar el comportamiento de la economia del pais, voy a sefialar ciertas cifras
macroeconomicas publicadas por el Banco Central del Ecuador y por el INEC.

Segun el Banco Central del Ecuador el pais sufrié una contraccion del 1,7% en el
Producto Interno Bruto (PIB) en el afio 2016. El Banco Central del Ecuador sostiene
que dicho impacto se origina en la caida del precio del petréleo, la apreciacion del
dolar, el terremoto del 16 de abril del 2016 y contingentes legales que afectaron al
desempefio de la actividad economica del periodo analizado.

En lo que respecta a la Balanza Comercial seglin el Banco Central registré un
superavit de US$ 48,5 millones de délares, lo que podria sonar bastante bien, sin
embargo no es producto de un aumento de las exportaciones, sino de la drastica
reduccion de las importaciones (-35,5%). Las exportaciones decrecieron tanto en



volumen como en valor. Menor demanda interna, las salvaguardias impuestas en el
2015 y las sobretasas son algunos de los factores que incidieron para esta
reduccion.

En relacién a la inflacion anual del pais se registra el 1,12% en el 2016 frente al
3,38% del afio 2015, podemos determinar que existe una reduccion del 2,26%
situacion que nos indica cierta estabilidad en los precios principalmente de la
canasta basica que es un indicador importante para determinar la inflacion.

El desempleo en el Ecuador en el afio 2016 registra un 5,2% frente al 4,8% del afio
anterior, que no representa una diferencia significativa porcentualmente hablando,
pero en términos absolutos son 57.000 desempleados mas.

Con estas cifras macroecondémicas indicadas y con los antecedentes sefialados
anteriormente podemos afirmar que el afio 2016 fue sumamente dificil para el sector
empresarial en general, donde se pudo observar el estancamiento de sus
actividades, provocada por la recesion econémica que paralizé el sector productivo
del pais.

Al referimos a la compaiia BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S A, y al
desarrollar sus actividades en la condiciones econémicas y sociales sefaladas
anteriormente ha sido seriamente afectada y prueba de esto son los resultados
financieros obtenidos en este afio, a pesar de todos los esfuerzos técnicos
desplegados por sus administradores.

En mi calidad Comisario Revisor de Cuentas de la compafiia BOLIVAR
INTERNATIONAL SUPPLY BIS S A., y de conformidad con lo que establecen las
normas legales, regulaciones y mas disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias, presento el informe a la Junta Directiva a los Socios de la Compaiiia,
analizando los estados financieros lo que nos permite determinar la situacién
economica financiera en la que se encuentra la empresa.

Asi mismo doy fe de la legalidad de todos los documentos que constan en archivos
y que son la base para elaborar el presente informe.

De la supervision efectuada puedo afirmar que lo actuado por la Junta General de
Accionistas siempre estuvo enmarcado dentro de lo que establecen los estatutos de
la compaiiia y basicamente dentro de la ley.

La supervision y revision de los procesos implementados por los administradores,
las visitas constantes, el requerimiento de la informacion contable como los estados
financieros, balances, libros contables y demas documentos han sido la regla
permanente para tener los elementos suficientes para elaborar y presentar un
informe confiable y real de la situacion financiera de la compaiiia.



Para realizar mis actividades en la compafiia en mi calidad de Comisario Revisor,
siempre he contado con la colaboracion de la Gerencia General, Contador y todos
los ejecutivos que han sido requeridos en su oportunidad, proporcionando
oportunamente toda la informacion solicitada, situacion que ha facilitado el
desarrollo del presente informe. Debo indicar que la informacién proporcionada es
absolutamente confiable ya que todos los procesos administrativos, contables,
transacciones comerciales estan dentro de lo que establecen las leyes.

Las obligaciones con la Superintendencia de Compaiias, el SR, IESS, Municipales
y ofras con los diferentes organismos de control se han cumplido total y
oportunamente.



ANALISIS FINANCIERO

Considerando que los balances nos sirven como base para realizar un pequefio
analisis financiero y continuando con el mismo esquema, vamos a determinar los
indices recomendados y compararlos con los dos periodos anteriores para
establecer el comportamiento financiero de la empresa en el afio 2016.

INDICADORES FINANCIEROS
CUADRO COMPARATIVO
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.
PERIODO: 2014 - 2016

NOMBRE DEL INDICADOR 2014 2015 2016
RAZON DE CIRCULANTE 4,328 1,017 1,066
INDICE DE SOLVENCIA 4,348 1,039 1,071
RENTABILIDAD 0,396 0,037 0,042
RENDIMIENTO REL. PATRIMONIO 1,063 0,989 1,759

Como se refleja en el cuadro comparativo indicado, los resultados alcanzados en el
periodo 2016 no han sido los esperados y planificados por los administradores de
la compaiiia considerando todos los antecedentes de |a crisis econdmica que sufrio
el pais y mas aun si tomamos en cuenta que las actividades que desarrolla la
empresa estan estrechamente vinculadas con el sector petrolero que practicamente
se encuentra estancado.

Sin embargo y de acuerdo con los resultados alcanzados en el periodo analizado la
empresa ha mantenido un equilibrio y esto afirmamos al revisar que las utilidades
alcanzadas en el 2016 han crecido en la suma de US$ 12.279,28 y que representan
un incremento del 10,48% frente al afio 2015. Esto es sumamente positivo ya que
si bien la compaiiia no ha crecido, se ha mantenido estable.

Los indicadores financieros determinan que a corto plazo la capacidad de pago de
la empresa ha mejorado, ya que por cada délar de obligaciones la empresa dispone
de 1,066 de activo circulante para pagar, mejorando con relacion al periodo anterior.

En periodo 2016 la capacidad de pago a largo plazo igualmente ha mejorado con
relacion al afio 2015, esto es que por cada délar de obligaciones la empresa
dispones de 1,071 de recursos para pagar.

En cuanto a la rentabilidad con relacion a la inversion tiene un ligero incremento al
compararlo con el afio anterior, esto es en el 2016 alcanzo el 4,20% de rentabilidad,
frente al 3,70% del afio 2015

En lo referente al rendimiento con relacion al patrimonio existe un crecimiento
importante frente al alcanzado en el afic 2015 que fue del 98,9% frente al 175,9%
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reflejado en el periodo 2016; podemos mencionar que este crecimiento se consigue
por el incremento de las utilidades y basicamente porque el patrimonio neto de la
empresa decrecio notablemente.

Ahora es importante destacar que a pesar de las condiciones econémicas del pais
las medidas desplegadas por la administracion de la empresa, principalmente por
la Gerencia fueron las adecuadas que permitieron mantener un equilibrio financiero,
tal como reflejan los resultados alcanzados en el afio analizado.

lgualmente el trabajo desplegado por todos sus colaboradores, tanto en

organizacion como en la planificacion, son dignos de mencionar y que determinaron
mantener activa a la compaiiia.

Atentamente,

T el AR RLE T D

Jeii“ﬁie'Pr;Jaﬁu Gavilanes
COMISARIO REVISOR



INDICADORES FINANCIEROS
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.
PERIODO: Enero — Diciembre 2016

NOMBRE DEL INDICADOR INDICADOR

RAZON DE CIRCULANTE 1,066

INDICE DE SOLVENCIA 1,071

INDICE DE RENTABILIDAD 0,042

RENDIMIENTO REL AL PATRIMON. 1,759
INTERPRETACION

RAZON DE CIRCULANTE.- Por cada dolar de obligaciones a corto plazo la
compaiiia dispone de US$ 1,066 de activo circulante para pagar.

INDICE DE SOLVENCIA.- La compaiiia dispone de US$ 1,071 para cubrir
obligaciones a largo plazo.

INDICE DE RENTABILIDAD.- La empresa ha generado una rentabilidad del 4,20%
con relacion a la inversion.

RENDIMIENTO CON RELACION AL PATRIMONIO.- La utilidad con relacion al
patrimonio de la compaiiia es del 175,80%.

T LA s EE s, ..\

i roano Gavilanes
COMISARIO REVISOR



ANEXO 1
CALCULO DE INDICADORES FINANCIEROS
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.
PERIODO: Enero — Diciembre 2016

DATOS

ACTIVO CIRCULANTE 3.009.183,48

PASIVO CIRCULANTE 2.822.761,03

ACTIVO TOTAL 3.069.068,17

PASIVO TOTAL 2.865.988,22

UTILIDAD 129.465,89

PATRIMONIO 73.614,06

INDICADORES

RAZON DE CIRCULANTE = ACTIVO CIRCULANTE  =3.009.183.48 = 1,066
PASIVO CIRCULANTE 2.822.761,03

INDICE DE SOLVENCIA = ACTIVO TOTAL = 3.069.068,17 =1,071
PASIVO TOTAL 2.865.988,22

IND. RENTABILIDAD = UTILIDADES = 129.465.89 = 0,042
ACTIVO TOTAL 3.069.068,17

REND. REL. PAT. = UTILIDADES = _129.465,89 =1,759
PATRIMONIO TOTAL 73.614,08

'
Econ. & Proaino Gavilanes

COMISARIO REVISOR



