INFORME COMISARIO REVISOR
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.
PERIODQO: Enero — Diciembre del 2013

Para presentar el informe de Comisario-Revisor de Cuentas de la Compaiiia
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A., primeramente voy a sefalar
algunas cifras macroeconomicas del pais que nos ayudaran a determinar el
comportamiento de la economia en el desarrollo de las actividades del sector

empresarial del Ecuador.

El crecimiento de la economia en el afio 2013 se registré con una tasa prevista del
4.1%, siendo el sector petrolero el que continia impulsando el crecimiento
productivo nacional al aportar con el 2.6% del crecimiento alcanzado. Al comparar
con el del ano 2012, que alcanzdé el 4.8%, se refleja que ha existido una
contraccion del 0.6%; pero sin embargo, podemos considerar que el crecimiento
de la economia sigue equilibrado.

Con relacion a la inflacion, el pais cerro el afio 2013 con un indice inflacionario
anual del 2.7%, frente al 4.16% del afio anterior, podemos decir que se trata de la
mas baja registrada desde hace 8 anos, pero igualmente podemos mencionar que
esta inflacién tan baja puede ser el reflejo de que el 2013 fue un afio de menor
actividad econémica y por ende de menor liquidez.

La balanza comercial no petrolera del Ecuador en el afio 2013 sigue siendo
deficitaria, este comportamiento responde al crecimiento de las importaciones de
bienes de capital, de consumo y de materias primas. Para tratar de mejorar las
cifras de la balanza comercial el gobierno tiene como un proyecto prioritario la
transformacion de la matriz productiva que permitira sustituir importaciones con la

produccion nacional.

El desempleo en el pais en el afio analizado registra un 4.6% frente al 5% del ano
2012, existe un decrecimiento del 0.4%.

Es importante sefnalar que la estructura del mercado laboral con relacién a la
poblacién economicamente activa no ha sufrido mayores alteraciones, en donde la
ocupacion plena registré el 50.4% del total, mientras que la subocupacion se situa

en el 42.9%.

Con relacion al indice de confianza empresarial (ICE), segun estudios realizados
por Deloitte, podemos mencionar que el afio 2013 alcanzé 90.6 puntos de 250
posibles y registra un incremento de 7.5 puntos con relacion al afio 2012 que
registro 83.1 puntos de 250 posibles.

Como resultado de las encuestas realizadas al sector empresarial, se percibe un
optimismo generalizado. Los indices macroeconomicos alcanzados junto con un



importante aumento de la inversion extranjera y el proyecto de transformacion de
la matriz productiva generan expectativas interesantes para el afio 2014.

Los empresarios se muestran satisfechos con relacion a la economia en su
conjunto durante el afio 2013. El 18% consideran en general que éste ha sido un
buen afio, mientras que el 61% opinan que fue bueno de manera parcial, dejando
un 20% que piensan que no ha sido un buen afo para nuestra economia.

Pero asi mismo para el afio 2014 se prevé que nuestro pais desaceleraria el
crecimiento econoémico por efectos externos y como consecuencia de la débil
recuperacion economica de los Estados Unidos y de los graves problemas
financieros de los gobiernos europeos que han provocado una inestabilidad
marcada de los mercados.

Ahora si analizamos de manera particular al sector importador en el que se
desenvuelve la empresa BOLIVAR INTERNATIOANL SUPPLY BIS S.A., podemos
mencionar que existe cierto malestar porque consideran que existen actualmente
un sinnumero de trabas que impone el gobierno, basicamente en las exigencias de
calidad, igualmente los problemas para desaduanizar e importar siguen.

De hecho los convenios firmados entre empresarios y el Ministerio de Industrias y
Productividad destinados a flexibilizar las exigencias de calidad y que, ademas,
contemplan el compromiso del sector privado a la sustitucion de importaciones,
son cuestionados por los empresarios, porque no se cumplen.

También mencionan que los problemas radican en la inexistencia de una
estructura para la obtencién de los certificados, que es un proceso complejo, se
desconocen las empresas certificadoras en el exterior y no se han homologado las
normas técnicas del pais con otras internas para que el importador asimile.

Con estos antecedentes, y a pesar de que en cifras macroecondmicas se ha
cerrado un afio aceptable para el pais, el sector importador y nuestra empresa han
tenido muchas restricciones para desarrollar sus actividades.

Después de este analisis y con los resultados obtenidos en el gjercicio economico
enero-diciembre 2013 se puede determinar que la administracion de la empresa
ha conseguido resultados altamente satisfactorios.

Como Comisario Revisor de Cuentas de la compania BOLIVAR INTERNATIONAL
SUPPLY BIS S.A., y en estricta conformidad con lo que establecen las normas
legales, regulaciones y mas disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias,
presento el informe a la Junta Directiva a los Socios de la Compaiiia , en el cual se
analiza de forma concisa la situacion financiera , siempre con la idea de aportar
con observaciones que se dirijjan a implementar acciones, disefiar politicas y
mejorar procedimientos de control para conseguir un crecimiento sostenido de la

empresa.
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De lo observado, lo actuado por la Junta General de Accionistas y por la Gerencia
de la compaiiia, se desarrollé conforme a las disposiciones legales estatutarias y
otras normas generales de ley que pudieron haberse tomado y estuvieron siempre
enmarcadas dentro de lo legal en relacion a sus actividades.

Para analizar la situacion economica y financiera de la empresa, los
procedimientos y la veracidad de los documentos se considerd la supervision
permanente y revision de los procesos contables implementados, analisis de los
estados financieros, balances, libros contables, requerimientos de tipo técnico que
respalden las transacciones registradas y principalmente visitas periédicas y
entrevistas con la Gerencia General. Debo indicar que una vez cumplide con lo
sefialado puedo dar fe que todos los procesos administrativos, contables y
comerciales son correctos y se han desarrollado de acuerdo a los principios y
reglamentos que exige la ley.

Igualmente todos los requerimientos solicitados fueron facilitados oportunamente,
por parte de la Gerencia, Contador y otros Ejecutivos de la Compainia.

Las obligaciones con el SRI, IESS, Municipales y otras con los diferentes
organismos de control se han cumplido total y correctamente, de acuerdo con la
informacién que se encuentra en los archivos de la empresa.



ANALISIS FINANCIERO

De acuerdo con el analisis de los afios anteriores y continuando con el mismo
esquema, vamos a determinar los indices recomendados y compararlos con los
dos periodos anteriores para establecer un diagnéstico de la situacién financiera
de la empresa, sustentandonos en la informacion archivada y en los balances
correspondientes.

INDICADORES FINANCIEROS
CUADRO COMPARATIVO
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.
PERIODO: 2011 — 2013

NOMBRE DEL INDICADOR 2011 2012 2013
RAZON DE CIRCULANTE 1,633 2,005 2,694
INDICE DE SOLVENCIA 1,674 2,034 2,759
RENTABILIDAD 0,206 0,269 0,179
RENDIMIENTO REL. PATRIMONIO 1,047 1,130 0,392

Del analisis financiero del periodo 2013 comparandole con los dos periodos
anteriores podemos afirmar que la compaifia mantiene una estabilidad financiera
importante, que refleja un adecuado manejo financiero impuesto por sus
administradores a pesar del dificil comportamiento del mercado de sus productos y
de las restricciones implementadas por el gobierno.

La solvencia de la compaiiia se refleja en su capacidad de pago a corto plazo, en
el periodo 2013 ha mejorado significativamente con relacion a los dos afios
anteriores, lo que representa dar el cumplimiento oportuno a sus obligaciones

financieras.

Para cumplir con sus obligaciones a largo plazo, la empresa se encuentra mas
solida que los anos anteriores, ya que existe una mayor capacidad de pago.

En lo que respecta al indice de rentabilidad podemos determinar existe un
decrecimiento importante y esto lo podemos determinar por una baja de
aproximadamente el 39% de las utilidades, primero como ya lo explicamos
anteriormente a consecuencia del dificil comportamiento del mercado, a pesar de
la adecuada gestion de ventas y, de las dificiles politicas implementadas por el
gobierno para el sector importador del pais.




Sin embargo a lo indicado se puede aseverar que el resultado del periodo es
altamente satisfactorio.

El patrimonio de la empresa se ha incrementado significativamente con relacion a
los afios anteriores.

El rendimiento con relacion al patrimonio ha decrecido con relacion al afio anterior
y esto se explica principalmente por la baja de las utilidades y el incremento
importante del patrimonio de la compania.

Como ya se explico anteriormente, si bien existe un decrecimiento de las
utilidades, eéstas no dejan de ser importantes e igualmente se debe resaltar el gran
esfuerzo desplegado por parte de la Gerencia General cumpliendo con una
planificacion acertada, implementado medidas oportunas y adecuadas, el trabajo
constante y profesional de sus colaboradores, que han posibilitado a la empresa a
mantener un equilibrio econémico y financiero en el afio 2013.



INDICADORES FINANCIEROS
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.
PERIODO: Enero — Diciembre 2013

NOMBRE DEL INDICADOR INDICADOR
RAZON DE CIRCULANTE 2,694
INDICE DE SOLVENCIA 2,759
| INDICE DE RENTABILIDAD 0,179
| RENDIMIENTO REL AL PATRIMON. 0,392
INTERPRETACION

RAZON DE CIRCULANTE.- Por cada dolar de obligaciones a corto plazo la
companiia dispone de US$ 2,694 de activo circulante para pagar.

INDICE DE SOLVENCIA - La compania dispone de US$ 2,759 para cubrir
obligaciones a largo plazo.

INDICE DE RENTABILIDAD.- La empresa ha generado una rentabilidad del 17,9%
con relacion a la inversion.

RENDIMIENTO CON RELACION AL PATRIMONIO.- La utilidad con relacién al
patrimonio de la compaiia es del 39,2%.

Sin otro particular, me suscribo.

Atentamente,

~

o'y .v(;)_:,
con, Jaime-Proafio Gavilanes
COMISARIO REVISOR
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ANEXO 1

CALCULQ DE INDICADORES FINANCIEROS
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.
PERIODO: Enero — Diciembre 2013

DATOS

ACTIVO CIRCULANTE
PASIVO CIRCULANTE
ACTIVO TOTAL
PASIVO TOTAL
UTILIDAD

PATRIMONIO

INDICADORES

RAZON DE CIRCULANTE

INDICE DE SOLVENCIA

IND. RENTABILIDAD

REND. REL, PAT.

4.367.278,69
1.621.080,72
4.529.458,20
1.645.879,80

811.712,40

2.071.866,00

ACTIVO CIRCULANTE

4.367.278,69

PASIVO CIRCULANTE

ACTIVO TOTAL
PASIVO TOTAL

= UTILIDADES
ACTIVO TOTAL

= UTILIDADES
PATRIMONIO TOTAL

1.621.080,72

4.529.458.20
1.645.879,80

811.712,40
4.529.458,20

811.712,40
2.071.866,00

=2,694

=2,759

= 0,179

= (0,392



Quito, 17 de abril del 2014

Ingeniero

lvan Molina Espinoza

Gerente General

BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.

Presente

De mi consideracion:

Adjunto al presente el informe de Comisario Revisor, correspondiente al ejercicio
econdomico Enero - Diciembre del 2.013, de la compaiia BOLIVAR
INTERNATIONAL SUPPLY S.A.

Sin otro particular, me suscribo.

Atentamente,

=, " ,
Econ. Jaime Proario Gavilanes



