Quito, 29 de abril del 2.010

Ingeniero

Ivan Molina Espinoza

GERENTE GENERAL

BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.
Presente

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente le remito el informe de Comisario Revisor,
correspondiente al ejercicio econdmico Enero — Diciembre del 2.009, de la
compania BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.

Sin otro particular, me suscribo.

Atentamente,

——
O
e

Econ. Jaima Proafio Gavilanes
COMISARIO REVISOR
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INFORME COMISARIO REVISOR
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.
PERIODO: ENERO - DICIEMBRE DEL 2.009

Para tener una visién clara de las condiciones en que desarrolla sus
actividades el sector empresarial, presentaremos un pequefio comentario de la
situacién econdmica, politica y social del pais.

En el afo 2009, la economia ecuatoriana se desenvolvid en el contexto de una
profunda crisis econémica mundial, cuyas consecuencias llegaron al Ecuador
de la mano de la baja precio del petréleo, reduccién de remesas de los
migrantes, contraccién del consumo y pérdida de competitividad exportable.
A esto se suman el excesivo gasto fiscal y las medidas internas tomadas por el
Gobierno, cuyos efectos, a juicio de analistas econdmicos y empresarios, estan
llevando a la quiebra al sector productivo.

Debemos mencionar que el pais ha soportado en el afio analizado, constantes
sacudidas, especialmente en el campo politico y econémico provocado por el
mismo gobierno, implementado politicas econdémicas poco adecuadas,
enfrentamientos principalmente con la prensa, creando incertidumbre vy
desconfianza en los diversos sectores productivos del pais y alejando a la
inversioén extranjera.

Aunque la inflacién se estabilizo, algunos indicadores economicos muestran
peligrosos sintomas recesivos que no fueron afrontados oportunamente. La
falta de liquidez, el desempleo y la baja en los niveles de consumo son los
factores mas preocupantes en el afio que se analiza, mientras las cifras
evidenciaron que el Gobierno intenté recuperar los niveles anteriores
promoviendo la circulacién de los ahorros.

Pese a que el gobierno se niega a admitirlo y cambia criterios y conceptos
seglin los intereses politicos coyunturales, cada vez es mas evidente que el
pais corre el riesgo de una deflacidon, con todas las consecuencias que acarrea
esta situacion.

Si bien el precio del petréleo esta fluctué alrededor de los USD 60 por barril
durante el ano 2009, eso no garantiza una recuperacion macroeconémica
inmediata del pais.

En realidad, la reciente historia del pais muestra que el precio del petréleo no
resuelve los problemas por si solo mientras persista la extrema dependencia
que el Ecuador tiene respecto de esos ingresos. Otro de los elementos que ha
sustentado en los Ultimos afos la economia nacional son las remesas enviadas
desde el exterior por los emigrantes, pero a raiz de la crisis mundial que
empezd a fines de 2008 esa situacion cambi6 de manera radical.

Al perder sus puestos de trabajo, no solo dejan de enviar remesas sino que
muchos empiezan a pensar en volver al pais para buscar empleo, lo cual
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agudizara mas los problemas economicos y sociales del pais. EI Gobierno
debe dar respuestas responsables y consistentes a estos sintomas recesivos.

Con estos antecedentes las expectativas econémicas se contrajeron, lo que
significé que varios sectores productivos tuvieran una tendencia recesiva lo
cual se evidencio, entre otras cosas, por la baja produccién y el debilitamiento
de la cadena de pagos. En efecto los empresarios nacionales vieron que los
pagos a crédito demoraron mas que de costumbre, lo que es un signo de
desaceleracion de la demanda, pues sin la liquidez de los pagos, los procesos
productivos y comerciales se estancan.

Para concluir con este pequefio andlisis, revisaremos ciertas cifras
macroeconomicas emitidas por el Banco Centra!l del Ecuador. En el afio 2009
el crecimiento de la economia fue del 0.36%, el PIB en términos reales fue de
24.120 millones de ddlares, el Valor Agregado en actividades no petroleras
crecié en un 0.62% y en actividades petroleras decrecié en un 3.62% y su
variacion anual fue negativa, respecto a las exportaciones disminuyeron en el
5.90% y las importaciones decrecieron en el 11.57%. Estas cifras nos reflejan
cierto grado de deterioro de la economia del Ecuador en el periodo analizado.

A pesar de que BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A., desarrollé sus

actividades en esta dificil situacion econémica y politica del pais, la

administracion de la empresa, responsablemente, implementé medidas con

gran criterio profesional para cerrar un ano exitoso que le permite mantener

una estabilidad financiera y posicionar a la compania entre las mas importantes

‘del ramo, igualmente se puede determinar que la empresa mantiene un ritmo -
.de crecimiento econémico financiero sostenido.

‘En mi calidad de Comisario Revisor y de acuerdo con lo que establecen las:
regulaciones y disposiciones de la Superintendencia de Companias presento a
la Junta Directiva y Socios de la compania el informe respectivo, en el cual
determino de la legalidad de todos los documentos, procedimientos y acciones
tomadas por la Gerencia de la empresa en el desarrollo de sus actividades.
Ademas, con este informe, dispondran de un instrumento de revision para
determinar de una forma oportuna la situacion financiera que se encuentra la
empresa, el cumplimiento con los reglamentos y disposiciones de los diferentes
organismos de control de las compaiiias y en el caso de ser necesario para
que tomen medidas que direccionen a obtener mejores resultados econémico-
financieros.

Es importante informar que la Junta General de Accionistas en todas sus

acciones estuvo dentro de lo que establecen las normas estatutarias y todas
las disposiciones legales.

El informe que presento esta sustentado en las siguientes acciones de revision:
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¢ Revision de los balances, estados financieros, libros contables y todos
los documentos que se requieran, informacién que siempre estuvo
disponible y fue entregada oportunamente por los funcionarios y
ejecutivos de la empresa.

e Verificar que la informaciéon entregada sea absolutamente confiable y
que las acciones administrativas implementadas estén enmarcadas en lo
que establece la ley.

e Comprobar que en el proceso contable, los balances, estados
financieros, registros y todos los respaldos tengan absoluta consistencia
en relacién a los sustentos presentados por la empresa, para que me
permita asegurar su veracidad.

Como en todos los periodos analizados, las disposiciones legales con relacion
a la Seguridad Social, SRI, Municipales y otras obligaciones con los diferentes
organismos de control se cumplieron oportunamente, conforme a lo que

reflejan los documentos que respaldan y se encuentran en los archivos de la
Compaiiia.
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éxito en lo econémico y financiero, al igual que en el desarrollo de sus
actividades.

INDICADORES FINANCIEROS
BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY BIS S.A.
Periodo enero-diciembre 2009

NOMBRE DEL INDICADOR INDICADOR
RAZON DE CIRCULANTE 1,094
INDICE DE SOLVENCIA 1,158
INDICE DE RENTABILIDAD 0,077
RENDIMIENTO CON RELACION AL PATRIMONIO 1,294
INTERPRETACION

RAZON DE CIRCULANTE.- Por cada dolar de obligaciones la compaiia
dispone de US$ 1,904 de activo circulante para pagar.

INDICE DE SOLVENCIA.- La empresa dispone de US$ 1,158 para cubrir las
obligaciones a largo plazo.

INDICE DE RENTABILIDAD.- La empresa ha generado una rentabilidad del .
7,7% con relacion a la inversion.

“RENDIMIENTO CON RELACION AL PATRIMONIO.- la utilidad obtenida por la
compainia es de 129,40% con relacién al patrimonio.
Sin otro particular, me suscribo.

Atentamente,

-

S
s SN0 96N WA
n. Jaime Proafo Gavilanes

COMISARIO-REVISOR
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ANEXO No 1

CALCULO DE INDICADORES FINANCIEROS

ANO 2.009

DATOS

- ACTIVO CIRCULANTE
- PASIVO CIRCULANTE
- ACTIVO TOTAL

- PASIVO TOTAL

- UTILIDAD DEL EJERCICIO

- PATRIMONIO TOTAL

INDICADORES

RAZON DE CIRCULANTE

INDICE DE SOLVENCIA

‘INDICE RENTABILIDAD = UTILIDADES

REND. CON REL. AL PATR=

ACTIVO TOTAL =2.090.335,67
PASIVO TOTAL 1.804.590,56
= 161.208,99

ACTIVO TOTAL '~ 2.090.335,67
UTILIDAD = 161.208,99
PATRIMONIO TOTAL 124.536,12

1.973.396,42
1.804.590,56
2.090.335,67
1.804.590,56

161.208,99

124.536,12

ACTIVO CIRCULANTE =1.973.396,42

PASIVO CIRCULANTE 1.804.590,56

b, Ead 0
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1,094

1,158

0,077

1,294
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