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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta Directiva y Asamblea General de socios de

BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY S.A.

A los socios Compafifa

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Compafiia BOLIVAR
INTERNATIONAL SUPPLY S.A., qué comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015 v 2016, y los estados de resultado
integral, de cambios en el capital contable v de [lujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en esas [echas, asi como las
notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adiuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera
de Compafiia BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY S.A. Al 31 de diciembre
de 2015 y 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas de Informacion Financiera aplicables en
Ecuador (NIF).

Fundamento de la opinitn

Hemos llevado a cabo nuestra auditloria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas a adelante en la secciion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de este informe., junto con los requerimientos de ética que
son aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros, y hemos
cumplido con las demas responsahilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Cadigo de Etica Profesional Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.



Responsabilidades de la Administracion y en relacién con los estados
financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros, de conformidad con las NIF (Marco
Conceptual Aplicable) v del control interno que la Administracion
considert necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de desviacion material debida a [raude o error. En la preparacion
de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en
marcha v utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto

si la Administraciéon tiene la intencion de liquidar la Compafia o de cesar
aperaciones, o bien no exista otra alternativa més realista.

Los encargados de la Compafiia son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estén libres de desviacidon material,
debida a fraude o error, v emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad. pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones
pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econtmicas que los usuarios toman

hasandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

[dentificamos y valoramos los riesgos de desviacién material en los
estados financieros, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v oblenemos
evidencia de auditoria suficiente vy adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion.

El riesgo de no detectar una desviacidén material debida a [raude es mas
elevado que en el caso de una incorreccitn material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, [alsificacion, omisiones



deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
control interno.

Ohtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinitn
sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del
principio contable de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una desviacion material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obltenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora. 5in embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compatfia deje
de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunlo, la presentacion, la estructura y el contenido
de los estados financieros, incluida la informacion revelada, v st los
estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable,

Comunicamos a los encargados de la compafiia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria vy los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria

El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compafifa, como agente
de retencion y percepcibén, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2016, presentamos por separado.




BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY S.A.

‘BALACE DE SITUCION
Afio terminado al 31 de diciemb 2016
(Expresado en dblares USA)
Activo 2016 2015
Activo Corriente:
Efectivo o equivalente de efectivo 390,318 162,886
Cuentss comerciales por cobrar
yotras cuentas por cobrar 661,108 672,955
Inventarios 2142615 2,196,016
Pagos anticipados 32688 -
Total Activo Corriente 3226730 3,031,858
Propiedad, planta yequipo 59,885 101,663
Total Activo no Corriente 50,885 101,663
Total Activo 3286614 3,133,521
Pasivo
Pasivo Corrients:
Cuentas comerciales por pagar
yoftras cuentas por pagar 589,406 508177
Obligaciones Sociales 12,892 31,726
Obligaciones Fiscales 5,549 35,201
Dividendos por Pagar 2430092 2457595
Anficipos Clientes 2,368
Total Pasivo Corriente 3,040,307 3,032,700
Pasiwo a largo plazo 43,227 33,149
Total pasivo no corriente 43227 33,149
Total Pasivo 3,083,534 3,085,849
Patrimonio
Capital Social 8,000 8,000
Resenas 4,000 4,000
Utilidad ejercicios anteriores 66,448.70 -
Utilidad del ejercicio 12946589 6644870
NIIF 1ra. Aplicacion (12,708) (12,708)
Otros Resultados Integrales 7,873 1831
Total Patrimonio 20307985 67672.06
Total Pasivo y Pafrimonio 3286614 3133521




BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY S.A.
Estado de Pérdidas y Ganancias
Aiio terminado al 31 de diciembre del 2016

(Expresado en dolares USA)
2016 2015

Ingresos
Ventas 1482437  2,465952
Costo de Ventas 108585 1,768,129
Utilidad bruta en ventas 396,581 697,823

resos
Gastos de Venta 186,018 486,558
Gastos Administrativos 370,724 138,200
Total Gastos Operativos 556,742 624,759
Ingresos - Egresos no Operacionales:
Oftros Ingresos 289,628 65,259
Otros Egresos
Otros Ingresos (Egresos) - neto 289,628 65,259
Utilidad del Ejercicio 129,466 138,324
(-) 15% Participacion Trabajadores - 20,749
(-) Impuesto a la Renta - 51,127
Utilidad de los Socios 128,466 66,449
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BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado al 31 de diciembre del 2016
(Expresado en dolares USA)

2016

Flujo de Fondos Generados por actividades de operacion

Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio 129,466
Mas cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos:

Depreciaciones 43228
172,694

Cambios en Activos y Pasivos
Clientes y Otras cuentas por cobrar 123,143
Inventarios - 53402
Gastos y pagos anficipados - 32,688
Cuentas por pagar 81,229
Obligaciones Sociales - 18,834
Obligaciones Fiscales - 29,652
Anticipos Clientes 2,368
Dividendos - 27,504
44 661
Fondos netos generados en las operaciones 217,355

Flujo de fondos aplicados a las actividades de inversion:
Incremento de Propiedades planta y equipo -
Incremento Otros activos -

Flujo de fondos aplicados a las aclividades de financiamiento:

Obligaciones largo plazo 10,078
Aumento de capital g

10,078

Incremento (Decremento), neto de fondos 227 433

Efectivo a principio de afio 162,886

Efectivo al fin del afio 390,319



P DE CONTABIL!

Desc 0

La Empresa BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY S.A. BIS fue constituida en la
Republica del Ecuador en la ciudad de Quito el 6 de septiembre del 2,000 ante el Notario
Primero del Canton Quito, el plazo de duracion de la Compafila sera de 50 afios y rige a
partir del 19 de octubre del 2.000, fecha de inscripcion en el Registro Mercantil. Su
domicilio principal es la ciudad de Quito.

Objeto social
La Compaiiia tiene por objeto social dedicarse a:

El objeto de la compafiia es la “representacion de empresas nacionales ylo extranjeras,
fabricantes de equipos y repuestos; la ejecucion de frabajos de mantenimiento, fabricacion
y/u operacion de equipos, herramientas y maquinarias para la industria en general, eléctrica,
minera y petrolera en particular, por cuenta propia y confo para terceros, mediante contratos
de asociacion o participacion, compraventa, amrendamiento, usufructo, suministros de
equipos y mano de obra y cualquier ofra naturaleza para dicho objeto, actuaimente Ia
Compafiia comercializa equipos para la industria petrolera, estos son: calzado, conectores y
valvulas.

Bases de preparacion.

Los estados financieros del BOLIVAR INTERNATIONAL SUPPLY S.A., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones, emifidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme 2 las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIiF) requiere el uso de cierlas estimaciones contables
criticas. Tambien exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus polificas contables.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

Las siguientes nuevas Normas e Inferpretaciones han sido adoptadas o no en esfos
eslados financieros:

a.  Lossiguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:



Aplicacion obligatoria
Enmiendas/Nomas a partir de

NIIF 9 = “Instrumentos financieros”

e Emitida en julio de 2014 1de: enero de 2018
e Emitida en noviembre de 2013 S!ﬂ Eieterm;nar
¢ Emitida en diciembre de 2009 Sin determinar

NIIF 15 - “ingresos Procedentes de Contratos con 1de enerode 2017
Clientes”

(Emitida en mayo de 2014)
e e e T o 4 g B = 5=

NIIF 8 - “Instrumentos financieros”
ida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo *mas prospeclivo® de pérdidas
credificias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su
adopeion anticipada es permitida.

Todos los activos Financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su cosio
amortizado a valor razonable.

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho
de compensacion debe estar disponible a |a fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal del
negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activas”.

Modifica la informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Reguiere que
se revele informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que
presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor razonable



menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se
revelen las tasas de descuenio ufilizadas en las mediciones del imporie
recuperable determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 19.-, “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las confribuciones que son
independientes del ndmero de afios de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a fodo bien tangible adquirido por la
Compafiia para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracion de
la Compaiiia, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal,
el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir
los siguientes requisitos:

o  Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propdsitos administrativos.
Se espera usar durante mas de un pericdo.
Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢  Que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor fofal de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurrit para dejario
en condiciones para su ufilizacion o puesta en marcha, asi como de costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion,

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos, siempre y cuande cumplan con las caracteristicas de acfivos aptos.
Estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidos como gasto del periodo en el que se incurio.

Los costos por reempiazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen en
el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, stlo cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos de
propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compafiia y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de las reparaciones y mantenciones se cargan en el
resultado del ejercicio en el que se incurre.



Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier pérdida por
deterioro acumulado. El resto de propiedades, planta y equipo se contabilizan a su
costo de compra (o histbrico) menos la corespondiente depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor, es decir, el "Modelo del costo”.

Los terrenos y edificios, seran medidos inicialmente al “Modelo del costo” y
posteriormente seran medidos a su valor razonable, es decir, estos activos seran
medidos bajo el "Modelo de la revaluacion”, por medio de valoraciones peribdicas a
ser realizadas por tasadores externos independientes, debidamente registrados en
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compaiiia, por lo menos cada fres a
cinco afios 0, en su defecto, en la fecha en la cual la Administracion de la Compafiia
cuente con informacion de cambios significativos en el valor razonable de dichos
activos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion de los terrenos
y edificios se cargan a “Ofros Resultados Integrales — Superavit por revalorizacion
de propiedades, planta y equipo” en el Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se
reconocen como “Ofros Resultados Integrales® en el Patrimonio neto; mientras que,
de existir disminuciones restantes, se reconocen como un gasto del periodo en el
que se generen en el Estado de Resultados Integral,

Al final de cada periodo contable, ia diferencia entre el importe por depreciacion
basado en el monto revalorizado del activo reconocido en el Estado de Resultados
Integral con el monto por depreciacion basado en su costo original se reclasifica de
*Otros Resultados Integrales” a “Resultados Acumulados” en el Patrimonio neto.

Cualquier depreciacion acumulada en la fecha de la revalorizacion se elimina contra
el valor brufo del activo y valor neto se re-expresa al monto revalorizado del activo.

Las pérdidas y ganancias por la venia de las propledades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo,
es decir, costo menos la correspondiente depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados
Integral del periodo como "Utilidad venta activos o Pérdida venta activos”.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
confinuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.



La vida Util para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida (il
Edificios 20
Planta y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 6-8

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas Gtiles de uso estimadas por la Administracion
de la Compafiia, para cada elemento de las propiedades, planta y equipo. Los
terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisan y ajustan por lo menos una
vez al afio.

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, no existe evidencia que tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en los
estados financieros adjuntos.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus propiedades,
planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuéndo debe ser reconocido o, en su caso, revertira las pérdidas por deterioro del
valor.

NIC 24 - “Info i lar sob s relaci

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal
clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que informa
(‘la entidad gestora”). La entidad que reporta no esta obligada a revelar Ia
compensacion pagada por la entidad gestora a los trabajadores o administradores
de la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los importes imputados a la
entidad que informa por la entidad gestora por los servicios de personal clave de
direccion prestados. Su adopcion anticipada esta permitida.

Influencia significativa: La participacion de las decisiones financieras y operativas de
una empresa, aunque sin liegar al conirol total de las mismas. Puede ser ejercida de
diversas formas, usualmente mediante representacion en el oOrgano de
administracion, pero también, por ejemplo, a través de la participacion en el proceso
de fijacion de politicas, transacciones intercompafias importantes, intercambio de
directivos, o bien dependencia tecnoldgica. La influencia significativa puede
obtenerse mediante parficipacion en la propiedad, por derecho legal o por acuerdos.
En el caso de participacién en la propiedad, se presume influencia significativa al
cumplir las condiciones dadas en la definicion contenida en la NIC 28 Contabilizacion
de Inversiones en Empresas Asociadas.



Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entomo econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia es el ddlar de los Estados Unidos de
America.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como comientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes

los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efeclivo a los saldos en:
efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
cormentes”.

Activos financieros.

La Compaiiia cataloga sus aclivos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no
relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa
de interés efectiva considerando como fal a: valor inicial, costo financiero ylo
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). Al final de cada
periodo, estos activos se presentan como corrienles, a menos que el
vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de |a fecha de presentacion.
En este caso se clasifican como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

«  Tasadeinterés pactada con el cliente (explicita).
o  Tiempo transcurrido al final de cada periodo.



b.  Ofras cuentas por cobrar.

Las ofras cuentas por cobrar a terceros y relacionados corresponden a
operaciones no derivadas con pagos fijos que no son cofizados en un
mercado activo, por lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor
nominal menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

¢.  Provisién cuentas incobrables y deterioro.

La Compafiia determina una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos
originales de las mencionadas cuentas a cobrar,

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objefiva
de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

e Es probable que el prestatario entrard en la bancarrotz u ofras
reorganizaciones financieras;

o  Ladesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras; o,

e Informacidn disponible que indica que hay una reduccién medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion aln no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la
tasa de interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a
medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce como
gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcién.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada
contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenia de
provision para las cuentas a cobrar.

inventarios.

Los inventarios se valorizan a su costo o valor neto de realizacion el menor,

El costo de adquisicién de los inventarios comprendera todos los costos derivados
de su adquisicion incumidos para darles su condicion y ubicacion actual, entre los
cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacion (si los hubiere), otros
impuestos no recuperables (si los hubiere), transporte, almacenamiento, otros



costos directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o servicios, después de
deducir todos descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas similares.

El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo la Compaiiia realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con: valor neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios.

El costo se determina por &l método promedio ponderado.

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones
en la fuente efectuadas por sus clientes y credito fributario (IVA). Estos se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: marcas, derechos de agua, paquetes
informaticos (software) y licencias con duracion superior a un afio, que se
encuentran registrados al costo de adquisicion. Tienen una vida 0fil definida y se
lievan al costo menos la amortizacion y/o deterioro de valor acumuladas.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter de
identificable y que cuente con el control de generar beneficios economicos futuros
por su uso, renta o venta.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del
activo, lo que comprende el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo
directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto.

Posteriormente a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaran
por su costo de adquisicion menos la amortizacion y/o deterioro de valor
acumulados.

Los activos intangibles con los que cuenta la Compafiia tienen vida Gtil finita, por lo
cual la amortizacion se calcula por el metodo lineal recta, considerando la mejor
estimacion de la Administracion de consumo o uso de tales derechos.

Para fijar el importe de las revaluaciones de los activos intangibles, el valor
razonable se medira por referencia a un mercado activo; sin embargo, si no exisliera
uno, el elemento se contabilizara segln su cosio, menos la amortizacion y deterioro
acumulados.



El cosio de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio equivalente
al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los
términos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y
el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito
a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por
Préstamos’,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las ofras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales
y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar comientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriomente, 2
su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor.

Las cuentas por pagar comercigles son reconocidas inicialmente a su costo
razonable considerado derivados explicitos yfo implicitos y, posteriormente, a su
costo amortizado, considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los
hubiere), impuestos no recuperables (ISD), multas o recargos. Las otras cuentas por
pagar corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago
es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

Baja de activos y pasivos financieros.
e Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Losderechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; 0

c. La Compaiiia ha fransferide sustanciaimente lodos los riesgos vy
beneficios del activo o, de no haber transferido ni refenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su confrol.



e  Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se frata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente, para lo cual se consideran cierios parametros en
sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad & incrementos
salariales futuros, determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracion de |2
Compafiia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en el que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compafiia incluye como parte de sus revelaciones a:

e  |as suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su
entorno economico; y,

o  El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectado por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas

actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el Estado

de Resultados Integral como un gasio del periodo en el que se generan, asi mismo,

se encuentran reveladas y preseniadas en forma separada en su respectiva nota a

los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo {activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de beneficios
definidos son reconocidos y presentados como “Parfidas que no se reclasificaran al
resultado del periodo” en “Otros Resultados Integrales”.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perto independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compafias.



Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacién o consfitucion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios
2015 y 2016 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes
para cada periodo contable.

Los activos y pasivos porimpuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar 0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estén vigentes a la fecha de ciere de cada ejercicio siendo de un 22% para
los dos afios.

La Compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por aclividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas
y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con
la transaccion;

¢.  Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y



d.  Loscostos incurridos en la transaccion y los costos hasta completaria puedan
ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con ia venta.

Los ingresos por aclividades ordinarias de la Compafiia estan conformados
principalmente por:

Venta de productos para la industria petrolera

Costos de produccion ylo venta.

El costo de venta en la Compafiia corresponde, principalmente, a todos aguelios
rubros relacionados con la venta de los productos importados (calzado y valvulas)
asi como también se incluyen las pérdidas generadas por: valor nefo de realizacion
y bajas de inventarios.

Gastos de administracion, ventas, otros y financieros.

Los gastos de administracion, ventas y otros corresponden a: remuneraciones del
personal, pago de servicios bésicos, publicidad, depreciacion de maquinaria,
muebles y equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compafiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones
contraidas con terceros.

Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo fanto, a la fecha de ciere de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién se incluyen todos aquelios
flijos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento, Es necesario mencionar que
el concepto operacional ufilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el Estado de Resultados Integra.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EF EFECTIVO.

El detalle del efectivo y equivalentes es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Caja 400 400
Bancos
BANCO PICHINCHA 304523580 50.000 31.685
BANCO PICHINCHA PANAMA 307.429 -
BANCO PACIFICO 597 5.493
BANCO RUMINAHUI 26519  125.308
Total 390.319 162.886
CUENT. R CLIENTES RELACION I
Un detalle de clientes es como sigue:
Diciembre 31
INVERSIONES 22577643 100,222.24
Cuentas comerciales por cobrar
CTAS X COB CLIENT ES NO RELACIONADOS 397573 197,781
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 24000 373,702
CTAS POR COBRAR ACCIONISTAS 12,058 -
CUENT AS POR COBRAR EMPLEADOS 1,700 1,250
Subiofal 435,331 572,733

Total 661,108 672955




INVENTARIOS:

El detalle de la cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

INVENT ARIO RED WING - WORX 505,019.07 548,063
INVENT ARIO SWAGELOK 701,729 774,313
INVENT ARIO VALVULAS 668,578 821,150
INVENT ARIO PRODUCTOS 88,593 52,480
Importaciones en T ransito 178,695

Subtotal 2,142 615 2,196,016

SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Corresponde a los saldos por crédito tributario de la empresa y a una garantia entregada.

2016 2015

Impuestos Comientes -

CUENT AS POR COBRAR SRI 12,773 -
RETENCION RENTA 1% 13,840
RETENCION RENTA 2% 1,196
RETENCIONES Y COMISIONESTC 36
ANTICIPO IMPUESTQ ALARENTA 4643

Sublotal 32488 -
Garantias Entregadas 200

Total 32,688 -




PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,
016 2015
Propiedad - Planta - Equipo 53,885 80,714
EDIFICIO EMPRESA 55,082 55082
MUEBLES YENSERES 32972 32972
MAQUINARIAY EQUIPO 27677 27677
EQUIPOS DE COMPUT ACION 44931 43481
VEHICULOS 209,288 209,289
DEPREC ACUM.EDIFICIO (41,827) (36,318)

DEPREC.ACUM MUEBLES Y ENSERES (21,804)  (20,200)
DEPRECACUMMAQUINARIAYEQUIPO  (17.598)  (14,830)
DEPRECACUMEQUIPOSDE COMPUTAC  (4772)  (40,733)
DEPREC ACUM VEHICULOS (189,332)  (165,707)
DEPREC.ACUM EQUIPOS DE OFICINA (40,733) .

Activos inlangibles 3450

SOFWARE 15,000 15,000

AMORTIZACION ACUM. SOFWARE (11,550) (6,600)

Activos Diferidos

ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 2544 25448
Total 59,885 101,663

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de la cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
PROVEEDOR VARIOS AUX.LOCAL 10,205 10.128
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 115.096 3rannz
PROVEEDORES EXTERIOR 484.104 124347

Total 580,406 S08.177




OBLIGAC PAGAR

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:

Diclembre 31,
2018 2015

OBLIGACIONES SOCIALES CORRIENTES
APORTES PATRONAL Y PERSONAL 5314 3478
FONDOS DE RESERVA 204 245
PRESTAMOS IESS 1223 7
DECIMO TERCER SUELDO 2241 1225
DECIMO CUARTO SUELDO 155 1403
MULTAS EMPLEADOS POR PAGAR 7% 1710
OTRAS CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS 0w 3
PARTICIPACIONES 15% TRABAJADOR . 078

Tota 1202 3%

(') Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

OBLIGACIONES FISCALES
El resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
IMPUESTO ALARENTA 30,453
IMPUESTOS CORRIENTES FOR PAGAR 5,549 4,748
Total 5,549 35,201

1} De conformidad con disposiciones legales (art. 37 de la Ley del Régimen Tributario), la
tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion,

2) De acuerdo con disposiciones legales (art. 11 de la Ley del Régimen Tributario), las
perdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se
obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin que exceda, en cada
periodo, del 20 % de las ufilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2015 y 2016.



3) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. (art. 76 del
Reglamento de Regimen Tributario).

DIVIDENDOS POR PAGAR

Corresponde a los valores pendientes de pago una vez que la junta ha autorizado el
pago de los mismos a los socios.

Diciembre 31,
2016 2015

DIVIDENDOS POR PAGAR 2430092 2457595
Total 2430092 2457595

ANTICIPOS CLIENTES
Un resumen de |a cuenta es como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
ANTICIPO CLIENTES 2,368
Total 2,368 -

PASIVOS LARGO PLAZO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
016 2015
DINERS CLUB INT ERNAT IONAL 2300.61
WISA- PICHINCHA 5641.5
DESAHUCIO 12566.61 1208861

PROMISION JUBILACION PAT RONAL 22,318 21,060
Total 43,227 33,148




{1) Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte (20)
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo que se producen, el reconocimiento de las ganancias y pérdidas
se refiejan en las utilidades retenidas y no son cargadas a la utilidad o pérdida del

ejercicio.

(2) Bonificacién por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compaiia

entregara el 25% de la (lfima remuneracién mensual por cada uno de los afics de
servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. El valor presente
de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
afribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades
de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuesios actuariales se cargan 0 abonan a resultados durante ei
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

PATRIMONIO
Capital Social
Al 31 de diciembre de 2015 y 2016 el capital social de la compafiia es de 8,000 y esta

constituido por 8,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circulacion con un valor nominal de un dolar cada una.



Reserva Legal

De conformidad con los estatutos sociales en vigencia, la Compafiia debera destinar e
10% de las utilidades después de la participacion de frabajadores y el pago del impuesto
a la renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el caso de
liquidacién de la Compafila, pero puede ser ufilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta es como siguen:

Diciembre 31,

2016 2015
Ingresos Operativos
VENTA BRUTAS QUITO 12% 2,457 40587
VENTA BRUTAS QUITO 0% 854642
VENTA BRUTAS RED WING- WORX 641,756 -
VENTA BRUTAS SWAGELOK 541,699 -
VENTA BRUTAS VALVULAS 275,575 -
VENTABRUTAS PRODUCTOS 23407 -
Total 1482437 2,465,952
OTROS INGRESOS
Un resumen de esta cuenta es como siguen:
Diciembre 31,
2016 2015
INTERESES FINANCIEROS 274551 5,343.99
OTROS INGRESOS 286,882 59,915

Total 289,628 65,259




COSTO DE VENTA

Un resumen de la cuenta es como sigue:

2016 2015
TOSTODEVENTARED WING-WORX 426,764 601,804
COSTO DE VENT ASWAGELOK 301,796 586,867
COSTO DEVENTAVALVULAS 215,947 311,940
COSTODEVENTAPRODUCTOS 155,395 267517
DIFERENCIAS DE INVENT ARIO (14,046)

Total 1,085,856 1,768,129

De acuerdo con los niveles de clasificacion establecidos por la NIIF 7 relativos al grado
en que los valores razonables son observables en el mercado, los equivalentes de
efectivo se sitlian en el Nivel 1, las cuentas por cobrar y por pagar en el Nivel 3. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2016, no existian activos o pasivos valuados al valor razonable.

Un resumen de los riesgos principales asociados con estos instrumentos financieros y
las politicas de la Compafiia para la administracion del riesgo, se detalian como sigue:

a. Riesgo de Crédito - Los instrumentos financieros que eventualmente sujetan a la
Compaiiia al riesgo de crédito consisten principalmente de efectivo, equivalentes de
efectivo, inversiones y cuentas por cobrar. El efectivo, los equivalentes de efectivo y
las inversiones se mantienen con instituciones financieras solidas, y cuenta con un
riesgo minimo de recuperacion,

La administracion de la Compaiiia, cuando lo considera necesario, registra una
estimacion para cuentas incobrables con base en |a recuperacion esperada de sus
cuentas por cobrar. No existe un riesgo de concenfracion de la cartera.

b. Riesgo de Precios - La administracion de la Compaiiia considera que no existe un
riesgo de precios relacionado, debido a que su principal fuente de ingresos proviene de
la venta de publicidad a través de los diferentes medios.

b. Riesgo de Liguidez - La Compaiiia administra el riesgo de liquidez manteniendo
adecuadas reservas de efectivo. Adicionalmente, se realiza un monitoreo constante
de sus fiujos de efectivo y andlisis de los plazos, que permite la atencidn operiuna de
las obligaciones de corto y mediano plazo.

c.

e. Riesgo de Tasa de Interés - La Compaiiia tiene inversiones que generan interés a

tasas establecidas en distintas entidades financieras. Al 31 de diciembre de 2016 los

certificados de depésito a plazo presentan tasas fijas.



GASTOS DE VENTA

Un resumen de la cuenta es como sigue:

2018 2015
TOTAL GASTOSDEVENTA 186,018 486,558
Total 186,018 486,558
GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de la cuenta es como sigue:
2016 2015
TOTAL GASTOS DE ADMINIST RACION 370,724 138,200
Total 370,724 138,200

CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no mantiene contratos imporiantes.

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de la emision de los presentes estados
financieros 20 de marzo del 2018 no se han presentado eventos que se conozca, en la
administracion de la compafiia, que puedan afectar la marcha de la misma o puedan
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en

los mismos.



